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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler
Teknoloji sirketlerinin gligli bilangolarinin destegiyle hisse piyasalarinda yeniden alimlar 6ne gikarken,
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dususle tamamladi. Dow Jones %0,34, S&P500 %0,32 ve Nasdaq %0,60 geriledi. Buna karsin bu sabah
ABD vadeli endeksleri alicili seyrederken, Avrupa vadelilerinde saticili gériinim izleniyor.

ABD’de diin Boston Fed Bagkani Susan Collins, enflasyonun yiiksek seyretmesi halinde eylil ayinda
faiz artinmini destekleyebilecegini belirtirken, iran savaginin yasam maliyetini artirarak enflasyon
baskilarini guglendirdigine dikkat gekti. Chicago Fed Bagkani Austan Goolsbee de her ne kadar
aciklamalari 22 Haziran gibi eski bir tarihte kaydedilmis olsa da ABD ekonomisinin karsi karsiya oldugu
temel sorunun hala yiiksek enflasyon oldugunu, is giicli piyasasinin ise iyi olmamakla birlikte istikrarli
gorinimini  korudugunu ifade etti. Fed cephesinden gelen mesajlar enflasyon risklerinin
onceliklendiriimeye devam ettigini gosterirken, piyasalar son dénemde istihdam tarafindaki
yavaslama sinyallerine de odaklanmaya baslamis durumda. Nitekim gegtigimiz Cuma gini
beklentilerin oldukga altinda kalan tarim digi istihdam verisinin ardindan faiz artirmi beklentileri
gerilerken, diin agiklanan ADP'nin haftalik NER Pulse gostergesi de 6zel sektér ise alimlarinda
yavaslamanin altinci haftaya tasindigini ortaya koydu. Bu nedenle piyasalar agisindan bugin
aciklanacak ABD enflasyon verisi kritik 6nem tasiyor. Enflasyonun yeniden yukari yonli sirpriz
yapmasi Fed Uyelerinin sahin sdylemlerini destekleyebilecekken, daha ihml bir veri son istihdam
rakamlariyla birlikte degerlendirildiginde piyasalarin bekle-gér beklentilerini guglendirebilir. Veri
oncesinde dolar endeksi 99,9 seviyelerinde bulunurken, ABD 2 yillik tahvil getirisi %4,21, 10 yillik tahvil
getirisi ise %4,68 seviyelerinde hareket ediyor. EURUSD paritesi 1,1534 seviyelerinde seyrediyor.

TUIK verilerine gére haziran ayinda ticaret satis hacmi yillik bazda %4,5 daralirken, perakende satis
hacmi %11,8 artis kaydetti. Aylik bazda ise ticaret satis hacmi %1,9, perakende satig hacmi ise %0,7

FX Market Yenilendi! yukseldi. Zayif gelen haziran ayi sanayi tretimi verilerinin ardindan perakende satiglarda da ivmenin
Canlu kur taki.bi., yavaslamasi, i¢ talep ve ekonomik aktivitede iliml bir dlistise isaret etti. Borsa tarafinda ise BIST100
alarm kurma, endeksi diin glinii %0,78 disugle 13.704 puandan tamamlarken, islem hacmi 186,4 milyar TL olarak
. gergeklesti. Bu sabah dolar/TL 47,75 seviyelerinde iglem goriirken, 5 yillik CDS primi 225 seviyesinde
emirvermeve bulunuyor.
yeni eklenen
portf'dgijm ozelliklerint Kiymetli madenlerde yiikselis egilimi korunurken, petrol fiyatlarinin da jeopolitik risklerin etkisiyle

yukari yénlii hareketini siirdiirmesi dikkat cekiyor. Ons altin bu sabah 4.395$, ons giimiis ise 65,10$

seviyelerinde islem gériiyor. Brent petrol, ABD-iran hattindaki gerilimin yeniden tirmanmasiyla 89,5$
: ke§fEtmEUe civarinda yiiksek seyrini koruyor. Bitcoin ise 63.700$ seviyelerinde islem gériiyor.
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Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1567-1,1630, asagi yonde 1,1492-1,1470 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3544-1,3653, asagl yonde 1,3473-1,3434 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.4975-4.584S, asagl yonde 4.3405-4.192$ seviyeleri 6ne cikiyor.
PSPy .

e Ons Giimiis: yukari yénde 66,815-69,07$, asag1 yonde 64,085—62,74$ seviyeleri 6ne cikiyor.
2 AppGallo
i ¢ Ons Platin: yukari yénde 1.822$-1.906$, asag yonde 1.7425-1.687S seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Paladyum: yukari yénde 1.4285-1.473S, asagi ydnde 1.3535-1.321S seviyeleri éne cikiyor.
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Nazlh Dilcu Dag XAUEUR: yukari yonde 3.941€-4.081€, asagl yonde 3.761€-3.647€ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

dilcu.dag@fibabanka.com.tr ¢ XAGEUR: yukari yonde 57,78€-59,59¢€, asagi yonde 55,54€-54,45€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 47,8500, asagl yonde MOST indikatorii 46,7223 seviyesi 6ne ¢ikiyor.
Verde Zeyn Sakalli

verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye
*

Avrupa

ABD

Asya

Ticaret satis hacmi 2026 Haziran ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina goére %4,5 azaldi. Ayni ayda motorlu kara tasitlarinin ve motosikletlerin toptan ve
perakende ticareti ile onarimi igin satis hacmi %13,8 azald, toptan ticaret satis hacmi %9,4 azaldi, perakende ticaret satis hacmi ise %11,8 artti. Ticaret
satig hacmi aylik bazda ise %1,9 artti. Ayni ayda motorlu kara tasitlarinin ve motosikletlerin toptan ve perakende ticareti ile onarimi igin satis hacmi %5,7
azaldi, toptan ticaret satig hacmi %4,0 artti, perakende ticaret satig hacmi ise %0,7 artti.

Hazine ve Maliye Bakanhgi, diin diizenledigi hazine bonosu ve devlet tahvili ihaleleriyle 95 milyar 739,3 milyon lira borglanmaya gitti.

Deutsche Bank CEEMEA ve LATAM Arastirma Direktorii Christian Wietoska, TL cinsi tahvillere yonelik tavsiyelerini yukselttiklerini hatirlatarak, TCMB'nin
yil sonuna kadar 100-200 baz puanlik faiz indirimi igin alani oldugunu séyledi. Mevcut durumda yizde 40 civarinda olan fonlama oraninin yeniden yiizde
37'ye gekilmesini beklediklerini dile getirerek "Faizlerin yil sonuna kadar yiizde 35'e ulagacagini distinliyoruz. Yizde 35 veya 36" dedi. Wietoska, eneriji
fiyatlar ve siibvansiyonlardaki degisikliklerin manset enflasyon agisindan zorluk yarattigini kaydederek, buna karsilik cekirdek enflasyonun yiizde 30'un
altinda kalmasini beklediklerini séyledi.

Avrupa ve ingiltere'de etkisini artiran agiri sicaklar ve kuraklik, tarim, enerji ve tagimacilikta aksamalara yol agarken, is giicii verimliligindeki diisiis nedeniyle
ekonomik biiyiime de tehdit altina girdi. Londra merkezli diisiince kurulusu ECIU'nun analizine gére, séz konusu hava olaylari ingiltere'de tarimin tim
sektorlerini etkisi altina aldi. Bu nedenle, 2026 hasat mevsiminin tlkede kayitlardaki en kéti hasat mevsimi olacagi 6ngorultyor. Asiri sicaklarin Fransa'nin
buylmesini ise yaklasik 1,4 puan azaltabilecegi hesaplaniyor.

isvigre Merkez Bankasi'nin (SNB) ABD hisse senetlerinde tutulan déviz rezervlerinin degeri, ikinci ceyrekte yiizde 10'un {izerinde artarak tarihin en yiiksek
seviyesine ulasti.

ADP'nin haftalik glincellemesi olan NER Pulse verilerine gére, 25 Temmuz 2026'da sona eren dort haftalik dénemde ABD'de 6zel sektor isverenleri haftalik
ortalama 8.250 kisilik istihdam artisi sagladi. Boylece ise alimlarda yavaslama Ust ste altinci haftaya tasindi.

ABD'de ikinci el konut satislari yiiksek fiyatlar ve konut kredisi faiz oranlarinin konut piyasasi tzerindeki baskiyi siirdiirmesiyle temmuz ayinda son {g ayin
en dislk seviyesine geriledi. ABD Ulusal Emlakgilar Birligi'nin acikladigi verilere gore, satiglar temmuz ayinda ylzde 1,7 azalarak yillik 4,06 milyon
seviyesine indi. NAR Basekonomisti Lawrence Yun, yaptigi agiklamada, "Son birkag aydir yiikselen ipotek faiz oranlari ortaminda bile konut satiglari dikkat
cekici derecede istikrarliydi. Ortalama konut kredi faizlerinin ylizde 6 civarina geri donmesi durumunda konut piyasasinin geliseceginden siiphe yok" diye
konustu.

ABD'de hanehalki borcu, yilin ikinci geyreginde bir 6nceki ceyrege gére 13 milyar dolar azalarak 18,8 trilyon dolara gerilerken, yillik bazda 383 milyar dolar
artti.

Boston Fed Bagkani Susan Collins, enflasyonun ylksek seyretmesi halinde eylil ayinda faiz artirrmini destekleyecegini bildirdi. Financial Times'in haberine
gore Collins, diisiik gelirli Amerikalilarin gecinmekte zorlandigini, iran savasinin yasam maliyeti baskilarini agirlastirdigini belirtti.

Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, ABD ekonomisinde su anda en biyik sorunun isglici piyasasindaki zayiflik degil, enflasyonun hala gok yiksek
seyretmesi oldugunu soyledi. Goolsbee, sali glinii yayimlanan ve 22 Haziran'da kaydedilen videoda, "Ekonomimizin karsi karsiya oldugu en buylk sorun
sanayinin ya da istihdamin ¢ékmesi degil; fiyatlarin cok hizli yiikselmesi. Bir enflasyon sorunumuz var ve insanlar enflasyondan nefret ediyor" dedi. isgiicii
piyasasina iliskin degerlendirmesinde issizlik, ise alim ve isten g¢ikarma oranlarina isaret eden Goolsbee, piyasanin "iyi olmamakla birlikte istikrarl"
oldugunu ifade etti. ABD'de enflasyon Fed'in %2 hedefinin 5 yili askin suredir Gzerinde seyrederken, birgok Fed yetkilisi fiyat artiglarinin yilin ilerleyen
dénemlerinde yeniden yavaslamasini bekliyor. Goolsbee videoda uygun faiz seviyesi konusunda dogrudan goris bildirmezken, yapay zekanin isglicu
piyasasina etkisine iliskin olarak bazi islerde belirli gérevlerin ortadan kalkabilecegini, ancak insanlarin istihdamda tutulmasinin yollarinin bulunacagi
konusunda umutlu oldugunu soyledi.

Cin'in otomobil ihracati yeniden yukselise gegerek temmuz ayinda yiizde 88 artis kaydetti. Yurt ici satislar ise gegen ay bir 6nceki yila gore ylzde 21,1
oraninda dusta.

Japonya'da is diinyasi gliveni, yari iletken talebindeki giiglii seyir ve ig tiketimin destegiyle agustosta yikseldi. Reuters tarafindan aylik olarak diizenlenen
ve BOJ'un geyrek donemlik Tankan anketi ile yiiksek korelasyon gdsteren is diinyasi gliveni anketine gore imalat sektori gliven endeksi temmuzdaki 13
seviyesinden agustosta +8'e ¢cikarak Mart 2026'dan bu yana en yiiksek diizeyine ulasti. imalat disi sektdrlerde giiven endeksi ise 25'ten 28'e yiikseldi.

Diinyadan

*

iran Disisleri Bakani Abbas Erakgi, ABD-israil'in 28 Subat'taki saldirilariyla baslayan savasi kazandiklarini ve bunu cesitli tilkelerin yetkililerinin de kendisine
soyledigini ifade etti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Katar, Umman ile iran arasinda devam eden Hiirmiiz Bogazi'na iliskin gériismelerin ileri bir asamaya ulastigini agikladi. Ensari, Katar'in arabulucu olarak
onceliginin Hiirmiiz Bogaz’nin mimkiin olan en kisa siirede yeniden agilmasi oldugunu belirterek, Umman ve iran’dan gériismelere iliskin olumlu geri
donusler aldiklarini ifade etti.

. Pakistan Savunma Bakani Khawaja Asif, islamabad'da yaptig agiklamada, "Son iki-ii¢ giindeki sinyaller, bir tiir anlasmaya yaklastigimizi gdsteriyor" dedi.
Asif, Tiirkiye, Suudi Arabistan ve Pakistan arasindaki iiglii savunma anlasmasinin ABD-iran savasiyla higbir ilgisi olmadigini da belirtti.

. CENTCOM, iran'a yénelik ablukayi ihlal ederek bir iran limanina ilerledigi belirtilen Panama bayrakli kargo gemisinin devre disi birakildigini agikladi.
CENTCOM agiklamasinda, "Gemi artik ABD ablukasini ihlal ederek iran'a dogru seyir yapmiyor, abluka halen tam olarak yiiriirliikte" ifadelerini kullandi.
CENTCOM ayrica, 11 Agustos itibariyla ablukayi ihlal etmeye galisan "55 ticari geminin rotasinin degistirildigi, 2 gemiye el konuldugu, Ggliniin ise devre
digi birakildigi" bilgisini paylasti.

. Irak Bagbakani Ali Falih ez-Zeydi, silahlarin yalnizca devletin kontroliinde bulunmasini 6ngdren yasa tasarisinin hazirlanmasi talimatini verdi.

. iran'da hazirlanan yeni diizenlemeyle "diisman" iilkelere ait askeri ve ticari gemilerin iran'in izni olmadan Basra Koérfezi'ne girisinin yasaklanmasi ve
Tahran'in Hiirmiiz Bogazi tizerindeki kontroliiniin giiclendiriimesi hedefleniyor. iran Meclisi Ulusal Giivenlik ve Dis Politika Komisyonu Baskani ibrahim
Azizi, Hiirmiiz Bogazi'na iliskin hazirlanan yasanin iran Meclisi tarafindan kabul edilmesi halinde, petrol endiistrisinin millilestirilmesinin ardindan tlkenin
en 6nemli ve ilerici yasalarindan biri olacagini belirtti.

. iranli yetkililer, ABD'nin tutumunu degistirmemesi ve Tahran'in kosullarini kabul etmemesi halinde Hiirmiiz Bogazi'nin yeniden agiimayacagini bildirdi.

*  ABD Baskani Donald Trump, miizakereler konusunda iran'a glivenmedigini belirterek, "iran'a giivenecek en son kisi benim. Bana siirekli yalan séylediler."
dedi. Hiirm{z Bogazi'nin tamamen ABD Donanmasi tarafindan kontrol edildigini savunan Trump, "Su anda Hirmiiz Bogazi Gizerinde tam kontroliimiiz var.
Kontrol onlarda degil, tam kontrol bizde. Orasi bizim." degerlendirmesini yapti.

. Ukrayna Devlet Baskani Volodimir Zelenskiy, Kiev'in Rusya ile savagsi sona erdirmeye yonelik yeni onerilerini ABD'li miizakerecilere ilettigini agiklad.
Zelenskiy ayrica Moskova'nin gelecek ay yapilacak parlamento segimlerini yeni bir seferberlik ilan etmek igin gerekge olarak kullanabilecegini 6ne surda.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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