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Bugiiniin Takvimi

Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Haftanin son islem glintine girerken kiiresel piyasalarda risk istahinin belirgin sekilde toparlandigini
gdriiyoruz. ABD Baskani Trump’in iran ile bir anlasmaya yaklasildigini agiklamasi ve diplomatik ¢éziim
ihtimalinin gl¢lenmesiyle birlikte piyasalarin odagi yeniden teknoloji rallisine kayarken, petrol
fiyatlarinda da geri ¢ekilme yasaniyor. Asya piyasalari bu sabah giglii alimlarla seyrederken, ABD ve
Avrupa vadeli endeksleri de pozitif bolgede bulunuyor. Diin ABD spot endeksleri de gigli yiikseligler
kaydetti. Dow Jones %1,86, S&P500 %1,75 ve Nasdaq %2,54 deger kazanarak giini tamamladi.

Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
09:00  Ingiltere Sanayi Uretimi - Aylk (%) Nisan 01 02
09:00 ingiltere Sanayi Uretimi - Yillik (%) Nisan -01 00
09:00 Almanya TUFE - Aylik (AB Uyumlu) (%) Mayis-F -01 -01
09:00 Almanya TUFE - Yillik (AB Uyumlu) (%) Mayis-F 27 2,7
10:00 Tirkiye Cari Denge (mlr $) Nisan 56 -9,7
10:00 Tirkiye Piyasa Katiimcilan Anketi (12 Ay Sonrasi Enflasyon Beklentisi) Haziran 23,82%
17:00 ABD Michigan Tiiketici Given Endeksi Haziran-0 46,0 448
17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yil Vadeli Enflasyon Beklentisi (%) Haziran-0 49 48
17:00 ABD Michigan Universitesi Uzun Vadeli Enflasyon Beklentisi (%) Haziran-0 40 39

ABD tarafinda diin agiklanan verilere gore haftalik issizlik maasi basvurulari beklentilerin Gzerinde
gerceklesirken, devam eden basvurularin da ytikselmesi istihdam piyasasindaki sikiligin bir miktar
gevsedigine isaret etti. Diger taraftan Uretici enflasyonu mayista enerji fiyatlarinin etkisiyle 2022’den
bu yana en hizli aylik artisini kaydetti. UFE aylik %1,1, yillik %6,5 ile beklentileri asarken, gekirdek
UFE’nin beklentilerin altinda kalmasi piyasalardaki olumsuz etkiyi sinirladi. Bugiin agiklanacak
Michigan Universitesi tiiketici giiveni ve enflasyon beklentileri anketi, dzellikle tiiketicilerin fiyat
gdriinimine iliskin algisini gérmek agisindan énem tasiyor. ABD ile iran’in anlasma ihtimalinin
glglenmesiyle dolar endeksi 99,7 seviyelerine gerilerken, ABD tahvil getirilerinde de geri ¢ekilme
izleniyor. 2 yillik getiri %4,07, 10 yillik getiri ise %4,46 seviyesinde bulunuyor. Avrupa tarafinda ise
haftanin en énemli gelismesi ECB’nin diin Ug yil aradan sonra gergeklestirdigi 25 baz puanlik faiz
artirnmi oldu. Banka, Orta Dogu’daki savasin eneriji fiyatlar Gzerinden yarattigi enflasyon baskilarini
gerekge gosterirken, enflasyon tahminlerini yukari, buylime tahminlerini ise asagl yonlu revize etti.
Baskan Lagarde, faiz artisinin dogrudan savags kaynakli risklerin sonucu oldugunu vurguladi. Piyasalar
ECB’nin temmuzda yeniden faiz artirma ihtimalini yaklasik %60 seviyesinde fiyatlarken, en geg eylil
ayinda yeni bir adim atilmasini bekliyor. Bloomberg’in haberine gére ECB iginde temmuz ayinda da
faiz artirnmi segenegi degerlendiriliyor ancak bu konuda eneriji fiyatlarinin seyri belirleyici olacak.
EURUSD karar sonrasi ilk etapta gerilese de dolarin zayiflamasiyla 1,1570 seviyelerinde seyrediyor.
Bugiin ingiltere’de sanayi liretimi, Almanya’da ise mayis ayi nihai enflasyon verileri takip edilecek.

TCMB, haziran ayi PPK toplantisinda beklentilere paralel olarak politika faizini %37 seviyesinde sabit
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tuttu. Karar metninde yapilan sinirl degisiklikler icerisinde, mayis ayinda enflasyonun ana egiliminde
bir miktar yavaglama goérildugune ve i¢ talepteki zayif seyrin strdigine yonelik vurgular 6ne ¢ikti.
Merkez Bankasi, ilk geyrek verilerinin ekonomik aktivitede yavaglamaya isaret ettigini belirtirken,
jeopolitik gelismelerin enflasyon tzerindeki etkilerinin yakindan takip edildigini ifade etti. Genel
olarak karar metni, TCMB’nin mevcut gorinim altinda ek sikilastirma ihtiyaci gérmedigini ancak
belirsizliklerin yiiksek seyrettigi bir ortamda bekle-gor yaklasimini korudugunu gésterdi. Piyasalarda
kararin etkisi sinirli kaldi. BIST100 diin karar sonrasi satis baskisiyla karsilassa da kayiplarini geri alarak
gunl %0,01 dustsle 13.743 seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi 177,4 milyar TL olarak
gergeklesti. Bu sabah dolar/TL 46,25, 5 yillik CDS primi 240 seviyelerinde seyrediyor.

Kiymetli metallerde, Orta Dogu’daki gerilimin azalabilecegi ve ABD-iran arasinda anlasma
saglanabilecegi yonundeki beklentilerle birlikte toparlanma egilimi izleniyor. Ons altin bu sabah
4.180S seviyelerinde islem goérirken, ons giimus 66,70$ civarinda seyrediyor. Brent petrol ise 88,45
seviyelerine kadar gerilemis durumda. Bitcoin de 63.300S seviyelerinde islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1606-1,1643, asagi yonde 1,1505-1,1448 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3452-1,3483, asagl yonde 1,3324-1,3284 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.2865-4.311S, asagl ydnde 4.1155-4.024$ seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 68,675-71,91$, asagi yonde 63,705-61,00$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 1.7765-1.857S, asag yonde 1.6295-1.494S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Paladyum: yukari yénde 1.3325-1.373S, asagi ydnde 1.1905-1.114S seviyeleri éne cikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 3.703€-3.794€, asagl yonde 3.336€—-3.266€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 59,28€—-61,89¢€, asagl yonde 56,19€-53,26€ seviyeleri 6ne ¢gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 46,3500, asagl yonde MOST indikatorii 45,2165 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 TCMB haziran ay PPK toplantisinda politika faizini %37,00 seviyesinde sabit tuttu. Kurul ayrica, gecelik vadede borg verme faiz oranini %40,00'ta, gecelik
vadede borglanma faiz oranini ise %35,50’de birakti. Karar metninde sinirli degisik yapan Merkez Bankasi, enflasyon degerlendirmesinde yilin ilk
aylarindaki yikselisinin ardindan enerji fiyatlarinin da etkisiyle nisan ayinda artan enflasyonun ana egiliminin mayis ayinda bir miktar geriledigini belirtti.
Jeopolitik gelismeler egligindeki belirsizlikler neticesinde enerji fiyatlarinda oynaklik ve ylksek seyrin siirdigu de ifade edildi. TCMB ayrica, ilk geyrege ait
verilerin iktisadi faaliyetin yavaglamaya devam ettigini gosterdigini, dnci verilerin i¢ talepteki zayif seyrin sirdiigline isaret ettigini degerlendirdi. Jeopolitik
gelismelerin maliyet kanali, iktisadi faaliyet ve beklenti kanali tzerinden enflasyon goriiniimiine etkilerinin yakindan takip edildigi vurgulandi. Karar
metninin kalaninda neredeyse hig degisiklik yapmayan Merkez Bankasi, enflasyon gériiniimiinde belirgin ve kalici bir bozulma olmasi durumunda para
politikasi durugunun sikilastirilacagi yonlendirmesini korudu.

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gére 5 Haziran ile biten haftada bankacilik sektériiniin kredi hacmi yillik bazda %37,74 artis gosterdi. (Onceki hafta:
%37,19)

. BDDK'nin haftalik verilerine gore KKM Hesaplari 5 Haziran haftasinda bir 6nceki haftaya gére 1 milyon TL azalig ile 311 milyon TL'ye geriledi. (Dolar karsilig
6 milyon $)

. TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 5 Haziran ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerinden 856,9 milyon dolar
cikis yaparken, DiBS'ten ise net 221 milyon dolar cikis gerceklestirdi. DiBS'teki cikislarin 279,6 milyon dolari kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket
borglanma senetlerinde ise 261,1 milyon dolar gikis gortldi. Boylece 5 Haziran haftasinda toplam net gikis 1,3 milyar dolar oldu.

4 TCMB verilerine gore 5 Haziran haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 2,6 milyar dolar azalarak 147,4 milyar dolara gerilerken,
tlzel kisilerin doviz mevduati ise 1,5 milyar dolar azalarak 78,9 milyar dolar seviyesine geriledi. Toplamda yurt i¢i yerlesiklerin déviz mevduati 4,2 milyar
dolar azalarak 226,3 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 5 Haziran ile biten haftada 198,5 milyon dolar artarak 159,4 milyar dolar seviyesine ylkseldi. Rezervler iginde; altin
rezervleri 822,1 milyon dolar azalarak 105,2 milyar dolar seviyesine gelirken, briit déviz rezervleri 1 milyar dolar artarak 54,3 milyar dolara yukseldi.

. TCMB haftalik verilerine gére 5 Haziran haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 29 Mayis haftasina kiyasla %39,3 artarak 741,3 milyar TL
olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %55,9 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %42,3 seviyesine yikseldi.

. TCMB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 7 Haziran itibariyla yillik bazda %18,7 artti. (Onceki
hafta: %22,8 azalis)

4 Hazine ve Maliye Bakanligindan yapilan agiklamaya gore dogrudan satis yontemi ile 12 Haziran 2026 valorlu, 9 Haziran 2028 itfa tarihli olarak 1.981
kilogram (995/1000 saflikta) altin karsiligi altin tahvili ihraci yapildi. Bununla birlikte 8.793 kilogram (995/1000 saflikta) altin karsiligi altina dayali kira
sertifikasi ihraci gergeklestirildi.

. Diinya Bankasi, Turkiye i¢in 2026 biyiime beklentisini ise 0,9 puan asagi yonli revizyonla %2,8'e indirdi. 2027 biiylime beklentisi de Ocak'taki rapora gore
0,7 puan diistisle %3,7 oldu.

Avrupa

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) haziran ayi toplantisinda beklentilere paralel olarak faiz oranlarinda 25 baz puan artirim yapti. Boylece, ana refinansman
faizi %2,40, marjinal fonlama faizi %2,65 ve mevduat faizi %2,25 seviyesine yiikseldi. ECB, Orta Dogu’daki savasin enflasyonist baski yaratmasini gerekce
gostererek 3 sene sonra faiz artirnmina gitti. Metinde 6zellikle, savasin enerji fiyatlari Gzerinden enflasyon gortiinimiini bozdugu ve bu sokun gida, mal ve
hizmet fiyatlarina da kismen yansiyabilecegi ifade edildi. Kararla birlikte agiklanan Banka’nin enflasyon tahminleri yukari, biyime tahminleri ise asag
revize edildi. ECB, yeni projeksiyonlarinda yillik enflasyonun 2026’da ortalama %3,0, 2027’ de %2,3 ve 2028’de %2,0 olmasini bekledigini agikladi. Enerji ve
gida harig enflasyon igin tahminler 2026 ve 2027’de %2,5, 2028'de ise %2,2 olarak verildi. ECB, Euro Bolgesi ekonomisinin 2026’da %0,8, 2027’ de %1,2 ve
2028'de %1,5 buylmesini bekledigini agikladi. ECB, faiz artirimi ile birlikte savas kaynakl belirsizlikleri yonetebilecek bir politika pozisyonunda oldugunu
vurguladi. Banka, savasin orta vadeli enflasyon ve biliyiime tizerindeki nihai etkisinin enerji fiyat sokunun siddetine, sliresine, dolayli etkilerine ve ikinci tur
etkilerinin boyutuna baglh olacagini ifade etti.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Bagkani Christine Lagarde, Orta Dogu'da tirmanan savasin kiiresel piyasalarda ciddi enflasyonist baskilar olusturdugunu
belirterek, faiz artirrminin Orta Dogu'daki savasinin dogrudan sonucu oldugunu sdyledi. Savasin seyrine iliskin "hafif, orta ve siddetli" olmak tGzere 3 farkl
makroekonomik senaryo hazirladiklarini belirten Lagarde, "En hafif senaryoyu bile dikkate almis olsaydik bu faiz artisi yine de gergeklesecekti. Eneriji
piyasasindaki sokun ¢ok belirgin etkileri oldu ve yeni senaryolar karsisinda baska segenegimiz kalmadi. Karar, Yonetim Konseyinde oy birligiyle alindi, diger
segenekler tartigiimad bile." ifadelerini kullandi. Lagarde, tiiketicilerin kisa vadeli enflasyon beklentilerinin 6nemli 6lglide arttigina dikkati cekerek, buna
ragmen hane halki, isletmeler ve piyasalarin uzun vadede enflasyonun %2'lik hedefe dénecegine inanmayi stirdiirdigiina séyledi.

. Bloomberg'in haberine gére, Avrupa Merkez Bankasi (ECB) yetkilileri iran savasi kaynakl enflasyon riskleri nedeniyle temmuz ayinda faiz artirnmini
degerlendiriyor. Ote yandan kaynaklar durumun iyilesmesi halinde, ECB’nin Temmuz'da faiz oranlarini sabit tutabilecegini de vurguladi.

. IMF, Orta Dogu'daki savas ve enerji fiyatlarindaki artisin etkisiyle Euro Bolgesi'nin 2026 ve 2027 biytime beklentilerini asagi yonlu revize etti. Eneriji
arzindaki aksakliklarin kalici hale gelmesi nedeniyle Euro Bolgesi icin 2026 bliyime tahmini %0,9'a, 2027 biiyime tahmini ise %1,2'ye indirildi. Bu

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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tahminlerin, savas 6ncesi éngorulere kiyasla sirasiyla 0,5 ve 0,2 puan daha diisiik oldugu belirtildi. Bildiride, manget enflasyonun 2026 ve 2027 yillarinda

sirastyla %2,8 ve %2,3 seviyelerinde gergeklesmesinin beklendigi, bu oranlarin savas 6ncesi tahminlerin tGzerinde oldugu ifade edildi. Kurum, enflasyon
risklerinin arttigina dikkat ¢ekerek ECB’nin daha siki bir politika durusuna ihtiyag duyabilecegini belirtti.

ABD

. ABD'de haftalik igsizlik maasi basvurulari 6 Haziran ile biten haftada 229 bine yiikselerek piyasa beklentilerinin Gizerinde gerceklesti. Gegen hafta itibariyla
4 haftalik ortalama issizlik maasi bagvurulari da 4 bin 250 artigla 219 bine ¢ikti. Devam eden issizlik maagi bagvurulari 30 Mayis ile biten haftada 24 bin kisi
artarak 1 milyon 795 bine yukseldi.

. ABD'de Uretici enflasyonu iran savasiyla artan enflasyonist baskilarla mayis ayinda son (¢ yildan fazla siiredir gériilen en hizli artisi kaydetti. Uretici
enflasyonu aylik %1,1, yillik %6,5 ile beklentilerin Gizerinde artti. Cekirdek UFE ise aylik %0,4, yillik %4,9 ile tahminlerin altinda artti. Rapora gére, enerji
fiyatlari mayis ayinda %10,7 oraninda artt.

. Trump yonetimi, H-1B vize basvurulari igin getirilen 100 bin dolarlk tcreti iptal eden federal mahkeme kararini temyize tasiyacagini agikladi. Mahkeme,
s6z konusu diizenlemenin yasadisi bir vergi niteligi tagidigina hiikmetmisti.

. Diinya Bankasi, diinyanin en biiyiik ekonomisi olan ABD'nin bu yil %2,2 biylimesini bekliyor. Ocak ayi tahminiyle ayni kalan bu oran, 2025 yilindaki %2,1'lik
biylime performansinin da bir tik Gizerinde bulunuyor.

. Elon Musk'in kurucusu oldugu SpaceX, hisse basina 135 dolardan gergeklesen halka arzla 75 milyar dolar kaynak sagladi. Sirketin degerlemesi 1,77 trilyon
dolara yukselirken, halka arz tarihinin en buyuklerinden biri olarak kayitlara gegti.

Asya
. Glney Kore Merkez Bankasi Baskani Shin Hyun-song, Orta Dogu ¢atismalarinin tetikledigi yiksek petrol fiyatlari nedeniyle enflasyonun uzun siire hedefin
tzerinde kalmasinin beklendigini belirterek, faiz oranlarinin zamaninda artiriimasi gerektigini sdyledi.

Diinyadan

. Diinya Bankasi kiiresel biiylime beklentilerini 2026 ve 2027 igin 0,1 puan duslrerek %2,5 ve %2,8'e ¢ekti.

. ABD Baskani Donald Trump, Ulkesinin "gok uzak olmayan bir gelecekte" Basra Kérfezi'nde bulunan Hark Adasi'ni ve diger petrol altyapi noktalarini ele
gecirecegini belirtti. Paylagimindan sonra Fox News'e verdigi roportajda Trump "Benim tercihim her zaman Hark Adasi'ni ele gegirmek olmustur" dedi.

4 Fars Haber Ajansi'na konusan st diizey bir kaynak, ABD ile olasi bir mutabakata iligkin herhangi bir metnin iran tarafindan onaylanmadigini belirtti. Trump
ise iran ile yiiriitiilen gériismelerin Gist diizeyde onaylandigini belirterek bu aksam igin planlanan hava saldirilarini iptal ettigini duyurdu. Trump, anlagmanin
prensipte ve detaylarda ilgili taraflarca onaylandigini belirtirken, imza torenine iliskin ayrintilarin yakinda duyurulacagini séyledi. Trump, anlagsmanin
imzalanmasinin ardindan Hiirmiiz Bogazi'nin agilacagini belirtirken, Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan'in siirecte 6nemli rol oynadigini ifade etti. iran
lideri Micteba Hamaney'in anlagmayi onaylayip onaylamadigina iliskin soruya yanit veren Trump, "Anladigim kadariyla cevap evet" dedi.

. iran Disisleri Bakanligi Sézciisii ismail Bekayi, ABD ile yiiriitiilen miizakerelerde nihai sonuca ulasiimadigini belirterek, Baskan Donald Trump'in anlasmaya
iliskin agiklamalarinin spekiilasyondan ibaret oldugunu séyledi. Trump'in agiklamalarina deginen Bekayi, "Su ana kadar iran, anlasma konusunda nihai bir
sonuca ulasmadi" dedi.

. Goldman Sachs, gtiglu arz blylimesi ve talep tarafindaki kalici zayiflik gerekgesiyle 2027 yili ortalama Brent petrol fiyati tahminini 80 dolar/varil seviyesine
indirdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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