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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Uluslararasi Enerji Ajansi lye Ulkelerinin 400 milyon varille stratejik petrol rezervinin piyasaya
surlilmesi konusunda anlagsmaya varmasina ragmen Irak agiklarinda tankerlerin hedef alinmasi ve
Umman’in énemli bir ihracat terminalindeki tim gemileri tahliye etmesi ardindan petrol fiyatlari bir
kez daha yiikselise gegerek piyasalari baskiliyor. Petrol fiyatlarindaki yeni sigrama, acil rezerv planinin
sagladigi rahatlamanin, uzun siirebilecek bir gatisma endisesinin gerisinde kaldigini gosterirken, Asya
endeksleri ile birlikte ABD ve Avrupa vadelileri saticili seyrediyor. ABD’de spot endeksler ise diin bir
kez daha yataya yakin kapaniglar kaydetti. Dow Jones %0,61 ve S&P500 %0,08 duserken, Nasdaq
%0,08 deger kazandi.

Dolar endeksi petrol fiyatlarindaki yiikselis ve artan jeopolitik risklerin etkisiyle yeniden gii¢ kazanarak
99,4 seviyelerine ¢ikti. ABD tahvil piyasasinda da satig baskisi stirliyor. 2 yillik tahvil faizi %3,67, 10
yillik tahvil faizi ise %4,23 seviyelerine yiikselmis durumda. Enerji fiyatlarindaki artisin enflasyon
beklentilerini yukari gekebilecegi endisesi faizlerde yukari yonli baski yaratmaya devam ediyor. Diger
taraftan ekonomik verilerin beklentilere iliskin etkileri jeopolitik risklerin golgesinde kaliyor. Din
ABD’de agiklanan subat ay1 TUFE verileri beklentilere paralel gerceklesirken, veriye piyasa tepkisi
sinirli kaldi. ABD’de subat ayinda aylik enflasyon %0,3 olurken, yillik enflasyon %2,4 seviyesinde sabit
kaldi. Cekirdek TUFE aylik %0,2, yillik %2,5 artis kaydederken, temel mallar tarafinda iliml seyrin
surdigu, cekirdek hizmet fiyatlarinin artisinin da sinirl sekilde yavasladigi gorilda. Verinin
beklentilere paralel gelmesi Fed’in para politikasina iligkin mevcut fiyatlamalarda belirgin bir degisiklik
yaratmadi. Avrupa tarafinda ise Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) enflasyonist risklere yonelik
sdylemleri sertlesiyor. ECB {iyesi Peter Kazimir, iran ile yasanan savasin enflasyonist etkileri nedeniyle
faiz artiglarinin  beklenenden daha erken giindeme gelebilecegini belirtirken, faiz indirimi
tartismalarinin tamamen rafa kalktigini ifade etti. ECB Uiyesi Isabel Schnabel de jeopolitik gelismelerin
yukari yonli enflasyon riskleri yarattigini ve enerji fiyatlarindaki degisimlerin kaliciliginin yakindan
izlenmesi gerektigini vurguladi. Artan faiz beklentilerine karsin dolardaki yukselis euro tizerinde baski
yaratirken, EURUSD paritesi 1,1542 seviyelerinde seyrediyor.

Yurtiginde buglin TCMB’nin mart ayi1 PPK toplantisi piyasalarin odaginda olacak. Son enflasyon verileri
ve artan jeopolitik riskler sonrasi Merkez Bankasi’'nin faiz indirimlerine ara vererek politika faizini
%37,00 seviyesinde sabit tutmasi temel senaryo olarak éne cikiyor. Ozellikle gida fiyatlarindaki yiiksek
seyir, enerji fiyatlarinda yasanan artis ve kiresel belirsizliklerin enflasyon gériinimiine yonelik yukari
yonlu riskleri artirmasi, Banka’nin temkinli durusunu siirdirmesini destekleyen unsurlar arasinda yer
aliyor. Toplanti 6ncesi dolar/TL 44,11, 5 yillik CDS primi de 253 seviyelerinde bulunuyor. PPK karari
oncesinde bugiin ocak ayi cari denge verileri de agiklanacak. Cari dengenin ocakta 4,8 milyar dolar
acik vermesi bekleniyor. Borsa tarafinda diin hafif alicili bir kapanis izledik. BIST100 giinti %0,19 deger
kazanciyla 13.200 seviyesinden tamamlarken, gtinlik islem hacmi 144,7 milyar TL oldu.

Kiymetli metaller tarafinda dolarin giiglenmesi ve tahvil faizlerindeki yiikselis baski yaratmaya devam
ediyor. Ons altin 5.150$ seviyelerinde bulunurken, ons giimiis 85,30$ civarinda seyrediyor. Diger
taraftan artan arz riskleri Brent petrol fiyatlarini bir kez daha 100$ Ustiine tasirken, Bitcoin ise 69.500$
civarinda hareket ediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1587-1,1623 asagi yonde 1,1507-1,1470 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3413-1,3460, asag! yonde 1,3324-1,3284 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 5.1955-5.238S, asagl ydnde 5.1105-5.015$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 85,385-90,34S, asagi yonde 79,665-76,53$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 2.1855-2.265S, asag yonde 2.1185-1.999S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Paladyum: yukari yénde 1.6715-1.702S, asagi ydnde 1.6345-1.578S seviyeleri éne cikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 4.598€-4.673€, asagl yonde 4.361€—4.194€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 76,17€-79,33€, asagi yonde 69,22€—-67,31€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 44,2000, asagl yonde MOST indikatorii 43,1818 seviyesi dne cikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler
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Ticaret satis hacmi ocak ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %7,6 artti. Ayni ayda toptan ticaret satis hacmi %1,5, perakende ticaret satis hacmi ise
%18,8 artis kaydetti. Boylece perakende satiglarda 2024 Mart ayindan bu yana en yiiksek yillik artis kaydedildi. Ticaret satis hacmi ocak ayinda bir 6nceki
aya gore %0,1 artti. Ayni ayda toptan ticaret satis hacmi %1,6 diserken, perakende ticaret satis hacmi ise %2,4 artis kaydetti.

Partisinin TBMM Grup Toplantisi'nda agiklamalarda bulunan Cumhurbaskani Erdogan: "Bu savas blyimeden bdlgeyi tamamen atese atmadan
durdurulmalidir. Sayet diplomasiye sans taninirsa bunu basarmak pekala mimkiindir" dedi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yonetim Konseyi Uyesi Peter Kazimir, iran ile yasanan savasin enflasyonist etkileri nedeniyle bankanin faiz artiglarini
beklenenden daha erken gergeklestirmek zorunda kalabilecegi uyarisinda bulundu. Kazimir, faiz indirimi tartismalarinin tamamen rafa kalktigini belirtti.
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) iyesi Isabel Schnabel, bankanin yeni ceyreklik tahminlerinin iran'daki savasin ekonomik etkisini kismen yansitacagini
acikladi. Schnabel, gegen haftaki konusmasini tekrarlayarak yetkililerden bu tiir gelismeler karsisinda "uyanik" olmalarini istedi ve ECB politikasinin "iyi bir
konumda" olmaya devam ettigini vurguladi. Schnabel, mevcut jeopolitik ortamin enflasyon agisindan yukari yonlu riskler yarattigini ve enerji fiyatlarindaki
degisimlerin kalicthginin yakindan izlenmesi gerektigini belirtti. Tlketici beklentileri ylkselmedigi sirece, hedeften gegici ve kiiglik sapmalarin "politika
kararlari agisindan sinirli 6Gneme sahip" oldugunu da sézlerine ekledi.

AB kurumlarinin liderleri, Rusya'ya yonelik yaptirimlarin kaldirlmasinin giindemde olmadigini belirterek Rus petroliine uygulanan tavan fiyat
mekanizmasinin surdirilmesi gerektigini vurgulad.

Fransa Cumhurbaskani Macron, Uluslararasi Enerji Ajansi'nin (IEA) piyasaya siriilmesi konusunda uzlasi sagladigi 400 milyon varillik petrol rezervinin
yaklasik 14,5 milyon varillik bélimiinin Fransa tarafindan saglanacagini belirtti. Macron, ABD ve israil'in iran'a yénelik saldirilariyla baglayan Orta
Dogu'daki gatismalarin kiiresel ekonomi lzerinde ortak sonuglar dogurdugunu séyledi. Macron, G7 liderlerinin goriismesinde Orta Dogu'daki mevcut
durumun Rusya'ya yonelik yaptirimlarin kaldirilmasi igin bir gerekge olusturmadigi konusunda mutabik kaldiklarini agikladi.

Avrupa Birligi, iran merkezli ¢atismanin tirmanmasi ve enerji fiyatlarinin yiiksek seyretmeye devam etmesi halinde bélgede enflasyonun 2026 yilinda
yeniden %3’Un lzerine gikabilecegi uyarisinda bulundu. Avrupa Komisyonu Baskan Yardimcisi ve ekonomi sorumlusu Valdis Dombrovskis, bu kosullar
altinda buylimenin Avrupa Komisyonu’nun 2026 yili igin daha 6nce 6ngordigli %1,4 seviyesinin yaklasik 0,4 puan altinda kalabilecegini dile getirdi.

ABD’de tuketici fiyat endeksi subat ayinda beklentilere paralel sekilde aylik bazda %0,3 yikseldi. Tketici fiyat endeksinin yillik artisi ise %2,4’te sabit kaldi.
Subat ayinda barinma endeksi aylik bazda %0,2 artarak bir kez daha TUFE’deki aylik artisa en biiyiik etkiyi yapti. Gida fiyatlarinin aylik artisi %0,4’e
ivmelenirken, eneriji fiyatlari aylik %0,6 yiikseldi. Cekirdek TUFE de subatta beklentilerle uyumlu gergeklesti. Aylik bazda %0,2 ve yillik bazda %2,5 yiikselen
¢ekirdek endeksin alt kirlimlarina baktigimizda temel mallar enflasyonunun ihmli seyrini korudugunu 6te yandan gekirdek hizmet fiyatlarinin ocak ayina
gore sinirl bir yavaslama ile aylik %0,3 ylkseldigi gorildu. Super gekirdek olarak adlandirilan barinma harig ¢ekirdek hizmet fiyatlarinin aylik artigi ise
subatta %0,35’e inerken, sliper gekirdek endeksin yillik artisi %2,75’e yiikseldi.

ABD federal bitge agig1 subat ayinda 307,5 milyar dolar olarak gergeklesti. Boylece 2026 mali yilinin ilk bes ayinda toplam butge agigi 1 trilyon 4 milyar
dolara ulasti.

New York Times (NYT) gazetesinin konuya asina l¢ kaynaga dayandirdigi haberine gére, ABD Savunma Bakanligi (Pentagon) yetkilileri Kongre tyelerine
yaptiklari bilgilendirme toplantisinda iran'a yénelik saldirilarin maliyetine iliskin degerlendirmelerini paylasti. Pentagon yetkililerinin toplantida, iran"i
hedef alan saldirilarin basladigi 28 Subat'tan sonraki ilk alti gliniin maliyetinin 11,3 milyar dolarin tizerinde oldugunu Kongre Uyelerine aktardigi iddia
edildi.

ABD yonetimi, Cin, Meksika ve Avrupa Birligi dahil 16 ekonomi hakkinda ticaret sorusturmasi baglatti. Bu adimin amaci, ABD Yiiksek Mahkemesi'nin kisa
slire 6nce yasa digi olduguna hiikmettigi karsilikli tarifelerin yerine yeni bir mekanizma olusturmak. Sorusturma kapsamindaki ekonomiler arasinda
Japonya, Hindistan, Tayvan, Vietnam, Giiney Kore, Singapur, isvigre, Norveg, Endonezya, Malezya, Kambogya, Banglades ve Tayland da bulunuyor.
Goldman Sachs, Fed’e iliskin faiz indirimi beklentisini glincelledi. Kurum, Fed’in 2026 yilinin eylil ve aralik aylarinda 25’er baz puanlik faiz indirimi yapmasini
bekledigini agikladi. Banka daha 6nce ilk indirimlerin haziran ve eyliilde ger¢eklesecegini 6ngoriyordu.

Japonya, Pazartesi giinii itibariyle G-7'den ayri olarak kendi basina stratejik petrol rezervlerini kullanima agmaya hazirlaniyor. Ulkenin 200 giinii asan bir
slirede ihtiyaglarini karsilayacak stratejik petrol rezervi bulunuyor.

Capital Economics (ECB) tarafindan yayimlanan rapora gére, Japonya Merkez Bankasi (BOJ), yikselen eneriji fiyatlarini gerekce gostererek politika faizini
Nisan ayinda artirmaya hazirlaniyor. Ham petrol fiyatlarindaki son yikselisin enflasyonu BOJ'un tolere edemeyecegi seviyelere gikarmayacagini ifade eden
Thieliant, ancak temel enflasyonun bankanin 6ngérdiginden daha gugli seyrettigini vurguladi. Bu nedenle politika faizinin nisan ayinda %1,0’a
¢ikarilacagini, daha 6nce 6ngordigi haziran artisinin 6ne gekilecegini belirtti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Baskani Kazuo Ueda, yendeki zayif seyrin para politikasi kararlarinda kritik bir rol oynayabilecegini belirtti. Ueda, doviz

kurlarindaki hareketlerin ekonomi ve fiyatlar tGzerinde 6nemli bir etkiye sahip oldugunu vurgularken, bu durumun enflasyon tahminlerini etkilemesi
halinde bir faiz artinmi igin tetikleyici olabilecegine isaret etti. Doviz kurlarinin fiyatlar Gzerindeki etkisinin ge¢cmise oranla daha buyik oldugunu ve
enflasyon beklentilerini etkileyebilecegini belirten Ueda, para politikasinin yiratilmesinde doviz kurunun ekonomik éngériiler izerindeki yansimalarini
degerlendireceklerini ifade etti.

. J.P. Morgan ekonomistlerine gore, petrol fiyatlarinin varil basina 100 dolarin {izerinde seyretmeye devam etmesi, Asya genelindeki merkez bankalarini
"sahin" bir para politikasina gegmeye zorlayabilir.

. Morgan Stanley ekonomistleri, Orta Dogu’daki catismalarin sivilagtiriimis dogal gaz (LNG) arzini kesintiye ugratmasinin bazi Asya ekonomileri igin petrol
arz risklerinden daha biiylk endise yarattigini belirtti. Ekonomistler, Orta Dogu’dan LNG tedarik eden dlkelerin alternatif kaynak bulmakta zorlanacagini,
¢ogu Asya ekonomisinin depolama kisitlari nedeniyle sinirl stoklara sahip oldugunu vurguladi.

. Konuya yakin kaynaklara gore Cin hiikiimeti, rafine yakit ihracatini mart ayi itibariyla “derhal gecerli olmak tizere” yasakladi. Yasak benzin, dizel ve havacilik
yakitini kapsiyor. Kararin 12 Mart 2026’da yurirluge girdigi bildirildi.

Diinyadan

. Uluslararasi Enerji Ajansi tye tlkeleri, 400 milyon varille kurumun tarihindeki en yiiksek miktarda stratejik petrol rezervinin piyasaya striilmesi konusunda
anlagmaya vardi. UEA Ulkeleri arasinda Japonya 80 milyon varil petrol piyasaya stirmeye hazirlanirken, Gliney Kore 22,5 milyon varil, Almanya 19,5 milyon
varil, Fransa 14,5 milyon varil ve ingiltere 13,5 milyon varil katki saglayacak.

4 ABD Bagkani Donald Trump, Uluslararasi Enerji Ajansinin (IEA) koordinasyonunda piyasaya stirtilecek 400 milyon varil Stratejik Petrol Rezervi'nin, petrol
fiyatlarini 6nemli dlglide dusiirecegini sdyledi. Trump, "Petrol fiyatlar simdiden diismeye basladi ve diismeye devam edecek, ancak bu is bitene kadar
ayrilmayacagiz." ifadelerini kullandi.

. ABD yo6netimi, Stratejik Petrol Rezervi'nden 172 milyon varil petrolin piyasaya strilecegini duyurdu.

. iran'in yari resmi Fars haber ajansi, bir askeri sézciiniin agiklamasini aktard. iranli yetkili "ABD'nin, Siyonist rejimin veya ortaklarinin ¢ikarina olacak sekilde,
Hurmiz Bogazi'ndan tek bir litre petrolin bile gegmesine izin vermeyecegiz" dedi. Sozci "Petroliin varilinin 200 dolara gikmasina hazir olun, ¢linki petrol
fiyati sizin istikrarsizlastirdiginiz bélgesel giivenlige bagli" dedi. iran'in askeri sézcisi, iran'in diismanlari ile "karsilikli saldirilardan" siirekli saldirilara
gegecegini soyledi.

4 Trump, iran'a yénelik saldirilarin su ana kadar ¢ok basarili oldugunu savunarak iran'in donanmasi, hava kuvvetleri ve hava savunma sistemlerinin biyiik
Olglde etkisiz hale getirildigini, operasyonlarin ise heniiz sona ermedigini belirtti.

. iran Cumhurbagkani Mesud Pezegkiyan, ABD ve israil ile siiren savasin sona ermesi icin iran'in mesru haklarinin taninmasi, tazminat 6denmesi ve yeniden
saldirmama konusunda uluslararasi glivence verilmesi gerektigini soyledi.

. ABD Baskani Donald Trump, iran'a yénelik kisa siireli bir askeri miidahale siirecinden gegtiklerini belirterek, "Bu isi bitirene kadar buradan ayriimayacagiz
ve bu ¢ok hizli olacak." dedi.

. Birlesmis Milletler Genel Sekreter Yardimcisi ve Acil Yardim Koordinatérii Tom Fletcher, ABD ve israil'in iran'a yénelik saldirilariyla baslayan Orta Dogu'daki
gatismalarin glinlik yaklasik 1 milyar dolarlik maliyete yol agtigini sdyledi.

. Umman'in Salala Limani'ndaki yakit tanklarinin insansiz hava araglariyla (iHA) vuruldugu bildirildi. Umman, artan bélgesel giivenlik tehditleri nedeniyle
stratejik Gneme sahip Mina El Fahal petrol ihracat terminalindeki tiim gemileri tahliye etti. Liman acentesinden dogrudan bildirim alan kaynaklara gore,
tahliye karari 6nlem amagli alindi.

. Irak Basra Korfezi'nde iki petrol tankerinden birinin patlamasi tzerine, petrol limanlarinin kapatildigi bildirildi.

. israil ordusu, iran'dan diizenlenen misilleme saldirilari nedeniyle hava savunma sistemlerinin devreye girdigini acikladi ve halka siginaklara gitmeleri
¢agrisinda bulundu.

. Rusya Devlet Bagkani Ozel Temsilcisi Kirill Dmitriev, Florida’da diizenlenen ABD-Rusya Ekonomi Calisma Grubu toplantisi kapsaminda Amerikali
mevkidaslariyla kiiresel enerji krizini ele aldiklarini agikladi. Dmitriev, Telegram hesabinda yaptig agiklamada, “Bugiin birgok tilke, bagta ABD olmak tzere,
Rusya’nin petrol ve gazinin kiresel ekonominin istikrari igin oynadigi sistemik rolii daha iyi anlamaya basladi. Yaptirimlarin verimsiz ve yikici dogasi da
daha net goriliyor” ifadelerini kullandi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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