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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Fed Bagkani Jerome Powell’in, ABD Adalet Bakanliginin Fed binalarinin yenilenmesiyle ilgili olarak
kendisine yonelik cezai iddianame tehdidinde bulundugunu agiklamasi ardindan, yeni haftaya ABD
piyasalarinda zayif bir gériinimle basliyoruz. ABD vadelileri saticili seyrederken, spot endeksler Cuma
gunl agiklanan tarim disi istihdam verisinin ardindan pozitif kapaniglar gergeklestirdi. Dow Jones
%0,48, S&P00 %0,65 ve Nasdaq %0,81 deger kazanciyla glini tamamladi. Asya piyasalari ise yeni
haftaya teknoloji hisseleri 6ncultiginde alicili basladi. Japonya piyasalari bugtin resmi tatil nedeniyle
kapali bulunuyor. Avrupa tarafina baktigimizda ise vadeli endekslerde saticili bir gériiniim izliyoruz.

ABD’de agiklanan aralik ayi tarim digi istihdam verileri isglicti piyasasinda zayifligin siirdiigline isaret
etti. Tarim digi istihdam artigi 50 bin kisi ile beklentilerin altinda kalirken, issizlik oraninin %4,4’e
gerilemesi manset zayiflig1 kismen dengeledi. Onceki aylara yénelik asagi yénlii revizyonlar istihdam
ivmesindeki kaybi teyit ederken, licret artiglari yillik bazda %3,8 ile yiiksek seyrini korudu. issizlik
oranindaki gerileme, Fed’in yilin ilk toplantilarinda faiz indirimine gitme ihtimalinin piyasalar
tarafindan buylk olgide fiyatlamalardan gikarilmasina neden oldu. Yine Cuma gini agiklanan
Michigan Universitesi anketinde tiiketicilerin kisa vadeli enflasyon beklentisi %4,2 ile son bir yilin en
distk seviyesinde kalirken, uzun vadeli enflasyon beklentisi %3,4’e ylkseldi. Atlanta Fed ise daha
once dis ticaretteki belirgin iyilesmenin etkisiyle %2,7'den %5,4’e yiikselttigi 2025 dordiincl ceyrek
blytime tahminini %5,1’e gekti. Veriler haricinde Fed Baskani Powell'in Fed binasinin yenilenmesine
iliskin cezai iddianame tehdidini sert bir dille elestirmesi piyasalarda belirsizligi artirdi. Powell'in
aciklamalariyla diisen dolar endeksi 99,0 gevresinde hareket ediyor. ABD tahvil faizleri ise 2 yilliklarda
%3,53, 10 yilliklarda %4,16 seviyelerinde bulunuyor. Avrupa tarafinda agiklanan veriler ekonomik
aktivitede sinirli toparlanmaya isaret etti. Almanya’da sanayi tretimi kasim ayinda aylik ve yillik bazda
%0,8 artis kaydederken, ihracat zayiflayan dis talebin etkisiyle aylk %2,5 geriledi. Euro Bolgesi
genelinde perakende satiglar ise kasim ayinda aylik %0,2, yillik bazda %2,3 artis gosterdi. EURUSD
paritesi bu sabah 1,1660 seviyelerinde bulunuyor. Gegtigimiz haftaki yogun veri takviminin ardindan
bu hafta ABD TUFE verilerinin éne gikacag bir veri giindemi beklenirken, Fed Baskani Powell’a iliskin
gelismeler ve iran’a yénelik olasi ABD miidahalesine iliskin agiklamalar da piyasalar tarafindan
yakindan izlenecek.

Yurt icinde BIST100 endeksi cuma giinli %0,93 yiikselisle 12.200 seviyesinden kapanarak bir kez daha
rekor tazeledi. Endekste islem hacmi 157,4 milyar TL olarak gergeklesti. Bu sabah dolar/TL 43,13
seviyelerinde seyrederken, 5 yillik CDS primi 215 seviyesinde bulunuyor. Bugln yurt icinde Hazine’nin
dizenleyecegi iki tahvil ihalesi takip edilecek.

iran kaynakl artan jeopolitik tansiyonun yani sira Fed Baskani Powell’in agiklamasi sonrasi ons altin
yeni giinde 4.5995 ile rekor kirmasini takiben 4.576S seviyelerinde bulunuyor. Ons giimiis ise 84S
seviyelerini test etmesinin ardindan bu sabah 83,65$ seviyelerinde seyrediyor. Brent petrol 63,55
seviyelerine yiikselirken, Bitcoin 92.000$ seviyelerinde islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1671-1,1701 asagi yonde 1,1618-1,1578 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3450-1,3557, asag1 yonde 1,3368-1,3324 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.6325-4.788S, asagl ydnde 4.4685-4.398S seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 84,005-87,36S, asagi yonde 79,745-77,79$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 2.3755-2.491S, asagi yonde 2.2685-2.128$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 3.963€-4.071€, asagl yonde 3.824€-3.760¢€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 72,25€-76,17€, asagl yonde 68,25€—66,47€ seviyeleri one gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 43,3000, asagi yonde MOST indikatori 42,2410 seviyesi 6ne cikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 12.381-12.564, asagi yonde 11.985-11.809 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

Avrupa

ABD

*
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Takvim etkisinden arindiriimig sanayi tretim endeksi kasim ayinda yillik bazda %2,4 artarken, mevsim ve takvim etkisinden arindirilmig sanayi tretimi bir
onceki aya kiyasla %2,5 yukselig kaydetti.

Cumbhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, "Sanayide doniigsiim, enerji alaninda yasanan gelismelerle birlikte, oldukga diisiik seviyelere gerilemis olan cari
acgigin kalici sekilde iyilesmesine gl vermektedir" degerlendirmesinde bulundu.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, konkordato miessesini suistimal eden denetim firmalarina mieyyideler uygulanacagini belirterek, "Konkordato
stirecinin amacina uygun ve saglikl islemesine yonelik gerekli tiim galismalari kararlilikla yUrutecegiz" dedi.

En duglik emekli aylig1 %18,4 zam ile 20 bin lira oldu.

Almanya'da sanayi Uretimi, sirketlerin siparis durumlarindaki iyilesmeyle Kasim 2025'te 6nceki aya gore %0,8 artti. Sanayi Uretimi, Kasim 2024'e gore de
%0,8 artti.

Almanya'nin ihracati, ABD ve Avrupa'dan gelen talebin zayiflamasiyla Kasim 2025'te bir 6nceki aya gore %2,5 azalarak, Mayis 2024'ten beri en keskin
distsuni yagadi. Almanya'nin Kasim 2025 ithalati ise bir 6nceki aya gore %0,8 artarak 115,1 milyar euroya ¢ikti. Boylece mevsim ve takvim etkilerinden
arindirilmig dig ticaret fazlasi yaklasik 13,1 milyar euro oldu.

Euro Bolgesi'nde perakende satiglar gegen yilin kasim ayinda, nceki aya gore %0,2, yillik bazda %2,3 artis gosterdi.

ABD’de aralik ayinda tarim digi istihdam 70 bin olan piyasa beklentilerinin atinda 50 bin kisilik artis kaydetti. Ote yandan, issizlik orani ise beklentilerin
altinda kalarak %4,4’e geriledi. Kasim ayina iligkin issizlik orani da %4,6’dan %4,5’e revize edildi. is giiciine katiim orani ise bu dénemde %62,5'ten %62,4’e
diistii. Aralik ayinda &zel sektér istihdaminda 37 bin kisi, kamu sektérii istihdaminda ise 13 bin kisi artis yasandi. Ozel sektdr istihdami altinda sanayi
sektorl istihdami 21 bin kisi duserken, hizmet sektort istihdami ise 58 bin kisi artis kaydetti. Bununla birlikte ekim ayi igin toplam tarim disi istihdamdaki
degisim 68 bin kisi agag yonli revize edilerek -105 binden -173 bine, kasim ayi igin ise 8 bin kisi asagi yonli revize edilerek 64 binden 56 bine giincellendi.
Ortalama saatlik kazanglar aylik bazda piyasa beklentilerine paralel %0,3 artarken, kazanglarin yillik bazda artis hizi %3,8’e yikseldi.

ABD Ticaret Bakanhgi’'nin verilerine gore konut baslangiglari eylil ayinda agustostaki 1,291 milyon seviyesinden 1,306 milyona yikseldi. Ekim ayinda ise
%4,6 dususle 1,246 milyon seviyesine geriledi. Konut ingaat trendlerine dair bir diger gosterge olan ingaat izinleri ekimde %0,2 azalarak 1,412 milyon oldu.
Eylulde ingaat izinleri 1,33 milyon seviyesinden 1,415 milyona ¢ikmisti.

ABD'de Michigan Universitesi tarafindan dlgiilen tiiketici gliven endeksi, ocakta 54'e ¢ikarak Eyliil 2025'ten bu yana en yiiksek seviyesine ulasti. Mevcut
ekonomik kosullar endeksi, aralikta aylik bazda 2 puan artisla 52,4'e ¢ikti. Tuketicilerin uzun vadeli dngérilerini yansitan tlketici beklentileri endeksi de
ayni donemde 0,4 puan artarak 55'e yikseldi. Tuketicilerin kisa vadeli enflasyon beklentisi, ocakta %4,2 ile bir yilin en disiik seviyesinde kaldi. Uzun vadeli
enflasyon beklentisi ise %3,2'den %3,4'e gikt.

Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2025 yili dérdiincii geyrek blyiime tahminini %5,4’ten %5,1’e indirdi.

Richmond Federal Rezerv Bankasi Bagkani Tom Barkin, taze istihdam verilerinin iimli istihdam blytumesini ve devam eden dustk ise alim ortamini
yansittigini soyledi. Barkin, mevcut is ortaminin isletmeler arasindaki belirsizligi ve isverenlerin daha az isci ¢alistirmasini saglayan verimlilik artiglarini
yansittigini belirtirken, Fed politika yapicilarinin hem yiiksek igsizlik hem de inatgi enflasyon risklerine karsi dikkatli olmalari gerektigini soyledi.

Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, enflasyonun Merkez Bankasi'nin %2 hedefinin oldukga lizerinde seyrettigini ve bu hedefe ulagma konusundaki glivenin
kaybolmasindan endise duydugunu belirtti. Bostic agiklamalarinda, konuta erisim sorununun ¢ok boyutlu bir problem olduguna ve finansal ¢éziimlerin
tek basina yeterli olmayacagina dikkat gekti. Ayrica, Fed'in hem enflasyon hem de istihdam hedefleri arasinda bir miktar gerilim oldugunu, bu iki amag
arasinda bir denge kurulmasi gerektigini de ifade etti.

ABD'de yargig, Bagskan Donald Trump yénetiminin, dolandiricilik iddialari izerine 5 Demokrat eyalete ayrilan, yaklasik 10 milyar dolarlk fonlari dondurmasi
kararini 14 gunltigune engelledi.

Fed Baskani Jerome Powell, ABD Adalet Bakanliginin Fed binalarinin yenilenmesiyle ilgili olarak kendisine yonelik bir cezai iddianame tehdidinde
bulundugunu duyurdu. Powell, yaptigi agiklamada, Adalet Bakanliginin cuma gln Fed'e biyuk jiri celbi teblig ettigini bildirdi. Bu yeni tehdidin verdigi
ifadeyle veya Fed binalarinin yenilenmesiyle ilgisi olmadigini savunan Powell, Fed'in kamu agiklamalari yoluyla Kongre'yi yenileme projesi hakkinda
bilgilendirmek igin her tiirlii gabayi gosterdigini, bunlarin sadece "bahane" oldugunu kaydetti.

Bagkan Donald Trump, Adalet Bakanhgi'nin Fed lzerindeki sorusturmasina dair higbir bilgisi olmadigini belirterek, bu konuya karismadigini agikladi.

ABD Hazine Bakani Scott Bessent, bugtin ev sahipligi yapacagi toplantida G7 Ulkelerini ve digerlerini Cin'den kritik mineral bagimhhgini azaltma g¢abalarini
artirmaya ¢agiracak.

Trump, Obamacare olarak bilinen federal saglik sigortasi stibvansiyonlarini uzatan mevzuati veto etmeyi degerlendirebilecegini sdyledi.

ABD Baskani Donald Trump, kredi karti sirketlerinin faiz oranlarini bir yil boyunca %10 ile sinirlandirmamasi halinde "yasay: ihlal edeceklerini" séyledi.
Ancak bu talep herhangi bir yasal diizenleme ile desteklenmedi ve sirketlerin nasil yasa ihlali yapmis sayilacagina dair bir agiklama yapilmadi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Goldman Sachs, Fed igin faiz indirim tahminlerini revize etti. Banka, daha 6nce bu yil mart ve haziran aylarinda gergeklesecegini 6ngérdigi 25'er baz

puanlik indirimlerin artik haziran ve eylil aylarinda olmasini bekliyor.

Asya
. Japonya Bagbakani Takaigi Sanae'nin Temsilciler Meclisini feshetmeyi diislindiigli, bunu yapmasi halinde subatta erken segime gidilebilecegi belirtildi.
Kyodo ajansinin haberine goére, ismi paylasilmayan bir yetkili, Takaigi'nin Temsilciler Meclisi'ni 23 Ocak'taki parlamento oturumunun baslangicinda
feshetmeyi diistindtgiinu kaydetti.

Diinyadan

. iran'da 28 Aralik 2025'te iilkedeki yerel para biriminin déviz kurlarina karsi yiiksek deger kaybi ve ekonomik sorunlar nedeniyle Tahran Kapal Carsi'da
esnafin baslattig protestolar, tlkenin birgok kentine yayildi. Gosterilerde dlen ya da yaralananlara iliskin resmi agiklama yapilmazken, iran insan Haklari
Aktivistleri Haber Ajansi (HRANA), 9 Ocak'ta (gosterilerin 13. glininde) yayimladigi raporda, 15'i emniyet gérevlisi 65 kisinin hayatini kaybettigini, onlarca
kisinin yaralandigini ve 2 bin 311 kisinin g6zaltina alindigini duyurmustu.

. Wall Street Journal (WSJ) gazetesinin, ismini paylagmak istemeyen ABD'li kaynaklara dayandirdigi haberinde, Trump yonetiminden yetkililerin, ABD
Baskani'nin "tehditlerinin" uygulanmasi gerekmesi durumunda iran'a yénelik saldirilarin nasil yiiriitiilecegi ve hangi noktalarin hedef alinabilecegi
konusunda &n gdriismeler yaptigl iddia edildi. Yetkililerden biri, iran'in ¢ok sayida askeri hedefine yénelik genis ¢apli hava saldinisinin gérisiilen
segeneklerden biri oldugunu ileri stirdu. Bir diger kaynak ise izlenecek eylem plani konusunda uzlasiya variimadigini, olasi bir saldiri hazirlig igin herhangi
askeri teghizat veya personelin sevk edilmedigini belirtti. Bu gérismelerin "normal planlamanin bir pargasi" oldugunu iddia eden yetkililer, yakin zamanda
iran'a yonelik saldiri belirtisi olmadigini savundu.

. israil Bagsbakani Binyamin Netanyahu, iran'da yasanan olaylari yakindan takip ettiklerini belirtti. Netanyahu, "israil, onlarin 6zgiirlik miicadelesini
destekliyor ve masum sivillerin toplu katliamini siddetle kiniyor." ifadelerini kullandi.

4 iran Cumhurbagkani Mesud Pezeskiyan, géstericilerin itirazlarini ggrmezden gelmediklerini, sorunlari ¢6zmek igin caba gésterdiklerini séyledi.

. ABD Baskani Donald Trump'in, Venezuela petroliinden elde edilen geliri korumak amaciyla bir baskanlik kararnamesi imzaladigi bildirildi. Kararda, petrol
gelirinin Venezuela’ya ait oldugu, ABD tarafindan "hikiimet ve diplomatik amaglar” igin tutuldugu ve 6zel hak iddialarina konu edilemeyecegi belirtildi.

. Trump, Venezuela'dan Kiiba'ya "petrol ya da para gitmeyecegini" belirterek, Havana yonetimine "ge¢ olmadan anlasma yapmalari" ¢agrisinda bulundu.
Kuba'nin, aldiklarinin karsihginda Venezuela'ya "glivenlik hizmeti" sundugunu ancak artik bunun durduruldugunu savunan Trump, "O Kibalilarin ¢ogu
gegen haftaki ABD saldirisinda 6ldi" ifadesini kullandi.

. Trump'in, 6zel operasyon komutanlarina Grénland'in isgaline yonelik bir plan hazirlamalari talimati verdigi, ancak Ust duizey askeri yetkililerin bu girisime
karsi ¢iktigi 6ne suraldi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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