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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler

Japonya piyasalari bir glinlik tatilin ardindan yeniden pozitif tarafta islem gortrken, Japonya'nin 30
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diistt, S&P500 ise 6nceki gun ile ayni seviyeden kapandi. Zayif gegen glinitin sonrasinda ABD vadelileri
pozitife donmis bulunuyor. Avrupa vadelileri de alicili seyrediyor.

ABD Temsilciler Meclisi, Bagkan Donald Trump'in Kanada'ya yonelik tarifelerini reddeden bir tasariyi
kabul etti. Cumhuriyetgilerin g¢ogunlukta oldugu Meclis'te bazi Cumhuriyetgilerin Demokratlarla
birlikte hareket etmesi ve tasarinin 211’e karsi 219 oyla kabul edilmesi dikkat g¢ekti. Bu oylama,
Trump’in sadece dis politikada degil, kendi partisi igindeki ¢atlaklarla da micadele etmek zorunda
kaldigini gosteriyor. ABD’nin makro veri akiginda ise din agiklanan tarim digi istihdam raporu
giindemdeydi. Ocakta tarim digi istihdam beklentilerin oldukga stiinde 130 bin kisilik artis kaydetti.
Bununla birlikte igsizlik orani da beklentilerin altinda kalarak %4,3’e geriledi. Olumlu ocak verilerine
karsin, veriyi aciklayan kurum Calisma istatistikleri Biirosu'nun (BLS) gectigimiz senenin istihdam
rakamlarinda yaptigi revizyon bilyik 6lglide asagi yonliiydi. BLS, Mart 2025 toplam tarim digi istihdam
seviyesini mevsim etkilerinden arindiriimig verilere gére 898 bin kisi asag yonlu revize etti. 2025 yili
genelinde aylik ortalama istihdam artisi 15 bin olarak hesaplandi. Daha 6nce agiklanan verilerde bu
seviye 48 bin civarindaydi. BLS’in revizyonlari, gectigimiz sene takip ettigimiz TDi raporlarinin
aciklanandan ¢ok daha zayif bir istihdam kazanimina sahip oldugunu gosterse de yapilan revizyonun
beklenenden daha k&t olmamasi ve ocak verilerindeki gliglti gorinim nedeniyle piyasa veriyi olumlu
algiladi. Buna baglh olarak Fed’in bu sene yapmasi beklenen indirim beklentileri bir miktar 6telendi.
Veri 6ncesi haziran ayina kadar bir indirim yapilmasina kesin gozle bakan piyasalar, artik haziran ayina
kadar bir indirim igin %70 ihtimal veriyor ve bu sene yapilacak ilk indirimin temmuza kaymis
. . olabilecegini diisiiniiyor. Otelenen indirim beklentileriyle dolar endeksi 96,9 seviyelerine yiikselirken,
FX Market Yenilendi! 10 yilhk tahvil faizi %4,17’lere gikmig bulunuyor. EURUSD ise 1,1900 altina gekilerek 1,1863 gevresinde

Canlt kur takibi, bulunuyor. Bugiin ABD’de haftalik issizlik maagi bagvurulari ile ikinci el konut satislari, ingiltere’de ise

alarm kurma, 2025 yilinin son geyregine iliskin 6nct biylime rakamlarini takip edecegiz.

emtirvermeve BIST100 endeksi dun gunli %0,07’lik duslisle 13.787 seviyesinden yataya yakin bir kapanisla
yeni eklenen tamamlarken, endekste islem hacmi 195,8 milyar TL oldu. Bu sabah dolar/TL 43,64, 5 yillik CDS primi
portfﬁgﬁm dzelliklerini 215’lerde .bulunuyor. Bugin TCMB Ba§.!<an| Fatih Karahan y.|I|n. |I.k enflasyon raporunun sunun.'lunu.
= gerceklestirecek. Ocak ayina iligkin ylksek enflasyon verilerinin Merkez Bankasi'nin tahminleri
gemtasarlmlarla Ustlindeki etkilerinin yani sira Baskan ve yardimcilarinin sunum toplantisinda yapacaklari

! ke§fetmege yonlendirmeler yakindan takip edilecek.

TDi verisi ile yiikselen dolar ve tahvil getirileri kiymetli madenlerdeki yukari hareketi sinirlarken, ons
altin 5.077S, ons giimis ise 84,17$ seviyelerinde bulunuyor. Brent petrol 69,6$ seviyelerinde hareket
ederken, Bitcoin 66.800$ civarinda islem gériyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1885-1,1927 asagi yonde 1,1823-1,1756 seviyeleri 6ne gikiyor.

e

e ¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3641-1,3726, asagl yonde 1,3557-1,3509 seviyeleri 6ne gikiyor.
& fory

¢ Ons Altin: yukari ydnde 5.1455-5.195$, asagl ydnde 5.0065-4.910$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 84,555-86,57S, asagi yonde 80,565-76,53$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

Nazh Dilcu Dag ¢ Ons Platin: yukari yénde 2.1735$-2.249S, asag yonde 1.9995-1.880S seviyeleri ne ¢ikiyor.
dilcu.dag@fibabanka.com.tr .

XAUEUR: yukari yonde 4.304€-4.419€, asagl yonde 4.221€-4.152€ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

. . . _ - _ ) -
Verde Zeyn Sakalli XAGEUR: yukari yonde 71,32€-73,21€, asagl yonde 65,92€-59,60€ seviyeleri 6ne gikiyor.

verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr ¢ USDTRY: yukari yonde 43,7000, asagl yonde MOST indikatorii 42,7989 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 14.064—-14.414, asagi yonde 13.668—13.268 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 Ticaret satis hacmi aralik ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %3,8 artti. Ayni ayda toptan ticaret satig hacmi %1,0 duserken, perakende ticaret satig
hacmiise %16,3 artis kaydetti. Ticaret satis hacmi aralik ayinda bir 6nceki aya gore %2,1 artti. Ayni ayda toptan ticaret satis hacmi %2,8, perakende ticaret
satig hacmiise %1,7 artis kaydetti.

. Partisinin TBMM Grup Toplantisi'nda agiklamalarda bulunan Cumhurbagskani Erdogan Suudi sirketlerin Tiirkiye'de toplam 5.000 megavat gliclinde giines
ve riizgar santralleri insa edecegini kaydetti. Erdogan Kahramanmaras merkezli depremleri etkileyen 11 ildeki vatandaglarin deprem konutlarina uygun
sartlarla, faizsiz, sabit fiyatlarla ulasacagini belirtti.

. HSBC, 2026 yil sonu icin dolar/TL tahminini 48 olarak belirledi ve Turk lirasi Gizerindeki yapici géristint koruyarak sinirli bir reel deger kazanci bekledigini
acikladi. Banka, sundugu yaklasik 800 baz puanlik gligli reel faiz tamponu sayesinde Tiirk lirasinin CEEMEA bolgesindeki en cazip "carry trade" firsati haline
geldigini vurguladi. HSBC, 2025 sonunda %31 olan enflasyonun 2026 sonunda %20'ye gerilemesini bekliyor. Raporda Tiirkiye ekonomisinin 2026 yilinda
%3,5 buylyecegi tahmin ediliyor. Mevcut %37 seviyesinde olan politika faizinin, kademeli bir indirim stireciyle 2026 sonunda %25, 5'e ¢ekilmesi bekleniyor.

. TiM Baskani Mustafa Giiltepe, ihracatginin artan maliyetler ve déviz kuru arasindaki makas nedeniyle zorlandigini belirterek; Giimriik Birligi'nin
guincellenmesinin 6tesinde artik "Avrupa Birligi'ne tam Uyelik" hedefinin sivil toplum kuruluslar tarafindan seslendiriimeye baslandigini agikladi. Dolar
bazli maliyetlerin 2,5 katina giktigini belirten Giltepe, sanayicinin bu farki yalnizca verimlilik artisiyla yonetmesinin miimkiin olmadigini dile getirdi.

. Ticaret Bakani Omer Bolat, ihracat iklim endeksinin Ocak'ta 52,1'e yiikseldigini belirterek, ihracattaki kazanimlarin sanayi iretimi ve istihdami
desteklemeye devam ettigini vurgulad.

4 Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar, Bloomberg'e verdigi séyleside TPAO'nun ABD'li Chevron'un ardindan ingiliz BP ile de diinya genelinde
ortak petrol ve dogalgaz arama-uretim faaliyetlerini kapsayan bir is birligi anlagmasi imzalayacagini duyurdu. Bu stratejik ortakliklar ve planlanan 4 milyar
dolarlk sukuk ihraciyla, TPAO'nun ginliik Giretim kapasitesini 1 milyon varile gikararak operasyonlarini uluslararasi 6lgekte genisletmesi hedefleniyor.

. Erdogan, Yunanistan ile iliskilerde pozitif gindemin korunacagini vurgulayarak, ikili ticaret hacmini 10 milyar dolara ¢ikarma hedefi dogrultusunda is
birliginin siirecegini soyledi.

Avrupa

. Avrupa Komisyonu Bagkani Ursula von der Leyen, AB'nin ABD ve Cin gibi Ulkeler karsisinda daha rekabetgi olabilmesi igin bdlgede is yapan sirketlere
yonelik diizenlemelerini basitlestirmesi gerektigini soyledi.

4 Avrupa Birligi (AB) Ulkelerinin liderleri, rekabetgiligi artirmak, i¢ pazari gliglendirmek ve ekonomik bagimhiliklari azaltmak gibi gesitli bashklar gérismek
lizere 12 Subat'ta Belgika'da bir araya gelecek.

. AB liderleri, ABD ve Cin'in artan ekonomik baskisi karsisinda Avrupa'nin rekabet glictini nasil artiracagini tartisirken, sanayi politikasi, enerji maliyetleri ve
ortak borglanma basliklarinda Fransa ile Alimanya arasinda belirgin goriis ayriliklari ortaya gikti. Macron, Avrupa sanayisini korumak igin "Made in Europe"
yaklagimini savunarak stratejik sektorlerde yerli Gretime 6ncelik verilmesi gerektigini, blyuk olgekli yatinmlar igin ortak AB borglanmasina gidilmesi
gerektigini ifade etti. Almanya Sansélyesi Friedrich Merz korumaci adimlara temkinli yaklasarak biiyimenin yeni borglanmadan degil, burokrasinin
yavaslamasi, Avrupa tek pazarinin giiglendirilmesi ve isletme dostu yapisal reformlardan gegmesi gerektigini vurgulad.

. Fransa Merkez Bankasi, isletmelerin faaliyetlerde beklenenden daha gliglu bir toparlanma bildirdigini ve ivmenin 6niimuzdeki aylarda da slrecegine isaret
ettigini belirterek, yilin basinda Fransa'nin blyime gérinimunin iyilestigini agikladi. Fransa Merkez Bankasi'nin tahminine gore, euro bélgesinin ikinci
buyik ekonomisi, bir 6nceki gceyrekteki %0,2 biiyimenin ardindan bu geyrekte bir 6nceki lg¢ aylik doneme kiyasla %0,2-0,3 oraninda biyime yolunda
ilerliyor.

ABD

. ABD’de ocak ayinda tarim disi istihdam 65 bin olan piyasa beklentilerinin {istiinde 130 bin kisilik artis kaydetti. issizlik orani da ocak ayinda beklentilerin
altinda kalarak %4,3’e geriledi. is giiciine katim orani ise bu dénemde %62,4’ten %62,5’e cikti. Aralik ayinda 6zel sektér istihdaminda 172 bin kisi artis
kaydederken, kamu sektérii istihdaminda ise 42 bin kisi diisiis yasandi. Ozel sektér istihdami altinda sanayi sektérii istihdami 36 bin kisi, hizmet sektorii
istihdami ise 136 bin kisi artig kaydetti. Tarim digi istihdam verilerini agiklayan kurum BLS, establishment survey verilerini yillik giincelleme g¢alismasi ve
mevsim etkilerinin yeniden hesaplanmasi kapsaminda revize etti. Boylece BLS, Mart 2025 toplam tarim disi istihdam seviyesini mevsim etkilerinden
arindirilmis verilere gore 898 bin kisi asag1 yonli revize etti. 2025 yili genelinde aylik ortalama istihdam artisi 15 bin olarak hesaplandi. Daha 6nceden bu
seviye 48 bin civarindayd. Ortalama saatlik kazanglar aylik bazda beklentilerin Gstliinde %0,4 artarken, kazanglarin yillik bazda artis hizi %3,7’de sabit kald.

. Kansas City Fed Baskani Jeff Schmid, enflasyonun hala yiiksek seviyelerde seyrettigine dikkati gekerek bunun igin endiselendigini ve Fed'in faiz oranlarini
"biraz kisitlayici" diizeyde tutmasinin gerekli oldugunu séyledi. Faiz oranlarinin ekonomi Gzerinde hala belirli 6lglide baski olusturmasi gerektigini belirten
Schmid, mevcut kosullarda bunun yeterince hissedilmeyebilecegini de dile getirdi. Fed yetkililerinin gegen ay faiz oranlarini sabit tuttugunu hatirlatan
Schmid, bu karari destekledigini ifade etti.

. Fed Yénetim Kurulu Uyesi Stephen Miran, ocak ayindaki giiglii istihdam verisinin politika yapicilarin ilave faiz indirimlerini ertelemesi gerektigi anlamina
gelmedigini s6yledi. Miran, is dinyasina yonelik piyasa diizenlemelerinin azaltiimasi gibi planlanan arz y6nli reformlarin ve konut enflasyonunun

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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yavaslayacagi beklentisinin, politika yapicilara politika faizini digsirmeye devam etme alani agacagini belirtti. Miran, merkez bankasinda uzun vadeli olarak
kalmaktan "¢ok mutlu" olacagini ancak bu kararin kendisine ait olmadigini belirtti.

. Cleveland Fed Baskani Beth Hammack, ABD para politikasinin artik nétr seviyeye yakin ve uygun sekilde ayarlanmis oldugunu belirtti Hammack ayrica
yerel is ¢evrelerinden biylimede artis bildirildigini, bunun da kisitlayici para politikasi ayarlarina ragmen ekonominin zayiflamadigi fikrini giiglendirdigini
soyledi. Hammack ABD hiikiimetinin borg yériingesinin siirdiirilemez oldugu ve nihayetinde ele alinmasi gerektigi uyarisinda bulundu. Altin ve diger metal
fiyatlarindaki yukselisin kismen enflasyon endiselerini yansitiyor olabilecegini de belirten Hammack, fiyat baskilarinin tamamen ortadan kalkmadigina dair
piyasa temelli sinyallere dikkat ¢ekti.

. ABD Kongresi Biitge Ofisi'nin (CBO) raporuna gore, artan butce agiklari nedeniyle kamu borcunun GSYH'ye oraninin 6niimtizdeki yillarda hizla yiikselerek
2030'da %108'e gikmasi ve rekor seviyeye ulagsmasi dngoriiliiyor. CBO, dniimiizdeki on yil igin biitge agigl tahminini kismen Bagkan Donald Trump'in 2025
vergi yasasl ve gog politikalari nedeniyle 1,4 trilyon dolar yiikseltti. Kongre Bitge Ofisi bir raporunda, Trump'in gegen temmuz ayindaki mali paketinin
(2017 vergi indirimlerini uzatan ve bir dizi yeni indirim uygulayan) 6nimiizdeki 10 yilda biitce agiklarini 4,7 trilyon dolar artirmasinin beklendigini belirtti.
Yoénetimin gogmenlik uygulama eylemlerinin maliyetinin ise 500 milyar dolar olmasi bekleniyor.

. ABD Temisilciler Meclisi, ABD Baskani Donald Trump’in Kanada’ya yonelik tarifelerini reddeden bir tasariyi kabul etti. Karar, Meclis Baskani Mike Johnson
icin siyasi bir darbe olarak degerlendirilirken, Cumhuriyetgilerin bagkanin temel ekonomik politikalarindan birine yonelik nadir bir karsi ¢ikisi olarak kayda
gecti. Tasari, 211’e karsi 219 oyla kabul edildi. Oylamada bazi Cumhuriyetgiler Demokratlarla birlikte hareket ederken, Maine Demokrat Temsilci Jared
Golden tasariya karsi oy kullandi. Trump, sosyal medya hesabindan yaptigi paylasimda, tarifelere karsi oy veren Cumbhuriyetgilerin se¢im déneminde
bunun sonuglariyla karsilasacagini soyledi ve tarifelerin ekonomik ve ulusal giivenlik agisindan 6nem tasidigini vurguladi.

. Fed, bankacilik sektériine yonelik denetim yaklasiminda kapsamli bir degisiklik stireci baglatirken, daha 6nce bankalara iletilmis bazi uyari ve diizeltme
taleplerini yeniden gézden gegirme karari aldi. Reuters’in haberine gore Fed, denetgiler tarafindan bankalara iletilen, MRA (giderilmesi gereken hususlar)
baslikl uyarilari mercek altina alacak. Bu adim, Fed Denetimden Sorumlu Baskan Yardimcisi Michelle Bowman’in bilyik bankalarin gozetimine iliskin
baslattigi genis kapsamli reform sireciyle es zamanli yrataliyor.

Asya

. Japonya'nin en Ust diizey doviz diplomati Atsushi Mimura, yenin dolar karsisinda deger kazanmasinin ardindan kur hareketlerine karsi teyakkuzlarinin
azalmadigini soyledi. Mimura, "ABD istihdam verilerinin ardindan kur kontroll yapip yapmadigimiza dair gesitli spekilasyonlar var; buna yorum yapma
niyetim yok. Ancak politikamiz degismedi. Piyasalari yuksek bir aciliyet duygusuyla yakindan izlemeye ve piyasalarla yakin iletisimi stirdirmeye devam
edecegiz. " dedi. Maliye Bakan Yardimcisi olan Mimura, Tokyo'nun ABD yetkilileriyle yakin temas halinde oldugunu da soyledi.

. Japonya’da yillik toptan enflasyon ocak ayinda art arda ikinci ayda da yavasladi. Ancak yen bazli ithalat maliyetlerindeki artis, zayif yenin fiyatlar ve para
politikasi Gzerindeki etkisini ortaya koydu. Sirketlerin birbirlerine uyguladigi mal ve hizmet fiyatlarini 6lgen kurumsal mal fiyat endeksi (CGPI), Ocak’ta yillik
%2,3 artti. Bu

Diinyadan

. ingiliz Financial Times gazetesinin haberine gére Ukrayna Devlet Bagskani Vladimir Zelenskiy, devlet bagkanligi secimi ve referandum planini 24 Subat'ta
agiklamayi planliyor.

. Ukrayna Devlet Bagkani Volodimir Zelenskiy, Rusya'nin da istemesi halinde savasin bu yilin yaz aylarina kadar sona erdirilebilecegini belirtirken, stirecin
ilerlemesi i¢in ABD'nin Moskova uzerinde baski kurmasi ve Kiev'e glglu glivenlik garantileri saglamasi gerektigini vurguladi.

. ABD'nin Venezuela eski Devlet Baskani Nicolas Maduro'yu kagirip hapse atmasindan ardindan ulkenin ihracatinin yeniden agilmasiyla, yillar sonra ilk kez
israil'e ham petrol sevkiyati yapildigi ileri siiriildi.

. Avustralya Merkez Bankasi (RBA) Baskani Michele Bullock enflasyon kalici hale gelirse faizlerin yeniden artirilacagini séyledi. Banka gegen hafta iki yil
aradan sonra ilk faiz artisini gergeklestirmisti.

¢ J.P. Morgan Global Research tarafindan yayimlanan rapora gére, gimus fiyatlarinin 2026 yilinda, 2025 yili ortalamasinin iki katindan fazla bir artigla ons
basina 81 dolar seviyesinde dengelenmesi 6ngoruliiyor. Banka, 6zellikle dérdiincii geyrekte fiyatlarin 85 dolara kadar yiikselebilecegini tahmin ediyor.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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