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Bugiiniin Takvimi
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Ginliik Eko Biilten

Saat Ulke Veri Dénem _ Beklenti _Onceki
09:00 ingiltere GSYH - Ceyreksel (%) 2626-0 04 06
09:00 ingiltere GSYH - Yillik (%) 2626-0 1,1 09
09:00 ingiltere Sanayi Uretimi - Aylik (%) Haziran 0,1 05
09:00 ingiltere Sanayi Uretimi - Yillik (%) Haziran 03 1,0
10:00  Tiirkiye Cari Denge (mir $) Haziran -5,0 -15
10:00 Turkiye Konut Satislari (bin) Temmuz 130
10:00  Tiirkiye Konut Satislari - Yillik (%) Temmuz 158
10:30  Tiirkiye Enflasyon Raporu 2026111

12:00 €8 Sanayi Uretimi - Aylik (%) Haziran 0,0 02
12:00 EB Sanayi Uretimi - Yillik (%) Haziran 06 412
15:30 ABD Haftalik issizlik Maagi Basvurulari (bin) ~ 08-Agu 202 199
15:30 ABD UFE - Aylik (%) Temmuz 0,2 03
15:30 ABD UFE - Villik (%) Temmuz 49 55
15:30 ABD Gekirdek UFE - Aylik (%) Temmuz 03 02
15:30 ABD Cekirdek UFE - Villik (%) Temmuz 4,1 47
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD'de diin agiklanan enflasyon verisinin beklentilere paralel gelerek Fed'e yonelik yakin vadeli faiz
artinmi endiselerini hafifletmesi, kiiresel risk istahini destekliyor. Asya piyasalarinda bu sabah
teknoloji hisseleri dnciiliiglinde guglii bir gortinim izlenirken, ylkselislere Gliney Kore borsasi 6nctiliik
ediyor. ABD tarafinda ise enflasyon verisinin ardindan endekslerde karisik bir kapanis izlendi. Dow
Jones %0,04 gerilerken, S&P500 %0,26, Nasdaq ise %0,54 yikseldi. Teknoloji hisselerindeki guglii
performans endeksleri desteklemeye devam ederken, diger sektorlerde daha temkinli bir gériinim
one ciktl. Bu sabah ABD vadeli endeksleri de benzer sekilde karigik seyrederken, Avrupa vadelileri
alicil bir gériniim sergiliyor.

ABD'de diin aciklanan TUFE beklentilere paralel sekilde temmuz ayinda aylik bazda %0,1 artarken,
yillik enflasyon %3,5'ten %3,4'e geriledi. Cekirdek TUFE ise aylik %0,2, yillik %2,5 artis kaydederken,
super gekirdek olarak takip edilen barinma harig cekirdek hizmet enflasyonunun aylk %0,19 olmasi
ve yillik bazda %3,17'den %2,84'e gerilemesi, Fed'in gérmek istedigi dezenflasyon patikasiyla uyumlu
bir gériiniime isaret etti. Bazi hizmet kalemlerinde fiyat baskilari siirse de haziran TUFE’sindeki
gerileme, zayif gelen istihdam verileri ve son olarak enflasyonda yavaglamanin devam ettigine isaret
eden temmuz TUFE verisi sonrasi Fed'in eyliil toplantisinda bir faiz artinmi yapacagina yénelik
fiyatlamalar %30’lara inmis bulunuyor. Bununla birlikte, Orta Dogu kaynakli risklerin enflasyon
gdriinimine iligkin belirsizligi canli tutmasi nedeniyle TUFE verisinin ardindan 99,6 seviyelerine kadar
gerileyen dolar endeksi, yeniden 100,0 seviyesine yiikselmis durumda. Bu sabah ABD 2 yillik tahvil
getirisi %4,18, 10 yillik tahvil getirisi ise %4,67 seviyelerinde bulunuyor. Bugilin de piyasalarin odaginda
ABD'de agiklanacak dretici enflasyonu verisi yer alacak. Temmuz UFE verilerinde dezenflasyon
egiliminin Uretici fiyatlarinda da sUrlip stirmedigi izlenecek. Avrupa tarafinda bugin Euro Bolgesi
sanayi Uretimi ile Ingiltere ikinci ceyrek biiyiime verileri takip edilecek. EURUSD paritesi 1,1525,
GBPUSD ise 1,3495 seviyelerinde islem goriyor.

Resmi Gazete'de yayimlanan kararla motorinde uygulanan OTV agustos sonuna kadar sifirlanirken,
eylil ayindan itibaren kademeli olarak artirilacagi duyuruldu. Dizenleme, son donemde yiikselen
petrol fiyatlarinin pompa fiyatlarina etkisini sinirlamayi hedefliyor. Bugtin ise yurt iginde gézler TCMB
Baskani Fatih Karahan'in yilin tglincti Enflasyon Raporu sunumuna gevrilmis durumda. Piyasalar,
ozellikle yil sonu enflasyon tahminlerinde olasi revizyonlari ve son donemde vyikselen enerji
fiyatlarinin para politikasi gériinimune etkisine iligkin degerlendirmeleri yakindan takip edecek. Borsa
tarafinda ise BIST100 endeksi diin bankacilik hisseleri 6nciiligiinde %2,96 yukselerek 14.110 puandan
kapanirken, islem hacmi 257,5 milyar TL ile son g ayin en ylksek seviyesine ulasti. Bu sabah dolar/TL
47,77 seviyelerinde islem gorirken, 5 yillik CDS primi 223 seviyesinde bulunuyor.

Kiymetli madenler ABD enflasyon verisinin ardindan iki ayin en yiiksek seviyelerine ylikselirken, dolar
endeksindeki toparlanma yiikselisin hiz kesmesine neden oluyor. Bu sabah ons altin 4.390S, ons
glimis ise 65,20S seviyelerinde bulunuyor. Petrol fiyatlari ise yiiksek seyrini korurken, Brent petrol
88,8 seviyelerinde bulunuyor. Bitcoin ise 63.500S seviyelerinde igslem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1567-1,1630, asagi yonde 1,1492-1,1470 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3544-1,3653, asagl yonde 1,3473-1,3434 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.4975-4.584S, asagl ydnde 4.3595-4.201S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 66,815-69,07S, asagi yonde 64,425-63,21$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 1.822$-1.906$, asag yénde 1.7265-1.693$ seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Paladyum: yukari yénde 1.4285-1.473S$, asagl ydnde 1.3245-1.293S seviyeleri éne cikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 3.941€-4.081¢€, asagl yonde 3.781€-3.663€ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 57,78€-59,59€, asagl yonde 55,89€-54,88€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 47,8500, asagi yonde MOST indikatorii 46,7395 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Fibabanka Sinlik ko Balten

Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

*

Avrupa

ABD

Asya

ihracat birim deger endeksinin ithalat birim deger endeksine béliinmesiyle hesaplanan ve 2025 yili haziran ayinda 90,3 olarak elde edilmis olan dis ticaret
haddi, 0,2 puan azalarak, 2026 yili haziran ayinda 90,1 oldu.

Petrol Ofisi verilerine gére motorin fiyati, temmuz ayindan bu yana %25 artarak 10 Agustos itibariyla 79,97 TL/litre seviyesine ulasti.

MSCI, 31 Agustos kapanisi itibariyla gegerli olacak endeks degisikliklerini agikladi. Buna gére MSCI Turkiye Standard Endeksi'ne Astor Enerji eklenirken,
endeksten herhangi bir sirket cikarilmadi. MSCI Tiirkiye Kiiciik Olgekli Sirketler Endeksi’nde ise 6 sirket endekse dahil edilirken, 2 sirket endeks disinda
kald1. Borusan Boru, Europower Enerji, Kardemir B, Ronesans Gayrimenkul, Tera Finansal Yatirimlar ve Tera Yatirim Menkul, MSCI Tiirkiye Kiigiik Olcekli
Sirketler Endeksi’'ne eklendi. Argelik ve Katiimevim ise endeksten gikarildi.

Motorinde uygulanan 6zel tiiketim vergisi (OTV), agustos sonuna kadar sifirlanirken Eyliil'den itibaren kademeli olarak artirilacak. Esel mobil sistemi ve
uygulanan vergi indirimleri nedeniyle pompa fiyatina yansiyan fiili OTV tutari, din itibariyla litre bagina 7,74 TL seviyesinde bulunuyordu. Yeni
duzenlemeyle birlikte esel mobil sistemi motorinde uygulanmayacak. (Karara ulasmak igin tiklayiniz.)

Almanya Federal istatistik Ofisi (Destatis), temmuz ayina iliskin nihai enflasyon verilerini agikladi. Buna gére, Almanya'da haziranda %2,3 olan yillik
enflasyon, temmuzda %2,8'e ¢ikti. Boylece daha 6nce agiklanan dncli veriler teyit edildi. Tiiketici fiyatlar Gilkede temmuzda bir 6nceki aya gore %0,8 artti.
ingiltere'de bu yil Mayis-Temmuz dénemindeki sicak hava dalgalari sonucu yasanan iiretim kaybi nedeniyle ekonomide en az 4,4 milyar sterlinlik zarar
olusabilecegi hesaplandi. Sicak hava dalgalarinin tlke ekonomisine zararinin mayista 510 milyon sterlin, Haziran'da 2,36 milyar sterlin ve temmuzda 1,5
milyar sterlin oldugu tahmin edildi.

Avrupa'da yaz mevsiminin besinci sicak hava dalgasinin bugiin zirveye ulagsmasi bekleniyor. Sicak hava dalgasinin en sert hissedilecegi lilkenin yine Fransa
olmasi bekleniyor.

ABD’de tiiketici fiyat endeksi temmuz ayinda beklentilere paralel olarak aylik bazda %0,1 artti. Béylece TUFE’nin yillik artisi da %3,5’ten %3,4’e indi.
Temmuz ayinda enerji fiyatlari aylik bazda %1,5 geriledi. Enerji kaleminde temmuz ayindaki diisiis haziran ayinin altinda kalsa da genel TUFE’yi asag!
cekmeye devam etti. Gida fiyatlari ise aylik olarak haziranin altinda %0,1 artti. Diger taraftan barinma fiyatlarindaki artis TUFE’nin aylik artisinin yaklasik
{icte ikisini olusturdu. Cekirdek tarafta da beklentiler karsilanirken, cekirdek TUFE aylik bazda %0,2, yillik bazda %2,5 artis kaydetti. Hem cekirdek mal
fiyatlari hem de gekirdek hizmet fiyatlari 6nceki aya gore %0,2 artarken, hizmet tarafinda ulastirma hizmetleri %0,3, saglik hizmetleri ise %0,6’lik artislar
kaydetti. Stper gekirdek olarak adlandirilan barinma harig cekirdek hizmet fiyatlari aylik bazda %0,19 artarken, endeksin yillik artisi ise %3,17’den %2,84’e
geriledi. Temmuz ayinda ortalama saatlik reel ticretler aylik bazda %0,1 dlsus gosterirken, yillik bazda da %0,2 geriledi.

Fitch Ratings ABD Ekonomisi Bagkani Olu Sonola, temmuz ayi TUFE verilerinin ardindan st iiste ikinci imli enflasyon verisinin normal kosullarda Fed'in
faiz artinmi tartismalarini zayiflatmasi gerektigini belirtti. Ancak Sonola, Fed'in tercih ettigi temel enflasyon gostergesi olan ¢ekirdek PCE'nin haziran ayinda
%3,3 seviyesinde bulunmasinin para politikasi gérinimini belirsiz tutmaya devam ettigini ifade etti. Fed'in ileriye donik yonlendirme sunmamasi
nedeniyle eylll ayi faiz kararinin son ana kadar yakin bir karar olarak kalacagini belirten Sonola, hem faiz artisini savunan sahinlerin hem de faizlerin sabit
tutulmasini isteyen glivercinlerin verilerde kendi goruslerini destekleyecek yeterli gerekge bulabilecegini soyledi.

ABD'de federal hiikimetin bltge agigl, temmuzda %48 artarken, mali yilin ilk 10 ayinda 1,79 trilyon dolara ulasarak bir dnceki mali yilin agigini geride
birakti.

The Intercept Media ile Freedom of the Press Foundation, Trump ve Ust dizey yetkililerin piyasalari etkileyebilecek Truth Social paylasimlarina daha hizli
erisim igin aylik 100 bin dolara varan Ucret talep edilmesinin Anayasa'ya aykiri oldugunu 6ne siirerek dava acti.

ABD Digsisleri Bakanligi, "dogum turizmi" olarak nitelendirdigi uygulamayi sona erdirmek amaciyla gorev giict kurarken, bu kapsamda gegen ay yabanci
uyruklulara ait 600'den fazla vizenin iptal edildigini agiklad.

Cin Merkez Bankasi (PBOC), ekonomik biytimeyi desteklemek icin gerektiginde yeni politika adimlarini devreye alacagini agikladi ancak faiz veya zorunlu
karsilik indirimi gibi somut araglara iligkin isaret vermedi. PBOC, ikinci ceyrek para politikasi uygulama raporunda mevcut politika araglarinin etkin bigimde
kullanilacagini, uygun zamanda uygulanabilir ve etkili yeni politikalarin devreye alinacagini ve konjonktir karsiti ayarlamalarin glglendirilecegini bildirdi.
Banka ayrica i¢ talebin desteklenmesine, teknolojik inovasyona ve kiigtik isletmelere daha fazla finansman yénlendirilmesine éncelik verilecegini belirtti.

Citi ekonomistleri, PBOC'nin ydnlendirmesinin temmuz ayindaki Politbiiro toplantisiyla blyiik 6lglide uyumlu oldugunu ve herhangi bir blyik 6lgekli tesvik
aracinin acik bicimde belirtiimedigini kaydetti. Goldman Sachs ekonomistleri ise PBOC'nin yilin ikinci yarisinda maliye politikasinin uygulanmasini 6nemli
bir destek unsuru olarak gérdiigunu belirterek, politika faizi veya zorunlu karsilik oraninda indirim yapilmayacagi yonindeki temel senaryolarini korudu.

Japonya'da sirketlerin mal ve girdi maliyetlerini yansitan dretici fiyatlari temmuz ayinda yillik bazda %7,2 artarak yiiksek seyrini korudu. Piyasa beklentisi
%7,4 artis yoniindeydi. Aylik bazda ise endeks %0,1 artti; haziran verisi %0,5 artisa revize edildi. Yen bazli ithalat fiyat endeksi ise yillik %29,1 artti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Sompo Institute Plus kidemli ekonomisti Masato Koike, Orta Dogu'daki yeniden alevlenen gerginligin ham petrol fiyatlarini yukari ittigini ve bunun
Japonya’da enerji ile diger mal maliyetlerini artirarak toptan enflasyonun yeniden hiz kazanmasina yol agacagini belirtti. Yenin daha da deger

kaybetmesinin ithalat fiyatlarini yukari ¢ekebilecegini de vurgulayan Koike, BOJ'un Eylul ayinda faiz artiracagini 6ngord.

. ABD ile Japonya, Cin'in nadir toprak elementlerindeki hakimiyetini azaltmak amaciyla Pasifik Okyanusu'nda yaklasik 6 bin metre derinlikte bulunan
yataklari isletmeye hazirlaniyor.

. Bloomberg'in haberine gére Japonya Basbakani Sanae Takaichi hikiimeti, Japonya Merkez Bankasi'nin (BOJ) yakin vadede faiz artirmasini destekliyor.
Haberde, bir sonraki faiz artisinin Eyliil veya Ekim ayinda gergeklesmesinin beklendigi belirtilirken, zayif yenin enflasyonu yukari gekmesi ve son ABD-
Japonya ortak doviz midahalesinin etkisini giiglendirme isteginin hiikiimet ile BOJ'u ayni gizgide bulusturdugu ifade edildi.

Diinyadan

. Uluslararasi Enerji Ajansi (UEA), yiiksek fiyatlarin talebi geriletmesine ragmen, iran savasinin yeniden alevienmesi nedeniyle bu ceyrekte kiiresel petrol
stoklarinin tahmin edilenden daha fazla dismesini bekliyor. UEA petrol piyasalarinin gtinde 1,8 milyon varil agikla karsi karsiya oldugunu belirtti. Rapora
gore 2026 yili genelinde acik, muhtemelen son bes yilin en yiiksek seviyesi olacak.

. Rusya Guivenlik Konseyi Bagskan Yardimcisi Dmitriy Medvedev, Rusya'nin, mitekabiliyet ilkesi kapsaminda "dlisman lilkelere" ait ticari gemileri, karsi tarafin
¢ikarlari dogrultusunda yuk tasidigina iliskin yeterli siiphe bulunmasi halinde Rus veya tarafsiz sularda hedef alma hakkina sahip oldugunu bildirdi.

4 Pakistan, Orta Dogu'daki gerilimin ¢dziimiine yénelik olarak ABD ile iran'i miizakere masasina getirmek icin her tiirlii cabayi gésterdigini bildirdi. Pakistanl
hiikiimet kaynaklari, ABD ve iran'in 17 Agustos'ta siiresi dolacak olan islamabad Mutabakati kapsaminda 60 giinliik ateskesin uzatilmasi konusunda
"anlastigini" soyledi. Arabuluculuk stirecine yakin bir kaynak, taraflarin, arabuluculara stirenin uzatilmasina iliskin onaylarini ilettigini aktarirken, ateskesin
17 Agustos'tan sonra ne kadar siireyle uzatilacagina iliskin ise taraflarla temaslarin devam ettigini belirtti.

. Adi agiklanmayan iranli kaynak, ABD ve iran'in ategkesin siiresinin uzatilmasina iliskin agiklamayi yalanlayarak taraflar arasinda ategkesin uzatilmasi
konusunda goriisme yapilmadigini séyledi.

. Truth Social hesabindan agiklama yapan Trump, ABD'nin Hirmiiz Bogazi (izerinde tam kontrol sahibi oldugunu ileri stirerek "Sanirim kontrolii elimizde
tutacagiz" dedi. Trump paylasiminda "Deniz ablukamiz herkes tarafindan 'celik duvar' olarak adlandiriliyor ve iran’in bu konuda yapabilecegi hicbir sey
yok. Donanmalari yok, hava kuvvetleri yok, geriye kalan askerlerinin maaslari 6denmiyor, Devrim Muhafizlari biyiik kayiplar vermis ve kagis halinde.
Paralari yok. Ulkeleri 'iflas etmis' durumda. Elinde sadece yalan haberler ve %300 enflasyon var, tstelik durum giderek kétiilesiyor. iran sadece laf tiretiyor,
icraata gegmiyor" ifadelerine yer verdi.

. iran, ABD'nin Hiirmiiz Bogazi lizerinde "tam kontrole" sahip oldugu yéniindeki aciklamalara karsilik, Bogaz'in hala kapali oldugunu ve iran'in sartlari kabul
edilene kadar yeniden agilmayacagini bildirdi.

. Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii'niin (OPEC) giinliik ham petrol iiretimi, Temmuz'da &nceki aya gére 1 milyon 659 bin varil artarak 23 milyon 632 bin
varile yukseldi.

. iran, Basra Kérfezi ve Umman Denizi'nde son yillarda meydana gelen petrol kirliliginin tilkenin kiy1 bélgelerinde bilyiik cevresel zarara yol actigini belirterek,
sorumlulardan tazminat talep etti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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