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Bugiiniin Takvimi

Saat Ulke Veri Dénem _Beklenti Onceki
10:00 Turkiye Cari Denge (mlr $) Eylal 2,6 4,1
Piyasa Katilimcilan Anketi (12 Ay

10:00  Tiirkiye - Kasim 239
Sonrasi Enflasyon Beklentisi) (%)
13:00 EB GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt.) (%) 3G26-2 04 04
13:00 EB GSYH - Yillik (%) 3626-2 13 13
16:30 ABD UFE - Aylik (%) Ekim 04 13
16:30 ABD UFE - Yillik (%) Ekim 66 63
16:30 ABD Cekirdek UFE - Aylik (%) Ekim 03 07
16:30 ABD Cekirdek UFE - Yillik (%) Ekim 50 50

Fed Uyelerinden Bowman ve Daly'nin Konusmalari
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Nvidia CEO'su Jensen Huang'in goérevinden ayrilmasinin ardindan yapay zekd sektoriinde artan
belirsizlikler piyasalari baskiliyor. Asya piyasalarinda Japonya endeksleri pozitif, Hong Kong ve Cin ise
saticili seyrediyor. USDJPY paritesi 160 seviyesini asmasinin ardindan sert sekilde gerilerken, Maliye
Bakani Katayama'nin doviz piyasasina midahale edilebilecegi yontindeki agiklamalarina karsin bu
yeniden 160 seviyesine yaklasmis bulunuyor. ABD borsalari ise diin Nvidia hisselerindeki sert kayiplar
ve Trump'in iran ile anlasmaya ihtiya¢ duymadiklarini belirtmesi ardindan yiikselen petrol fiyatlarinin
etkisiyle ginu dususle tamamladi. Dow Jones %0,36, S&P500 %0,35 ve Nasdaq %0,39 deger kaybetti.
Bu sabah ABD vadelilerinde karigik, Avrupa vadelilerinde ise saticili bir gériinim izleniyor.

Din Cleveland Fed Baskani Hammack, ekim enflasyon verilerinin fiyat baskilarinda iyilesmenin
durduguna, hatta enflasyonun %2 hedefinden uzaklasmaya bagladigina isaret ettigini belirtirken,
yapay zeka yatirnmlarinin yarattigi talep baskilari karsisinda daha yiiksek faizlere ihtiya¢ oldugunu
vurguladi. Diger Fed uyelerinden Goolsbee ve Daly enflasyonun yalnizca enerji ve tarifelerden
kaynaklanmadigini, fiyat baskilarinin ekonominin daha genis kesimlerine yayildigini belirtti. Williams
ise enflasyonun yiiksek seyrini korudugunu ve Fed'in hala atmasi gereken adimlar bulundugunu ifade
etti. Bu agiklamalar, faiz artirrmlarina yonelik beklentileri desteklerken, bugtin agiklanacak ABD Uretici
enflasyonu verileri de yakindan takip edilecek. Diger taraftan ABD'de diin agiklanan federal bitce
verileri kamu maliyesindeki bozulmanin sirdigini gosterdi. 2027 mali yilinin ilk ay1 olan ekimde
bitce acigi yillik %42,1 artarak 404,1 milyar dolara yiikselirken, gelirlerin %8,8 azalmasina karsilik
harcamalar %12,2 artti. Piyasalarda ise Fed'in ilave faiz artirimlarina yonelik beklentilerin gliglenmesi
ve Trump'in iran'a iliskin agiklamalarinin petrol fiyatlarini yeniden yiikselterek enflasyon risklerini
artirmasi dolar ve tahvil getirilerini yukar tasidi. Dolar endeksi 103,1 seviyelerine ytikselirken,
EURUSD paritesi 1,1060 seviyelerine gerilemis durumda. ABD 2 yillik tahvil getirisi %4,85'e, 10 yillik
tahvil getirisi ise yeniden %5'in Gzerine gikarak %5,12 seviyelerine ulasmis bulunuyor.

Diin TCMB Bagkani Fatih Karahan'in sunumunu gergeklestirdigi yilin son Enflasyon Raporunda, 2026
yil sonu enflasyon tahmini %28'den %29,5'e, 2027 yili tahmini %15'ten %21'e ve 2028 yili tahmini
%9'dan %13,5'e yukseltildi. 2027 ve 2028 yillarina iligkin ara hedefler de yukari revize edilirken,
Karahan, Orta Dogu’ya bagli gelismeler ve gida fiyatlari nedeniyle dezenflasyon sirecinin son
donemde ivme kaybettigini ancak enflasyonun ana egilimindeki gerilemenin stirdigiini vurguladi.
Ozellikle i¢ talebin dezenflasyonist diizeyde kalmaya devam etmesine ve hizmet enflasyonundaki
yavaslamaya vurgu yapilirken, faiz indirimlerinin devami igin alan oldugu ancak enflasyon
tahminlerindeki belirgin yukari yonli glincellemelerle adimlarin sinirli olabilecegi sinyali verildi. Diin
giline giiclii baglayan BIST100, Enflasyon Raporu ardindan yataya yakin seyrederken, Trump'in iran'a
iliskin agiklamalariyla baski altinda kaldi. Yine de endeks guni %1,24 yikselisle 11.811'den
tamamlarken, bankacilik endeksi %0,70 geriledi. BIST100'de islem hacmi 137,9 milyar TL oldu. Bu
sabah dolar/TL 50,36, 5 yillik CDS primi ise 233’lerde bulunuyor.

Bu sabah ons altin 3.900$, ons giimiis ise 49,885 seviyelerinde iglem goriiyor. Trump'in
aciklamalarinin ardindan Brent petrol 95,6S seviyelerine ulagmis durumda. Bitcoin ise agustostan bu
yana ilk kez 70.000$ seviyesinin altina gerileyerek 68.500$ civarinda seyrediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1101-1,1174, asagi yonde 1,1043-1,0940 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3286-1,3338, asagl yonde 1,3186-1,3130 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 3.9605-4.035$, asagl ydnde 3.9165-3.852$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 50,955-53,27S, asagi yonde 49,705-48,61$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.5535-1.638S, asag yonde 1.4925-1.448S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Paladyum: yukari yénde 1.0445-1.113S, asagi ydnde 9995-928S seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 3.610€-3.715¢€, asagl yonde 3.490€-3.465€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 46,22€-47,65€, asagl yonde 44,20€-43,50€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 50,8900, asagi yonde MOST indikatori 49,2044 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye
*

ihracat birim deger endeksinin ithalat birim deger endeksine béliinmesiyle hesaplanan ve 2025 yili Eyliil ayinda 92,7 olarak elde edilmis olan dis ticaret
haddi, 4,7 puan azalarak, 2026 yil Eylul ayinda 88 oldu.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Bagkani Fatih Karahan, 2026 yilinin dérdiinci Enflasyon Raporu’nun sunumunu gergeklestirdi. TCMB, 2026 yil sonu
enflasyon tahminini %28’den %29,5’e, 2027 yili tahminini %15’ten %21’e ve 2028 yili tahminini %9’dan %13,5’e ylikseltti. 2026 yili igin %24 olan ara hedef
korunurken, 2027 ara hedefi %15'ten %21'e; 2028 ara hedefi de %9'dan %13,5 seviyesine gikarildi. 2029 yili ara hedefi ise %9 olarak belirlendi. Karahan,
enflasyonun orta vadede %5 hedefinde istikrar kazanmasinin 6ngoérildugiini ifade etti. Karahan, enflasyon tahminlerindeki yukari yonli giincellemede
savas kaynakli gelismelerin belirleyici oldugunu, eneriji fiyatlarinin beklenenden daha uzun sure ytiksek kalacagi 6ngoristniin ve gida fiyatlarina iligkin
varsayimlardaki artigin tahminleri olumsuz etkiledigini belirtti. Bu kapsamda 2026 yili ortalama petrol fiyati varsayimi 87,8 dolardan 97,2 dolara, ithalat
fiyatlar artig varsayimi %6,9’dan %10,6’ya ve yil sonu gida enflasyonu varsayimi %28,5ten %31,3’e yikseltildi. 2027 yili gida enflasyonu varsayimi da
%19’dan %24’e giincellendi. Karahan, savasin etkilerinin beklenenden daha kalici olmasinin yani sira enflasyon beklentilerindeki sinirli iyilesmenin de
tahmin patikasindaki yukseliste etkili oldugunu ifade etti. Karahan, dezenflasyon sirecinin enerji fiyatlari kaynakli baskilar nedeniyle son donemde ivme
kaybettigini, buna karsin enflasyonun ana egilimindeki gerilemenin strdiguni vurguladi. Hizmet enflasyonundaki yavaglamanin devam ettigini, 6zellikle
kira artislarindaki belirgin gerilemenin hizmet enflasyonundaki ataleti zayiflattigini belirtti. Karahan, talep kosullarinin dezenflasyonist diizeyde kalmaya
devam ettigini ve 6nimiizdeki donemde de bu gérinimin korunmasini beklediklerini ifade etti. Siki para politikasi durusunun enflasyonun ana
egilimindeki iyilesmeyi destekledigini vurgularken, diger taraftan enflasyon beklentilerinde 6ngorilen diizeyde bir iyilesme saglanamamasinin risk
olusturmaya devam ettigini ve ihtiyatli durusun korunmasini gerekli kildigini séyledi.

TCMB Enflasyon Raporu Tahminleri 2026-1 2026-11 2026-111 2026-IV
2026 Yil Sonu TUFE (Ara hedef %) 16,0 24,0 24,0 24,0
2027 Yil Sonu TUFE (Ara hedef %) 9,0 15,0 15,0 21,0
2026 Vil Sonu TUFE (Vil sonu % degisim) 26,0 28,0 28,0 29,5
2027 Yil Sonu TUFE (Yil sonu % degisim) 15,0 15,0 15,0 21,0
2026 Vil Sonu Gida Enflasyonu (Yil sonu % degisim) 19,0 26,3 28,5 31,3
2027 Yil Sonu Gida Enflasyonu (Yil sonu % degisim) 11,0 19,0 19,0 24,0
2026 ithalat Fiyatlari (USD, yillik ortalama % degisim) 2,0 6,3 6,9 10,6
2026 Petrol Fiyati (USD, ortalama) 60,9 89,4 87,8 97,2

BDDK tarafindan agiklanan verilere gére 6 Kasim ile biten haftada bankacilik sektériiniin kredi hacmi yillik bazda %34,40 artis gdsterdi. (Onceki hafta:
%34,38)

6 Kasim haftasinda TL mevduatin toplam mevduata orani %61,82 seviyesinden %60,97 seviyesine geriledi.

TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 6 Kasim ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerine 367,2 milyon dolar giris
yaparken, DiBS'e ise net 905,8 milyon dolar giris gerceklestirdi. DiBS'teki girislerin 36,9 milyon dolari kesin alim isleminden kaynakland. Sirket borglanma
senetlerinde ise 143 milyon dolar ¢ikis gorildu. Boylece 6 Kasim haftasinda toplam net giris 1,1 milyar dolar oldu.

TCMB verilerine gore 6 Kasim haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 2,3 milyar dolar artarak 139,9 milyar dolara yukselirken, tiizel
kisilerin déviz mevduati ise 1 milyar dolar artarak 87,3 milyar dolar seviyesine yiikseldi. Toplamda yurt i¢i yerlesiklerin déviz mevduati 3,3 milyar dolar
artarak 227,1 milyar dolar oldu.

Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 6 Kasim ile biten haftada 3 milyar dolar artarak 161,1 milyar dolar seviyesine yikseldi. Rezervler iginde; altin
rezervleri 2 milyar dolar artarak 104 milyar dolar seviyesine gelirken, briit déviz rezervleri 932,6 milyon dolar artarak 57 milyar dolara yukseldi.

TCMB haftalik verilerine gore 6 Kasim haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 30 Ekim haftasina kiyasla %5,6 artarak 684,7 milyar TL
olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %37,3 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %32,8 seviyesine geriledi.

TCMB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 8 Kasim itibariyla yillik bazda %6,6 artti. (Onceki hafta:
%4,9 artig)

AK Parti, GSS prim borglarinin silinmesini de iceren kanun tekliflerini Meclis Bagkanhgi'na sundu. Kanun teklifiyle ilgili agiklama yapan AK Parti Grup Bagkani
Abdullah Giler, fon 6demelerinin ikincisi i¢in bugtin yarin tarihin ilan edilecegini agikladi. Kanun teklifi ile kiymetli maden, petrol rafinerileri, timim
mamulleri, alkollii icki ve elektirik Ureticileri %12,5'lik indirimli kurumlar vergisi disinda birakiliyor. Teklifle olaganiistii fon tasfiyesini yiiriiten Ziraat ve Is
Bankasi ile personellerine mali, idari ve hukuki sorumsuzluk getiriliyor.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, COP31'de karbonsuzlagsmanin uluslararasi rekabet gliciini dogrudan etkiledigini ve yesil dontsimin Tirkiye'nin
ekonomi programinin merkezinde yer aldigini séyledi. Simsek, temiz enerji ve siirdirlebilir sanayi projelerine 6zel sermaye gekmek igin ortak finansman
ve risk paylasimi ¢agrisinda bulundu.

Cumbhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, COP31 is Forumu'nda dort biiyiik kalkinma bankasiyla toplam 5,1 milyar dolarlik 10 anlasma imzalandigini agikladi.
Erdogan, enerji fiyatlarindaki ytkselise ragmen Turkiye'nin biiylime ve yatirim hedeflerinden vazgegmedigini ve uluslararasi yatirmcilarin tilkeye giiveninin
arttigini séyledi. Erdogan, Tirkiye'nin niikleer gii¢ santrallerinin sayisini artiracagini, elektrik kullanimini yayginlastirmanin da oncelikleri arasinda yer
aldigini belirtti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Fibabanka A.S. Buyuk Mukellefler VD: 2090007808
Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi No:129 Sisli 34394 istanbul 2/4 Sicil Numarasi: 272902
fibabanka.com.tr Mersis Numarasi: 0209000780814852



<. Fibabanka Sinlik ko Balten

Avrupa

ABD

*

ingiltere Ulusal istatistik Ofisi (ONS) yaptigi aciklamada, gayri safi yurtici hasilanin (GSYH) {igiincii geyrekte %0,7 artarak ikinci ceyrekteki %0,5'lik
buytumenin hizini agtigini belirtti. GSYH, Eylul ayinda ise %0,2 artarak, sabit kalacagi yoniindeki tahminlerin Gzerinde performans sergiledi.

Almanya Merkez Bankasi (Bundesbank), finansal istikrara yonelik risklerin yiiksekligini korudugunu bildirerek Glkedeki bankalar igin artan tehditlere karsi
uyarida bulundu. Raporda, finansal piyasalardaki asiri degerlemeler, yiikselen kredi riskleri ve gayrimenkul finansmanindaki kirilganhklarin temel tehdit
unsurlari oldugu vurgulandi. Ayrica yiuksek kamu borglar ile geleneksel bankacilik sektort disindaki aktérler tarafindan saglanan 6zel kredilerin artan
agirhgina dikkati gekildi.

Almanya hiikimeti, Almanya Basbakani Friedrich Merz ile Fransa Cumhurbaskani Emmanuel Macron'un gelecek yil Avrupa Merkez Bankasi (ECB)
baskanlgi gérevini Christine Lagarde'dan devralmasi igin Pablo Hernandez de Cos ismi lizerinde uzlastigina dair Fransiz Le Point dergisinde yer alan haberi
yalanladi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskan Yardimcisi Boris Vujcic, Euro Bolgesi'nde enflasyonist baskilarin énceki enflasyon sokuyla kiyaslandiginda goérece
sinirli kaldigini séyledi. Vujcic, yuksek enerji fiyatlarinin dolayh etkilerinin gecikmeli olarak ortaya cikabilecegi uyarisinda bulundu. Vujcic, ECB'nin son enerji
sokunun ekonomiye yayildigina dair isaretleri bir dizi gosterge lizerinden yakindan izledigini belirtti. Vujcic'e gére ECB, 6ncelikle tedarik zincirindeki fiyat
baskilarina odaklaniyor. izlenen géstergeler arasinda tasimacilik ve giibre maliyetleri, firmalarin satis fiyati beklentileri ve ithalat fiyatlari yer aliyor. Vujcic,
bu gostergelerin su ana kadar 6nceki doneme gore gorece sinirli seyrettigini ifade etti. Bununla birlikte Vujcic, tagimacilik maliyetlerindeki keskin artis ve
emtia fiyatlarindaki yeni baskilar nedeniyle ek dolayl etkilerin géz ardi edilemeyecegini vurguladi. Ucretlere iliskin olarak Vujcic, ikincil etkilerin heniiz
ortaya ¢ctkmadigini ancak bunun beklendigini sdyledi. Vujcic, bu etkilerin gelecek yil gértilmesini beklediklerini belirtti. Mevcut verilerin, tcret baskilarinin
onceki enflasyon déngusiine gore daha zayif olacagina isaret ettigini ekledi. Vujcic, bazi biiylk ekonomilerde yaklasan segimlerle baglantili siyasi risklere
de dikkat ¢ekti. Segim déngileri ile tcret gelismeleri arasinda baglanti olabilecegini belirtti. Vujcic'e gére sirketlerin fiyat degistirme sikhigi, 2021-2022
enflasyon artisindaki seviyelere yaklagmadi. Vujcic, kisa vadeli enflasyon beklentilerinin yukseldigini, uzun vadeli beklentilerin ise ¢ipali kalmaya devam
ettigini ifade etti.

ABD'de haftalik issizlik maasi basvurulari, 7 Kasim ile biten haftada 200 bine gikarak piyasa beklentilerinin Gizerinde gergeklesti. Gegen hafta itibariyla 4
haftalik ortalama igsizlik maasi basvuru sayisi ise degismeyerek 195 bin 250 oldu. Devam eden issizlik maasi basvurularinin sayisi da 31 Ekim ile biten
haftada 6nceki haftaya gore 20 bin duserek 1 milyon 697 bine geriledi.

ABD'de ikinci el konut satislari Ekim'de aylk %5,5 duslsle 3,75 milyona gerileyerek 16 yilin en diisiik seviyesine indi. Satiglardaki diisus, piyasanin %3,5'lik
beklentisini asti. ikinci el konut satislari, Ekim'de gegen yilin ayni ayina gére %8,8 azald\. ikinci el konutlarda medyan satis fiyati ise yillik bazda %0,4 artarak
416 bin 700 dolara yukseldi. NAR Bagsekonomisti Lawrence Yun, 2023'teki bir ay disinda konut kredisi faizlerinin 2000'den bu yana en ylksek seviyelerine
giktigini ve bu durumun konut alimini zorlastirdigini belirtti. Yun, yiiksek faizlerin etkisiyle satislarin Agustos 2010'dan bu yana en duslk seviyeye
geriledigini soyledi.

ABD'nin federal bitge agig1, 2027 mali yilinin ilk ayi olan Ekim'de gegen yilin ayni ayina gére %42,1 artarak 404,1 milyar dolara yukseldi. Federal hiikiimetin
gelirleri %8,8 azalirken harcamalari %12,2 artt.

Cleveland Fed Baskani Beth Hammack, yapay zekaya yapilan yatirimlarin yol agtigi talep baskilari karsisinda enflasyonla micadele igin daha yiksek faiz
oranlarina ihtiyag oldugu yoniindeki gérisiini yineledi. Hammack, merkez bankasinin veri merkezlerinin genislemesinden kaynaklanan talep baskilariyla
basa ¢ikmak igin yeterli donanima sahip oldugunu belirterek "Bu dengeye baktigimda, enflasyonun inatgi bir seyir izledigini goriiyorum. Enflasyon, benim
istedigimden daha kalici bir hal aldi” ifadelerini kullandi. Hammack, ekim enflasyon raporunun enflasyon konusunda ilerlemenin gergekten durma
noktasina geldigini gosterdigini kaydederek “Gordugiim son veriler, enflasyonun yanhs yonde ilerledigini gésteriyor. %2’lik hedefe dogru dénmek yerine,
ondan uzaklasiyoruz” dedi.

Fed Yonetim Kurulu Uyesi Michael Barr, yapay zekanin is giicii piyasasinda 8nemli déniisiimlere yol agabilecegini ve ABD'nin bu siirecte ortaya ¢ikabilecek
sosyal ve ekonomik risklere karsi hazirlikli olmasi gerektigini sdyledi. Barr, yapay zekanin yayginlasma hizina bagh olarak galisanlarin biyik 6lgekte yer
degistirmesine neden olabilecegini belirterek, "is glici piyasasinda ciddi kisa vadeli bozulmalar" yasanabilecegi uyarisinda bulundu. Barr'a gore yapay zeka
yatinmlarinin getirileri agirlikli olarak sermaye sahipleri ve yatirimcilar lehine gerceklesirse gelir ve servet esitsizligi daha da derinlesebilir. Ancak bu
sonucun kaginilmaz olmadigini vurgulayan Fed yetkilisi, gelismelerin biyik olgtide teknoloji sektoriindeki rekabet kosullarina bagl olacagini ifade etti.
Barr, yapay zeka sirketleri arasindaki rekabetin stirmesi halinde teknolojinin zamanla internet gibi ucuz ve yaygin bir altyapiya déntsebilecegini, boylece
verimlilik kazanimlarinin toplumun genis kesimlerine yayilabilecegini sdyledi

Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, son enflasyon verilerinin Fed'in hedefleri agisindan olumlu bir tablo ortaya koymadigini belirterek, fiyat baskilarinin
ekonominin daha genis alanlarina yayilmasinin endise verici oldugunu séyledi. Goolsbee, ekim ayi tiiketici fiyat endeksi (TUFE) verilerine atifta bulunarak,
"Hedefin ¢ok Uzerindeyiz ve bu tek seferlik bir ay degil" dedi. Enflasyonun artik yalnizca tarifeler gibi belirli faktorlerden etkilenen alanlarla sinirli
kalmadigini ifade eden Goolsbee, fiyat artislarinin daha genis sektorlere yayildigini séyledi. Bu durumun merkez bankalari agisindan tarihsel olarak zorlu
bir stire¢ anlamina geldigini belirten Goolsbee, "Boyle bir dénemde sagduyulu olmak gerekiyor. Tarihsel olarak herhangi bir merkez bankasinin bu tiir bir
enflasyonu ortadan kaldirmasinin zor oldugu bir bélgeye adim adim yaklasiyoruz" degerlendirmesinde bulundu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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<. Fibabanka Sinlik ko Balten

. San Francisco Fed Baskani Mary Daly, enflasyonu %2 hedefine dondiirmek igin ilave faiz artirmlarina ihtiya¢ duyulabilecegini soyledi. Daly, fiyat

baskilarinin artik yalnizca glimrik tarifeleri ve enerji maliyetlerinden dogrudan etkilenen sektérlerle sinirli kalmadigini, ekonominin daha genis kesimlerine
yayildigini belirtti. Artan girdi maliyetlerini tiketicilere yansitmayi planlayan sirketlerin sayisinin yiikseldigine dikkat ceken Daly, enflasyonist baskilarin
kalicihgina iliskin endiselerini dile getirdi. Eylil ayindaki faiz artisini ve Ekim ayinda faizlerin sabit tutulmasi kararini destekledigini yineledi. Daly ayrica,
yapay zeka yatirimlarinin enflasyonist baskilara katkida bulundugunu ancak bu etkinin su asamada manset enflasyon tizerinde sinirl kaldigini, 6niimuzdeki
donemde ise artabilecegini ifade etti. Yapay zeka sektoriindeki gelismelerin biuylime hizi yavaslasa bile devam edecegini belirten Daly, teknolojinin is glict
piyasasi Uzerindeki etkilerinin ise heniz sinirli oldugunu soyledi.

. New York Fed Baskani John Williams, glgli ekonomi ve dayanikli isglict piyasasina ragmen enflasyonun ylksek kalmaya devam ettigini belirterek, Fed'in
enflasyonu %2 hedefine dondiirmek igin ilave faiz artirimlarina ihtiya¢ duyabilecegini séyledi. Fed'in enflasyonu zamaninda ve kalici sekilde %2 hedefine
doéndirmesini saglayacak adimlar atmasi gerektigini belirten Williams, "Hala yapacak islerimiz var. Para politikasini dogru noktaya getirmemiz gerekiyor"
ifadelerini kulland.

4 IMF So6zcusi Julie Kozack, ABD'de enflasyonun 2028 ortasinda %2'lik hedefe donmesini beklediklerini sdyledi. Kozack, Orta Dogu'daki savasin yol agtigi
emtia fiyati soku ile hizmet sektériinde yiiksek seyreden enflasyonun bu gecikmede etkili oldugunu belirtti. Kozack, yapay zekanin ve bu alandaki
yatinmlarda yasanabilecek degisikliklerin enflasyona olasi etkilerine iligskin bir soruyu da yanitladi. Enerji fiyatlarindaki sokun ve yapay zeka yatirrmlarindaki
hizli artisin kiiresel ekonomiyi sekillendiren iki dnemli etken oldugunu belirten Kozack, bunlarin biyiime tzerinde zit yonlerde etkili oldugunu, ancak her
ikisinin de enflasyonist baski yarattigini séyledi.

. Fed, 26-27 Ekim 2027'deki toplantisini para politikasi stratejisine ayiracagini ve bu toplantida politika karari agiklamayacagini duyurdu. Komite, 2027'deki
diger yedi toplantisinda politika kararini ikinci gin agiklamaya devam edecek.

. Nvidia CEO'su Jensen Huang gérevinden istifa etti. Huang'in yerine CFO Colette Kress vekaleten atandi. ABD Temsilciler Meclisi Dis iliskiler Komitesi Bagkani
Brian Mast, Nvidia'nin eski CEO'su Jensen Huang'in ulusal glivenlige yonelik tehditlerin ele alinacagi kapal oturumda ifade vermeyi kabul ettigini agiklad.
ABD Bagkani Donald Trump, Nvidia'daki gorevinden istifa eden Jensen Huang'in yerine Apple Yonetim Kurulu Baskani Tim Cook'un gegmesi gerektigini
soyledi.

Asya

. Japonya Maliye Bakani Satsuki Katayama, yenin dolar karsisinda 160 seviyesinin Uzerine ¢ikmasinin ardindan doviz piyasasindaki hizli ve tek yonli
hareketlere karsi gerekli adimlarin atilacagini soyledi. Katayama, doviz piyasasindaki hareketlerin tek tarafli ve hizli oldugunu belirterek, Japon
hiktumetinin ABD Hazine Bakanhgi ile yakin is birligini stirdurecegini ve kur oynakligina uygun sekilde karsilik verecegini ifade etti.

. ABD Hazine Bakanliginin, Japon yenindeki sert deger kaybini durdurmak amaciyla 31 Temmuz'da Japonya ile koordineli gergeklestirilen doviz
mudahalesinde yaklasik 500 milyon dolar degerinde euro sattigl ortaya ¢ikti. New York Fed'in raporuna gére ABD, bu islem karsili§inda spot déviz
piyasasindan 79,4 milyar yen satin aldi. Operasyon, Washington ile Tokyo'nun yaklasik 30 yil sonra yeni desteklemek icin gergeklestirdigi ilk ortak miidahale
oldu.

. Cin Merkez Bankasi (PBOC) Baskan Yardimcisi Zou Lan, kredi biiyimesindeki yavaslamanin ve kredi kalitesindeki iyilesmenin makro diizeyde yeni normal
haline geldigini sdyledi. Zou, Cin'in kredi piyasasinin derin bir yapisal degisimden gectigini belirtti. Ekonominin parasallagsma sirecinin blyik 6lglide
tamamlandigini ifade eden Zou, Cin'in diinyanin en biyiik bankacilik sistemine ve 6nde gelen bir kapsayici finans gergevesine sahip oldugunu kaydetti.
Zou, kredi bakiyesinin yaklasik 300 trilyon yuan oldugunu, 800 milyondan fazla kisinin kredi kaydi bulundugunu aktardi.

Diinyadan

. Peru Merkez Bankasi, Persembe giint aldigi kararla gosterge faiz oranini piyasa beklentilerine paralel olarak 25 baz puan artirarak %4,50 seviyesine gikardi.

. ABD Baskani Donald Trump, Meksika'ya uygulanan glimriik vergilerini iki katina gikarma tehdidinde bulundu.

. Trump, Meksika’nin, ABD’ye dogru yola ¢gikmaya hazirlandigini iddia ettigi gogmen kafilelerini durdurmamasi halinde, Meksika mengeli mallara uygulanan
gumrik vergilerini hemen gegerli olmak kosuluyla iki katina ¢ikarma tehdidinde bulundu.

. iran Devrim Muhafizlari Ordusu, Bahreyn'de ABD'ye ait erken uyari radar sistemini hedef alarak imha ettigini &ne siirdii. Saldirinin iran'in giineyindeki
Sirik kentinde bulunan bir telekomiinikasyon kulesine yonelik hava saldirisina misilleme oldugu belirtilirken, Tahran yonetimi Hirmiz Bogazi'ndaki
faaliyetleri nedeniyle ABD'yi uyardi. Devrim Muhafizlar, ihlallerin tekrarlanmasi halinde sinir tanimaksizin karsilik vermeye hazir oldugunu agiklad.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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