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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler
Hafta sonu gerceklesen ABD-iran miizakerelerinde sonug alinamamasi kiiresel piyasalarda tansiyonu
Hasy U“‘—e Veri DSnem_Beklenti Onceki| yeniden yikseltti. ABD Bagkani Trump’in Hirmiiz Bogazi’'na abluka talimati vermesiyle petrol fiyatlari
10:00 Turkiye Perakende Satiglar - Yillik (%) Subat 18,8 . . . . .
1000 Tirkiye Cari Denge (mlr$) subat 71 68 sert yukselirken, piyasalarda satis baskisi artti. Bu sabah Asya piyasalari gerilerken, ABD ve Avrupa
17:00  ABD 2.El Konut Satislari (mn) Mart 41 41 vadelileri de negatif bolgede seyrediyor. ABD spot endeksleri ise gériismeler 6ncesi Cuma ginini
17:00 ABD 2. El Konut Satislari - Aylik (%) Mart -0,8 17

karigik tamamlamisti. Dow Jones %0,56 ve S&P500 %0,11 diiserken, Nasdaq %0,35 yiikselmisti.

Hazine 2 Yil Vadeli Kira Sertifikas ihrag Edecek

ABD’nin abluka talimati ardindan dolar endeksi haftaya 99,0 Ustlne yukselerek basladi. ABD tahvilleri
bir kez daha satis baskisiyla karsilagirken, 2 yillik tahvil faizi %3,83, 10 yillik tahvil faizi ise %4,34
seviyelerine yiikselmis bulunuyor. ABD ve iran arasinda 11 Nisan’da gergeklesen gériismeler
dncesinde gegtigimiz haftayi ABD’den gelen enflasyon verileri ile tamamladik. Mart ayinda TUFE aylik
%0,9’luk artisla 2022’den bu yana en yiiksek aylik artisini kaydetti. Béylece yillik TUFE artisi %2,4'ten
%3,3’e sigradi. Enflasyondaki yiikseliste aylik olarak 2005’ten bu yana en giiglu yiikselisini kaydeden
enerji fiyatlari etkili olurken, enerji fiyatlarini harig tutan gekirdek TUFE’de ise iimli bir seyir izlendi.
Cekirdek TUFE aylik %0,2 artarak %0,3 olan beklentinin altinda kaldi ve cekirdek endeksin yillik artisi
%2,5'ten %2,6'ya yikseldi. Mansette sert bir yiikselise isaret eden ancak cekirdek gostergede
beklentilerin altinda kalan veriler ardindan Fed’e yonelik faiz beklentilerinde net bir degisiklik olmadi.
Yikselen enerji fiyatlarinin neticesinde enflasyona yonelik endiselerin devam etmesi nedeniyle
Fed’den bu sene indirim beklemeyen piyasalarin bu beklentilerini korudugu goériliyor. Bu hafta da
ABD’de takip edecegimiz kritik bir veri bulunmuyor. Dolayisiyla piyasalar iran ile ABD arasinda siiren
savasa iliskin gelismelere odaklanmaya devam edecek. Avrupa tarafinda ise bu hafta Avrupa ve
ingiltere Merkez Bankasi bagkanlari ve tiyelerinden yogun sekilde agiklamalar takip edecegiz. EURUSD
yeni haftaya dislsle baslarken 1,1685’lerde islem goériyor. GBPUSD de benzer bir geri gekilme
ardindan 1,3400 gevresinde hareket ediyor.

Kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Tirkiye’nin kredi notunu “BB-" seviyesinde teyit
ederken, gorinimini “pozitif”ten “duragan”a ¢ekti. Kurulus, gériniimdeki agagi yonlu revizyonun
2 : temel gerekgesi olarak savas sonrasi Tlirkiye’nin doviz rezervlerinde yasanan belirgin diisiisi gosterdi.
FX Market Yenilendi! Agiklamada, TCMB’nin TLyi desteklemek amaciyla piyasaya 50 milyar dolarin Gzerinde doviz sattigi
Canlt kur takibi, belirtilirken, savasin uzamasi halinde dis finansman kosullari ve enflasyon gériinimii tizerinde ilave
alarm kurma, baski olusabilecegi vurgulandi. Bu hafta Cuma ginl piyasa kapanisinin ardindan S&P’nin de
Turkiye’nin kredi notu ve gortnimine iliskin degerlendirmesini yayinlamasi bekleniyor. Borsa

emtrverme ve tarafinda ise BIST100 endeksi Cuma gunlni miizakerelere yonelik iyimserligin etkisiyle %2,81

geni eklenen yukselisle 14.073 seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi 195,1 milyar TL oldu. Yeni haftaya
portfﬁgi.im ozelliklerini baslarken dolar/TL 44,70, 5 yillik CDS primi ise 239 seviyesinde seyrediyor.

yeni tasarumlarla

Miizakereler éncesi 94,2$ civarina gerileyen Brent, bu sabah 103,9$ seviyelerini test ettikten sonra

‘ ke§f9tmege 102,2S civarinda islem gériyor. Kiymetli madenler jeopolitik risklerin yeniden éne ¢gikmasiyla baski
/| he altinda kalirken, ons altin 4.720S, ons giimiis ise 74,405 seviyelerinde hareket ediyor. Bitcoin ise
70.800S seviyelerine inmis bulunuyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1721-1,1799, asagi yonde 1,1637-1,1587 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3452-1,3484, asagi yonde 1,3360-1,3313 seviyeleri 6ne gikiyor.
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¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.7885-4.856S, asagl ydnde 4.6855-4.632S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 75,005-77,208, asagi yonde 71,825-69,80$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 2.123$-2.265$, asag yénde 2.0155-1.907S seviyeleri 6ne cikiyor.

Nazh Dilcu Dag ¢ Ons Paladyum: yukari yénde 1.5775-1.634S, asagl ydnde 1.4735-1.429S seviyeleri dne cikiyor.

dilcu.dag@fibabanka.com.tr ¢ XAUEUR: yukari yonde 4.045€-4.156€, asagl yonde 3.941€-3.846€ seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 65,92€—-67,21€, asagl yonde 59,59€-55,68€ seviyeleri 6ne gikiyor.
Verde Zeyn Sakalli

verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr ¢ USDTRY: yukari yonde 44,7500, asagl yonde MOST indikatorii 43,9738 seviyesi dne cikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 Takvim etkisinden arindirilmis sanayi Uretim endeksi (2021=100) 2026 Subat ayinda yillik bazda %2,2 artarken, mevsim ve takvim etkisinden arindiriimig
sanayi Uretimi bir 6nceki aya kiyasla %2,6 ylkselis kaydetti.

. Sanayi ve Teknoloji Bakani Mehmet Fatih Kacir, askeri insansiz hava araci pazarinin kiiresel dlgekte Ugte ikisinin Tirk firmalarinin elinde bulundugunu
agikladi. Kacir, Turk savunma sanayisinin harp paradigmasini degistiren pek ¢ok alanda diinyada ilk 5 tilke arasina girdigini bildirdi.

. Hazine ve Maliye Bakanligi ile Asya Altyapi Yatirim Bankasi (AAYB) arasinda, Devlet Su isleri'nin (DSI) sulama ve taskin énleme projelerini desteklemek
amaciyla 500 milyon dolar esdegeri euro tutarinda uzun vadeli finansman anlasmasi imzalandi.

. Olagan takvim digsinda bir degerlendirme yayinlayan Fitch, Turkiye'nin kredi notunu "BB-" olarak teyit ederken, kredi notu gérinimuna "pozitif"ten
"duragan"a cevirdi. Gériinim revizyonunun, iran savasinin baslamasindan bu yana Tiirkiye'nin déviz rezervlerinde yasanan belirgin disiisten
kaynaklandig ifade edildi. Bu siiregte Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) Turk lirasini desteklemek amaciyla piyasaya 50 milyar dolarin
tizerinde doviz sattigi belirtilirken, savasin uzamasi halinde dig bor¢ 6demeleri ve enflasyon gériinimiinde daha fazla bozulma yasanabilecegi kaydedildi.
Aciklamada, Turkiye'nin enerji ithalatina yliksek bagimhhiginin bu riskleri artiran temel unsurlardan biri oldugu vurgulandi.

. SPK, Borsa istanbul pay piyasalarinda agiga satis yasaginin 24 Nisan seans sonuna kadar devam edecegini acikladi. Yayimlanan duyuruda, agiga satis
yasaginin yani sira kredili sermaye piyasasi islemlerinde 6zkaynak oraninin esnetilerek uygulanmasina yénelik tedbirlerin de ayni tarihe kadar devam
edecegi belirtildi.

4 Hazine ve Maliye Bakanlg, altin varliklarindaki azahsin bilingli bir strateji kapsaminda gergeklestigini belirterek, 2026'nin ilk geyreginde altin cinsi borg
gevirme oraninin %76 seviyesinde tutuldugunu agikladi. Bakanliktan yapilan agiklamada, yayimlanan bir haberde Hazine'nin altin varliklarindaki azaligin
teknik bilgi eksikliginden kaynaklanan hatali yorumlarla ele alindiginin géraldugi belirtildi.

. Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD) pazar verilerine gore, otomotiv ihracati adet bazinda bu yilin ocak-mart déneminde 215 bin 323 olarak gergeklesti. Buna
gore, yilin ilk geyreginde toplam otomotiv Uretimi gegen yilin ayni dénemine kiyasla yiizde 7 disusle 321 bin 856 olarak kayitlara gegti.

Avrupa
. Macaristan'da yapilan genel secimlerde Peter Magyar liderligindeki Saygi ve Ozgiirliik Partisi (Tisza), 16 yildir iktidarda bulunan Viktor Orban'in Fidesz
partisini geride birakarak segimi kazandi.

ABD

. ABD'’de tuketici fiyat endeksi mart ayinda beklentilere paralel sekilde aylik bazda %0,9 yikselerek 2022’den bu yana en yiiksek aylik artisini kaydetti.
Tiketici fiyat endeksinin yillik artisi ise %2,4’ten %3,3’e sigradi. Mart ayinda enerji endeksi, iran kaynakl jeopolitik gerilimin kiiresel petrol arzi risklerini
artirarak fiyatlar yukari cekmesinin etkisiyle %10,9 yiikseldi. Eneriji fiyatlarindaki artis biytik dl¢lide %21,2 artan benzin fiyatlarindan gelirken, benzin
fiyatlar aylik TUFE artisinin yaklasik dértte tigiinii olusturdu. Martta barinma endeksi ise %0,3 artarken, gida endeksi degisim géstermedi. Cekirdek TUFE
ise mart ayinda %0,2 artarak %0,3 olan beklentinin altinda kaldi ve gekirdek endeksin yillik artigi %2,5'ten %2,6'ya yiikseldi. Ote yandan, siiper gekirdek
olarak adlandirilan barinma harig gekirdek hizmet fiyatlarinin aylik artisi %0,18’e yavaglarken, sliper gekirdek endeksin yillik artigi ulagim hizmetlerinin
etkisiyle %3,14’e yukseldi.

. Michigan Universitesi'nin agikladigi verilere gére, Nisan ayi 6ncii giiven endeksi mart ayindaki 53,3 seviyesinden 47,6'ya gerileyerek rekor diisiik seviyeye
indi. Cari durum gostergesi Nisan ayinda rekor dislk seviye olan 50,1'e gerilerken, beklenti endeksi 1980'den bu yana en zayif seviyesine indi. Tlketicilerin
cari finansal durumlarina iligkin algilari 2009'dan bu yana en koétu seviyede kaldi. Tuketiciler, fiyatlarin 6nimuzdeki yil yillik %4,8 artmasini bekliyor. Bu
oran, ABD Bagkan Donald Trump'in bir yil 6nce kapsaml giimrik vergilerini agiklamasindan bu yana gorilen en biytk artis ve mart ayina gére bir puanlk
bir sigrama anlamina geliyor. Tuketiciler 5niimuzdeki bes ila on yil iginde ise maliyetlerin yillik %3,4 oraninda artacagini 6ngoriyor.

. ABD’de fabrika siparislerinin tutari subatta 6nceki aya kiyasla yatay seyrederek 619,6 milyar dolar oldu. Dayanikli mal siparigleri subatta %1,3 azalirken,
dayanikli olmayan mallara yonelik siparisler %1,5 artt.

. ABD Hazine Bakanhgi'nin agikladigi verilere gore federal hiikiimetin mart ayi bitce agigl 164 milyar dolar olarak beklentileri asti. Hikimetin gelirleri
Mart'ta yillik bazda %5 artarak 385 milyar dolara yukselirken, harcamalar %4 artigla 549 milyar dolara gikti.

. ABD Gumrik ve Sinir Muhafaza (CBP), giimriik vergisi iadesi talep eden ithalatgilarin 20 Nisan'dan itibaren bagvuru yapabilecegini agikladi.

. ABD Bagkani Donald Trump pazar giini, petrol ve benzin fiyatlarinin Kasim ara secimlerine kadar yiksek seyredebilecegini séyledi. Trump, katildigi bir
programdaki sonbahara kadar petrol ve benzin fiyatlarinin disiip dismeyecegine iliskin soruya "Olabilir, ya da ayni kalir, hatta biraz daha ytikselebilir,
ama asagi yukari ayni seviyelerde olmali" yanitini verdi.

Asya
. BofA Securities, Cin’in 2026 yili enflasyon goriniminde iyilesme olmasina ragmen politika yapicilarin ek gevseme adimlari igin hala alani bulundugunu
belirtti. Banka, 2026 igin tiiketici fiyat enflasyonu tahminini %1,0’a, Uretici fiyat enflasyonu tahminini ise %1,2’ye ylkseltti. Fiyat artislarinin agirhkh olarak
kiresel enerji ve emtia fiyatlarindan kaynaklandigi, i¢ talep toparlanmasinin ise sinirl kaldigi ifade edildi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Cin, Tayvan ile iligkileri gelistirmeyi hedefleyen 10 maddelik politika paketi agikladi. Paket kapsaminda, siyasi partiler arasinda iletisim mekanizmasi
kurulmasindan seyahat kisitlamalarinin kaldiriimasina kadar gesitli adimlarin yer aldigi ifade edildi. Bu cercevede, CKP ile Tayvan'daki ana muhalefet partisi

Milliyetgi Parti (Kuomintang/KMT) arasinda diizenli bir iletisim mekanizmasinin kurulmasi ve Tayvan Bogazi'nin iki yakasindaki gengler arasinda karsilkli
temaslari artiracak kurumsal bir platform olusturulmasi onerildi.

. Japonya Merkez Bankasi'nin (BOJ) para politikasini denetleyen eski icra direktérii Kazuo Momma, yuksek belirsizlik ortaminda BOJ'un olagan yaklagiminin
bekle-gor politikasi oldugunu ve bu ayin toplantisi igin kesin bir ngéride bulunmanin gii¢ oldugunu ifade etti.

Diinyadan

. AB Komisyonu Sézclsl Anouar el Anouni, Libnan'daki saldirilarin derhal durdurulmasi gagrisinda bulunarak, siddetin siviller ve sivil altyapi izerinde agir
sonuglar dogurdugunu belirtti.

. ABD Baskani Donald Trump, iran'la islamabad'da yapilacak goriismelerin basarisiz olmasi halinde gemilerin en iyi silahlarla donatildigini belirterek askeri
segenek mesaji verdi.

. ABD Merkez Kuvvetler Komutanligi (CENTCOM), Hiirmiiz Bogazi'nda mayin temizleme g¢alismalarina baglandigini duyurdu.

. The New York Times'in haberine gére ABD'li yetkililer, iran'in Hiirmiiz Bogazi'na yerlestirdigi mayinlarin tamaminin konumunu tespit edemedigini 6ne
surdu.

. iran Silahli Kuvvetleri, ABD donanmasina ait gemilerin Hiirmiiz Bogazi'ndan gegtigi iddialarini yalanlad.

. ABD Merkez Kuvvetler Komutanligi (CENTCOM), Hiirmuiz Bogazi'nda mayin temizleme ¢alismalarina basglandigini duyurdu.

. ABD ve iran heyeti, 21 saat siiren islamabad gériismelerinde Hiirmiiz Bogazi ve niikleer basliklar basta olmak iizere temel konularda uzlasma saglayamadi.
ABD Bagkan Yardimcisi JD Vance, gérigmelerin ardindan yaptigi agiklamada, anlagsmaya varilamadigini belirterek ABD'nin nihai ve en iyi teklifini sundugunu
ifade etti. iran Disisleri Bakanligi S6zciisii ismail Bekayi, gbriismelerin sonuca ulasmamasinin ABD'nin asiri taleplerinden kaynaklandigini dile getirdi.

4 ABD Baskani Trump, miizakerelerde niikleer konusunda anlasma saglanamadigini belirterek ABD donanmasinin Hirmiz Bogazi'nda abluka surecini
baslatacagini ve iran'a ddeme yapan gemilerin durdurulacagini agikladi. iran basini, gériismelerde Hiirmiiz Bogazi konusunda taraflar arasinda ciddi bir
anlasmazlik yagsandigini bildirdi.

. ABD Baskani Donald Trump, dlinyanin en buyik petrol tankerlerinin su an bos sekilde ABD'ye dogru yola giktigini agikladi. Trump, "Diinyanin en kaliteli ve
en iyi petrol ve gazini yiiklemek igin geliyorlar" ifadelerini kullandi.

¢ Suudi Arabistan Enerji Bakanlig), israil misillemeleri nedeniyle giinliik 700 bin varillik akis kaybi yasanan Dogu-Bati petrol boru hattinda tam kapasitenin
yeniden saglandigini, bazi Gretim sahalarinda ise galigmalarin devam ettigini agikladi.

. ABD-israil saldirilarinda hasar géren Basra Korfezi'ndeki iran'a ait Lavan Adasi'nda bulunan petrol rafinerisinin 2 ay igcinde savas éncesi kapasitesinin %70-
80'ine ulasacagi bildirildi.

. ABD Baskani Donald Trump, Vatikan Devlet Bagkani Papa 14. Leo'yu savas karsiti sdylemlerinin ardindan sert sozlerle elestirerek, "iran'in niikleer silaha
sahip olmasini sorun etmeyen bir Papa istemiyorum. Leo, bir Papa olarak kendine ¢eki diizen vermeli, sagduyusunu kullanmali, radikal sola yaranmaya
galismaktan vazgegcmeli ve bir politikaci olmaya degil, harika bir Papa olmaya odaklanmal" dedi.

. Kpler gemi takip verilerine gére, ABD’nin iran limanlarina yénelik deniz ablukasi tehdidi 6ncesinde, Cumartesi giiniinden bu yana toplam 28 gemi Hiirmiiz
Bogazi'ndan gegis yapti. Stratejik dneme sahip bu su yolundan 16 gemi Orta Dogu Korfezi'ne giris yaparken, 12 gemi ise cikig yapti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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