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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler

Japonya’da giindeme gelen erken segim ihtimalinin yeni zayiflatmasiyla endeksler oldukg¢a guglu
St Uik ] s ] (Pl alimlar kaydederken, Asya teknoloji hisselerinin degerleme agisindan ABD’ye kiyasla daha ucuz kaldigi
s }::x: P*'“kg:j;::;j?;ljg*‘%' b degerlendirmesi de bu sabah piyasalari destekliyor. Nikkei %3’Un lzerinde kazangli, USDJPY ise 158
1400 ABD NFIB Kisik sletme fyimserlik Endeksi Arallc %95 990 ile 2024’ten bu yana en yuksek seviyelerinde seyrediyor. Hong Kong endeksleri de alicili gériinime
16:15 ABD  ADP Ozel Sektér istihdam Degisimi - Haftalik Tahmin (bin) ~ 27-Ara 11,5 A ., . . ) ) . . N
1630 ASD TURE - AyIk (%) Al 03 03 eslik ederken, Cin’de negatif ayrisma izliyoruz. ABD tarafinda ise bir yandan Fed’in bagimsizligina
16:30 ABD TUFE - Yillik (%) Aralik 2,7 2,7 e . . . ’ " . . . o . .. "
1630 ASD Cekirdek TOFE - Ayl (%) aalk 03 02 iliskin sorular bir yandan da Iran’a yonelik askeri miidahale degerlendirmeleriile bagladigimiz haftanin
biode Ortalama et Kovm i 5 w ilk islem giiniinde spot endeksler hafif alimlar kaydetti. Dow Jones %0,17, S&P500 %0,16 ve Nasdaq
edi O ety e - %0,26 deger kazand. Sikintill atmosfere ragmen Dow Jones ve S&P500 endeksleri bir kez daha kapanis
1800 ABD | Yeni Konut Satislan - Aylik (%) Eim 106 205 rekorlarini yenilemis oldu. ABD vadelilerinde negatif, Avrupa vadelilerinde ise karisik seyirler izliyoruz.
18:00 Fed Uyelerinden Musalem ve Barkin'in Konusmalari

Hazine 4 ve 10 Yil Vadeli Devlet Tahvili Ihalesi Dizenleyecek
ABD’de Fed’in bagimsizligina iliskin tartismalar siirerken, dnceki giin Fed Bagkani Powell’a yonelik
mahkeme celbi haberlerinin ardindan, bazi kurumlar ve eski Fed baskanlari gibi birgok taraftan Fed’in
bagimsizliginin korunmasinin énemine yonelik mesajlar geldi. Diin agiklamalarda bulunan New York
Fed Bagkani John Williams ise mevcut faiz seviyelerinin enflasyonu %2 hedefine yaklastirmak ve isgtict
piyasasinda istikrari saglamak agisindan uygun oldugunu belirtirken, Fed Uyeleri arasinda ek faiz
indirimi icin daha fazla veri gorilmesi gerektigi yonundeki gorlsin yaygin oldugunu ifade etti.
Williams’in bu agiklamalari piyasanin da genel beklentisi olan Fed’in bir sonraki faiz indirimi igin acele
etmeyecegi goriisiini destekledi. Diger taraftan Bagkan Trump, iran ile is yapan (lkelere ABD ile
ticarette %25 glmrik vergisi uygulanacagini agikladi. Fed lyelerinden gelen agiklamalar, Powell’a
giden mahkeme celbi ve iran ile ABD arasindaki yiikselen gerilimin esliginde bugiin haftanin en nemli
verisi olan aralik TUFE rakamlarini takip edecegiz. Dolar endeksi 98,9 seviyesinde seyrederken, ABD
10 yillik tahvil faizi %4,18 diizeyinde bulunuyor. Avrupa tarafinda Sentix yatirimci given endeksi ocak
ayinda 4,4 puan artigla eksi 1,8 seviyesine yikselirken, 6zellikle beklenti endeksindeki gliglu
toparlanma dikkat gekti. Din agiklamalarda bulunan Avrupa Merkez Bankasi lyelerinden Madis
Miller, olasi faiz artiglarinin kisa vadeli bir konu olmadigini ve 6niimiizdeki birkag ay yerine daha uzun
vadeye yayilan bir tartisma alani oldugunu belirtirken, ECB tyesi Villeroy de Galhau enflasyona karsi
micadelenin buyuk dlglide kazanildigini ve 2026 yilinda para politikasinin yeniden sikilastiriimasinin
distk bir ihtimal oldugunu ifade etti. Bu sabah EURUSD paritesi 1,1666 seviyelerinde islem gortyor.
FX Market Yenilendi!
Canlt kur takibi, Basinda yer alan bir habere gore Hazine ve Maliye Bakani Mehmet $imsek, Londra’da yatirnmcilarla
alarm kurma yaptigi temaslarda 2026 yil sonu enflasyonunun %19 seviyelerine kadar gerileyebilecegini ifade etti.
% ! Dezenflasyon sirecini desteklemek amaciyla temmuz ayinda artiriimasi planlanan maktu OTV’lerin
emtirvermeyve ertelenmesinin de degerlendirildigi belirtildi. BIST100 endeksi Pazartesi glinti %0,44 yukselisle 12.254
geni eklenen seviyesinden kapanarak bir kez daha rekor tazeledi. Endekste islem hacmi 174,3 milyar TL olarak
portfﬁgﬁm dzelliklerini gerceklesti. Bu sabah dolar/TL 43,15 seviyelerinde seyrederken, 5 yillik CDS primi 216 seviyesinde
= bulunuyor. Buglin yurt iginde cari denge ve perakende satis verileri takip edilecek.
yeni tasarumlarla

ke§fetmege Kiymetli madenlerde givenli liman talebi gliclii seyretmeye devam ediyor. Ons altin 6nceki rekorunu
asarak diin 4.630S$ seviyesini goriirken, bu sabah 4.595$ civarinda islem gériiyor. Ons giimiis de
86,245 ile yeni zirvesini test etmesinin ardindan 85,10$ seviyelerinde bulunuyor. Brent petrol 64,1$

seviyelerinde seyrederken, Bitcoin 91.800S seviyesinde islem gériyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1698-1,1743 asagi yonde 1,1618-1,1582 seviyeleri 6ne gikiyor.
¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3557-1,3726, asagl yonde 1,3442-1,3368 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.6325-4.788S, asagl ydnde 4.4985-4.418$ seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 86,245-87,36S, asagi yonde 82,065-79,61$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yoénde 2.3845-2.491S, asagi yonde 2.2775-2.145$ seviyeleri 6ne cikiyor.

Nazh Dilcu Dag
X . ¢ XAUEUR: yukari yonde 3.963€-4.071€, asagl yonde 3.851€-3.778€ seviyeleri 6ne gikiyor.
dilcu.dag@fibabanka.com.tr

¢ XAGEUR: yukari yonde 73,90€-76,17€, asagi yonde 70,26€—-68,07€ seviyeleri 6ne gikiyor.

Verde Zeyn Sakalli ¢ USDTRY: yukari yénde 43,3000, asagi ydnde MOST indikatdrii 42,2606 seviyesi 6ne cikiyor.
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

¢ BIST100: yukari yonde 12.381-12.564, asagi yonde 12.075-11.898 seviyeleri 6ne ¢gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler
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Hazine ve Maliye Bakanhgi, diizenledigi iki tahvil ihalesiyle 78 milyar 304,5 milyon lira borglanmaya gitti.

Bloomberg'in aktardigina gére Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Londra'daki yatirimci toplantilarinda 2026 yil sonu enflasyonunun %19'a kadar
gerileyebilecegini séyledi. Simsek'in, dezenflasyon siirecine destek i¢in temmuz ayinda artirilmasi planlanan maktu OTV'leri ertelemeyi de degerlendirdigi
aktarildi.

Euro Bolgesi'nde Sentix yatirimci gliven endeksi, yilin ilk ayinda, 4,4 puan artarak eksi 1,8'e yukseldi. Yatirrmcilarin gelecek 6 aya iliskin beklentilerini 6lgen
Beklentiler Endeksi de 4,8'den 10'a yiikseldi. Mevcut Durum Endeksi ise eksi 16,5'ten eksi 13'e ulasti.

Avrupa Merkez Bankasi Yonetim Konseyi liyesi Madis Miiller, gelecekteki olasi faiz artislarinin dniimiizdeki birkag ay veya ¢eyrekten ziyade, dniimuzdeki
yillarin konusu olacagini séyledi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Francois Villeroy de Galhau, enflasyona karsi verilen micadelenin "kazanildigini" belirtti. Villeroy, Euro Bolgesinde
enflasyonun disiik kalmaya devam edecegine inandigini, bu nedenle ECB'nin 2026 yilinda para politikasini sikilagtirmasinin pek olasi olmadigini sézlerine
ekledi.

italya 22-23 Mart tarihlerinde adalet sisteminde tartismali bir reform konusunda referanduma gidecek. Savcilar ile hakimlerin kariyer yollarini birbirinden
ayirmayi éngoren yargi reformu, Meloni'nin sagci koalisyonunun 6nemli diizenlemelerinden biri olup, yargi mensuplari ile merkez sol muhalefetin sert
tepkisiyle karsi karsiya kald.

Avrupa Birligi Komisyonu'nun savunma yetkilisi, ABD'nin Gronland'i askeri olarak ele gegirmesinin NATO'nun sonu olacagi uyarisinda bulundu.

New York Fed Baskani John Williams, faiz oranlarinin isglici piyasasini istikrara kavusturmak ve enflasyonu merkez bankasinin %2 hedefine geri
dondirmek igin "iyi konumlandigini" ifade etti. Fed yetkilileri arasinda, yeni bir faiz indirimi igin daha fazla veri beklenebilecegi gorustiniin yaygin oldugunu
vurguladi. Williams, issizlik oraninin bu yil dengelenmesini, ardindan éniimiizdeki yillarda kademeli olarak gerilemesini bekledigini sdyledi. is giicii piyasasi
gostergelerinin pandemi 6ncesi seviyelerde oldugunu belirten Williams, slrecin ani isten ¢ikarmalar ya da hizl bir bozulma isareti olmadan ilerledigini
kaydetti. Williams, Powell'in Fed'in 13 yillik liderlik kadrosunda kamu goérevini temsil ettigini sdyledi ve "yliksek belirsizlik dénemlerinde Federal Rezerv'i
sakin bir sekilde yonetme" konusundaki sicilini 6vdu. Powell'in "kusursuz dirustlige sahip bir adam oldugunu kanitladigini" belirtti.

Fitch Ratings, Fed'in bagimsizhigini ABD'nin AA+ Ulke notunu destekleyen kilit bir faktor olarak goérdigiinu séyledi. Kredi derecelendirme kurulusu, Fitch
Ratings'in kidemli direkt6rii Richard Francis e-posta yoluyla yaptigi agiklamada, ABD Ulke notunun degerlendirmesinde "kurumsal kontrol ve dengeler"
dahil yonetisimin gelisimini ve Fed'in dislik ve istikrarli enflasyon saglama performansini izlemeye devam edecegini belirtti.

Michael Feroli, Phoebe White ve Jay Barry'nin aralarinda oldugu JPMorgan analistlerinin raporunda "Su anda Fed'in 2026 yili boyunca faizleri sabit
tutmasini bekliyoruz, ancak piyasanin istihdam piyasasindaki zayifligi fiyatlara yansitmaya yanasmamasi ve dikkatlerin Fed baskanligi yarisina odaklanmig
olmasi nedeniyle ilave 6n prim birkag ay boyunca devam edebilir" denildi. JPMorgan stratejistleri, Fed'in 2027 yilinda faizleri 25 baz puan artirarak tigtincl
ceyrekte ylzde 3,75-4,00 araligina yikseltmesini bekliyor. Citigroup, Morgan Stanley ve Barclays gibi bankalar da istihdam raporuna dayanarak Fed
tahminlerini revize etti. Citi, yilin ilk faiz indirimini mart ayinda, Morgan Stanley ve Barclays ise haziran ayinda bekliyor.

BlackRock’in kiiresel sabit getirili yatirimlardan sorumlu yatirim direktori Rick Rieder, Fed'in faiz oranlarinin yiizde 3 seviyesine distrmesini destekledigini
soyledi. Rieder, boyle bir indirimin kiguk isletmeler ile distk gelirli kesimler (izerindeki baskiyi hafifletecegini ifade etti. Mevcut federal fonlama faizi
hedef araliginin yuzde 3,5-3,75 oldugunu hatirlatan Rieder, piyasalarda son donemde "oldukga asin" tepkiler goraldigunt belirtti. Bu tepkilerin, Fed
Baskani Jerome Powell'in, Trump’in merkez bankasi tizerindeki baskilarina yonelik elestirilerinin ardindan ortaya giktigini sdyledi. Rieder, Fed bagkanligi
icin adaylar arasinda yer aldigina ve bu kapsamda milakatlara katildigina dair haberler hakkinda ise yorum yapmaktan kagindi.

WSJ'nin haberine gore, Trump yonetimi yetkilileri ve miuttefikleri, Adalet Bakanligi'nin Federal Rezerv Baskani Jerome Powell hakkindaki cezai
sorusturmasinin, baskanin Senato'daki adaylarini tehlikeye atabilecegi ve finansal piyasalari sarsabilecegi konusunda endiselerini dile getirdi. Konuya yakin
kaynaklara gore, olasi etkilerden endise duyanlar arasinda Hazine Bakani Scott Bessent de yer aldi.

Eski Fed baskanlari Janet Yellen, Ben Bernanke ve Alan Greenspan, Adalet Bakanligi'nin Fed Bagkani Jerome Powell hakkinda baslattigi cezai sorusturmayi
kinadi.

Goldman Sachs'in bas ekonomisti Jan Hatzius, Fed Baskani Jerome Powell'l hedef alan bir cezai sorusturma tehdidinin, Fed’in bagimsizligina yonelik
endiseleri pekistirecegini, ancak Fed'in verilere dayali kararlar almaya devam edecegini bekledigini soyledi.

Axios'un haberine gore, ABD Hazine Bakani Scott Bessent, Adalet Bakanligi'nin Fed’e mahkeme celbi gdnderme karariyla ilgili endiselerini Bagkan Donald
Trump'a iletti.

ABD Disisleri Bakanlig, Trump déneminde 8 bin 6grenci vizesi dahil 100 binin tGzerinde vizenin iptal edildigini acikladi. Verilere gore, Trump déneminde
vize iptalleri Biden dénemine kiyasla iki kattan fazla artti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, basta nadir toprak elementleri olmak tzere kritik minerallerin tedarik zincirlerinin glivence altina alinmasi ve
cesitlendirilmesine yonelik bir maliye bakanlari toplantisi diizenledi. Goériismelerde yetkililerin kritik minerallerin tedarik zincirlerindeki temel
kirilganhklarin hizla ele alinmasi gerektigi konusunda glglu bir irade ortaya koydugu vurgulanan agiklamada, "ABD tarafi, halihazirda hayata gegirdigi
adimlar ve yatirimlarin yani sira, dayanikli, giivenli ve gesitlendirilmis kritik mineral tedarik zincirleri olusturmak igin planlanan ilave adimlari paylasti."
ifadesine yer verildi.

Asya

. Japonya Basbakan'i Sanae Takaichi, 23 Ocak'ta toplanmasi planlanan olagan Parlamento oturumunun basinda Temsilciler Meclisi'ni feshetmeyi
degerlendirmeye basladi. Meclis segimlerinin subat ayinda yapilmasi muhtemel.

. Barclays'e bagli FICC Research kurulusundan iki ekonomistin yayinladigi arastirma raporunda, Japonya'da yapilabilecek bir erken genel segimin dnceki
genel secimlerin tarihsel stire¢ modellerine bakilirsa, Japon hisse senetlerini almak icin firsat olabilecegi belirtildi.

. Eski bir Japonya Merkez Bankasi (BOJ) yonetim kurulu Uyesine gore, Japonya Merkez Bankasi politika faizlerini beklenenden daha erken bir tarihte, Nisan
ayinda artirabilir. Makoto Sakurai, "B0OJ, faiz oranlarini en ge¢ Haziran veya temmuz ayina kadar artirmak zorunda. Ancak piyasa kosullari ve zayif yen goz
onine alindiginda, bu adim Nisan ayinda da gelebilir" dedi.

. Japonya Maliye Bakani Satsuki Katayama, Washington’da ABD Hazine Bakani Scott Bessent ile yaptigi gériismede yenin son dénemdeki "tek yonli deger
kaybi" konusunda ortak endise paylastiklarini sdyledi.

Diinyadan

. Citi, 0-3 aylik temel senaryo kapsaminda altin ve giimus fiyat hedeflerini yikseltti. Banka, altin igin kisa vadeli hedef fiyatini ons basina 5.000 dolar, gimus
icin ise ons basina 100 dolar olarak agikladi.

. Gazprom, 2025'te Sibirya'nin Glicli boru hatti (izerinden Cin'e 38,8 milyar metrekiip dogalgaz sevk ederek, tarihinde ilk kez Cin'e Avrupa'ya kiyasla daha
fazla dogalgaz sevkiyati yapti.

. Beyaz Saray Sozcisu Karoline Leavitt, ABD Baskani Donald Trump'in 15 Ocak Persembe gilinii Venezuelali muhalif lider Mario Corina Machado'yu Beyaz
Saray'da kabul edecegini soyledi.

. Beyaz Saray S6zciisii Karoline Leavitt, ABD Baskani Donald Trump'in iran konusunda énceliginin diplomasi oldugunu, ancak protestoculara yénelik saldirilar
halinde askeri gii¢ kullaniminin da tiim secenekler arasinda yer aldigini séyledi. ABD'de iran merkezli ve Devrim Muhafizlari Ordusu'na yakinligiyla bilinen
Tesnim Haber Ajansi'nin internet sitesine erisimin kapattig bildirildi.

. Wall Street Journal'in ABD'li yetkililere dayandirdigi haberine gére, ABD Baskani Donald Trump'in yonetimindeki bazi Ust diizey danismanlar, Baskan
Yardimcisi JD Vance'in énciiligiinde, iran'a yonelik olasi saldirilardan énce Trump'i diplomasiyi denemeye tesvik ediyor.

. ABD Baskani Donald Trump, iran ile is yapan ilkelerin, ABD ile ticaretlerinde yiizde 25 oraninda giimriik vergisi 6deyecegini agikladi. Trump, bu kararinin

"kesin ve nihai" oldugunu vurguladi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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