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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Hafta sonu ABD ile iran arasinda yeniden tirmanan gerilim kiiresel piyasalarda risk istahini baskiliyor.
iran'in Hirmiiz Bogazi'ni yeniden kapattigini agiklamasinin ardindan ABD, Bogaz'in uluslararasi deniz
trafigine acik oldugunu duyurarak iran hedeflerine yeni saldirilar diizenledi. Gelismelerin petrol
fiyatlarinda yukselisi ve Fed'in faiz artinmlarini siirdiirebilecegi beklentilerini desteklemesiyle, yeni
haftaya Asya piyasalarinda saticili bir gériiniimle baglanirken, Giiney Kore'de Kospi endeksi %8'e varan
dististin ardindan devre kesici uygulamasina gitti. Japonya ve Cin piyasalarinda da satislar 6ne ¢ikiyor.
ABD tarafinda ise cuma gunl endeksler yikselisle kapanmisti. Dow Jones %0,29, S&P500 %0,42 ve
Nasdaqg %0,29 deger kazanirken, bu sabah ABD ve Avrupa vadeli endeksleri yeniden saticili seyrediyor.

Piyasalar agisindan bu haftanin en 6nemli giindem maddeleri ABD'de baslayacak bilango sezonu,
enflasyon verileri ve Fed Bagkani Kevin Warsh'un géreve geldikten sonraki ilk Kongre sunumu olacak.
Bilango sezonunda 6zellikle yapay zeka yatirimlarinin sirket karlarina ne élgtide yansidigi yakindan
takip edilirken, Warsh'un yiiksek enflasyon, olasi faiz artirnmlari ve Fed'in yeni para politikasi
cergevesine iliskin verecegi mesajlar piyasalarin odaginda olacak. Fed'in Kongre'ye sundugu ve
Warsh’un sunumu yapacagi yari yillik Para Politikasi Raporu da ekonominin giiglii seyrini koruduguna,
is glicti piyasasinin istikrarl kaldigina ve enflasyonun eneriji fiyatlar, tarifeler ve yapay zeka kaynakl
gucli talep nedeniyle %2 hedefinin lizerinde kalmay siirdiirdiigline isaret etti. Raporda ayrica Fed
blnyesinde olusturulan gorev giglerinin iletisim, bilango yodnetimi, veri kullanimi, istihdam ve
enflasyon baslklarinda calismalarini siirdiirecegi belirtildi. Hafta sonu ABD—iran hattinda yeniden
yukselen gerilimin etkisiyle dolar guig kazanirken, Fed'e yonelik faiz artirimi beklentileri de yiikselmeye
devam ediyor. Piyasalar yil sonuna kadar birden fazla faiz artirnmini fiyatlarken, faiz politikasina duyarh
bir gosterge olan ABD 2 yillik tahvil getirisi %4,22 ile Subat 2025'ten bu yana en yiiksek seviyesinde
bulunuyor. 10 yillik tahvil getirisi de %4,57 seviyelerinde, dolar endeksi ise 101 seviyesinin (izerinde
seyrediyor. EURUSD paritesi ise 1,1404 seviyelerinde igslem goériyor.

Yurt iginde BIST100 endeksi gegtigimiz haftanin son islem gununt %1,53 yikselisle 14.321
seviyesinden tamamlarken, islem hacmi 185,4 milyar TL olarak gergeklesti. Cuma giinl ulastirma
hisseleri %2,24 ve sinai hisseleri %2,15 ile yikselise katilirken, bankacilik endeksi %1,07 gerileyerek
negatif ayristi. Bu sabah dolar/TL 47,00, 5 yillik CDS primi ise 225 seviyelerinde seyrediyor. Yurt icinde
haftaya mayis ayi cari denge ve perakende satis verileriyle bagliyoruz. Carsamba giini 15 Temmuz
tatili nedeniyle yurt igi piyasalar kapali olacak. Haftanin son islem giiniinde ise Fitch Ratings'in
Turkiye'ye iligkin kredi notu ve gortinim degerlendirmesi beklenecek.

ABD-iran hattinda yeniden tirmanan gerilimle birlikte yiikselen enerji fiyatlari, dolar ve ABD tahvil
getirilerindeki artisi desteklerken, bu gériinim kiymetli metaller (izerinde baski yaratmaya devam
ediyor. Ons altin bu sabah 4.073S, ons giimiis 58,48$ seviyelerinde bulunuyor. Enerji arzina yonelik
endiselerle Brent petrol 79,2$ seviyelerine yiikselirken, Bitcoin ise 62.800$ seviyelerinde islem
goruyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1455-1,1520, asagi yonde 1,1392-1,1325 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3436-1,3483, asagl yonde 1,3345-1,3262 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.1555-4.2009, asagl ydnde 4.0215-3.940S seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 61,005-62,32S, asagi yonde 57,225-55,61$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 1.6755-1.7328, asag1 yénde 1.5745-1.535S seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Paladyum: yukari yénde 1.2935-1.332S, asagi yonde 1.2135-1.180S seviyeleri éne cikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 3.626€-3.674€, asagl yonde 3.540€—-3.473€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 54,14€-56,82¢€, asagi yonde 50,13€-49,01€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 47,1000, asagi yonde MOST indikatori 46,0216 seviyesi 6ne cikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

*

Avrupa

ABD

Takvim etkisinden arindirilmisg sanayi Uretim endeksi (2021=100) 2026 Mayis ayinda yillik bazda degisim gostermedi. Mevsim ve takvim etkisinden
arindirilmig sanayi Uretimi ise bir 6nceki aya kiyasla %2,9 dusus kaydetti.

OSBDER Yénetim Kurulu Bagkani Murat Onay, sanayide yavaglamanin sahaya yansimalarinin belirginlestigini sdyledi. Onay, is azligi nedeniyle birgok
fabrikanin toplu tatile giktigini belirtirken, Dudullu OSB'deki kreste kapasitenin Gcretlerin 6denememesi nedeniyle %70-80'e geriledigini, teknoparkta ise
ilk kez bos alanlarin olustugunu ifade etti.

TCMB Baskani Fatih Karahan “Enflasyon ve Makroekonomik Goriinim” baslikli sunumunda, enflasyon beklentilerinde bozulmanin sinirl oldugunu
belirtirken, ekonomik aktivitede yavaslama gorildugini kaydetti. Kira ve egitimdeki katiliklarin azalmasinin hizmet enflasyonundaki dezenflasyonu
destekledigine dikkat geken Karahan, arz soklarinin enflasyonu yukari gektigini sdyledi. Hanehalki déviz talebinin sinirli kaldigini belirten Karahan, ¢ekirdek
enflasyondaki son artigin yakin vadeli enflasyon tizerinde yukari yonli riskler olusturdugunu dile getirdi. Karahan, dezenflasyon siirecinin stirdiglinii ancak
jeopolitik gelismelerin siireci bir miktar geciktirdigini sdyledi. Karahan, fiyat istikrari saglanana kadar siki para politikasi durusunun korunacagini ifade etti.
Karahan, siki finansal kosullarin etkisiyle ekonomik aktivitede yavaglamanin stirdiglinti belirtti. GSYH biyimesi, perakende satig hacmi ve karth harcamalar
gibi talep gostergelerinin ekonomide dengelenmeye isaret ettigini kaydeden Karahan, otomobil satislari ile dayanikl tiiketim harcamalarinda gerileme
yasandigini, kapasite kullanim oranlarinin ise tarihsel ortalamalarin altinda seyrettigini ifade etti.

Konuya iligkin bilgi sahibi kaynaklara gore, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Baskani Fatih Karahan cuma giinii yatirrmcilara faiz indirimleri ile
ilgili tartismalarin siirdiigiinii ancak temmuz ayi enflasyon verisi ve iran savagina iliskin daha fazla bilgi sahibi olmak istediklerini séyledi.

TCMB verilerine gére 3 Temmuz haftasi itibariyle ticari kredi faizi %43,5 olarak kaydedildi. Boylelikle son bir yilin en yiiksek seviyesi goruldu.
Bloomberg'in konustugu kaynaklara gore Turkiye F-35 programina geri donebilmek igin S-400'lerin devri konusunda Rusya'nin onayini talep etti.
Gegtigimiz aylarda Bloomberg’e bilgi veren kaynaklar, Turkiye'nin S-400 fiize sistemlerini Rusya’ya iade etmeyi 6nerdigi yazmisti. Moskova’'nin bu fikre
sicak bakmadigini belirten kaynaklar, Turk yetkililerin Gglinci lilkeye devir konusunu gegtigimiz haftalarda Rusya’ya ilettigini ifade etti.

Kremlin Saray1 S6zcuisti Dmitriy Peskov, Rusya'nin Turkiye'ye tedarik ettigi S-400 ugaksavar flize sistemlerinin tGglnci ulkelere satisi konusunda Turkiye ile
temas halinde olduklarini ifade ederek, "Son derece hassas bir konu. Rusya ile Turkiye temas halinde" dedi. Konuyla ilgili diplomatik kanallarin agik
oldugunu belirten Kremlin Sézciist, Tirkiye ile bu gérigmelerin gelecekte de devam edecegini vurguladi.

Cumbhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, Tirkiye ile KKTC arasinda imzalanan mutabakat kapsaminda iki Glkeyi deniz altindan birbirine baglayacak
dogalgaz boru hatti icin galismalarin baslatildigini agikladi.

Hazine ve Maliye Bakanligi Gelir idaresi Bagkanligindan (GiB) edinilen bilgilere gére, miikellefler tarafindan vergi dairesine yénelik borglarin
taksitlendirilmesine imkan taniyan diizenlemeye yogun ilgi gosteriliyor. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek de dizenlemenin af niteligi tagimadigini,
vergisini dizenli 6deyen mukellefler agisindan adaleti koruyan bir sistem kuruldugunu belirterek, uygulamanin "6deme iradesi" bulunan esnaf gibi
mukelleflere kolaylk saglayacagina isaret etmisti.

BBVA Research'lin Tirk bankacilik sektoriine iliskin Temmuz ayi degerlendirmesine gére, makro ihtiyati sikilastirma adimlarinin etkisi en belirgin bigimde
doviz kredilerinde hissediliyor. Kuruma gére Mayis ayinda devreye giren ek kisitlamalarin ardindan déviz cinsi kredi buylimesi yavaglamayi stirdirirken,
TL kredi biylimesi bu sikilagsmaya karsi goérece direngli kalmayi basardi.

ithalatta ek giimriik vergisi diizenlemesi yapildi. Diizenlemelerle ithalat rejimi, ilave giimriik vergisi, gézetim uygulamalari ve korunma énlemlerinde
guncellemeye gidildi. (Karara ulagmak igin tiklayiniz.)

Almanya Federal istatistik Ofisi (Destatis), haziran ayina iliskin nihai enflasyon verilerini agikladi. Aimanya'da mayista %2,6 olan yillik enflasyon, haziranda
%2,3'e indi. Boylece daha dnce agiklanan oncl veriler teyit edildi. Tlketici fiyatlari haziranda bir 6nceki aya gore %0,3 geriledi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Stournaras, gegen ay savasin durmasinin petrol fiyatlarinda bir distse yol actigini ve bununla birlikte manset
enflasyonda da bir yavaslama yasandigini anlatti. Stournaras, “Bu gelismeler devam etseydi, dnceki tahminlere kiyasla daha ylksek biytime ve daha disik
enflasyon gorulebilirdi. Catismalar yeniden basladi, bu ylizden baslangigc noktasina geri donduik” dedi.

ingiltere’nin, Ukrayna’nin savunma finansmani amaciyla olusturulan 60 milyar euroluk AB kredi programina katilmak iizere ileri asamadaki gériismeler
yurittiga bildirildi. ingiltere’nin mali katkisinin, program kapsamindaki sézlesmelerden ingiliz savunma sirketlerinin alacagi paya gére belirlenmesi
bekleniyor; resmi agiklamanin 6niimiizdeki hafta yapilabilecegi belirtildi.

Fed'in Kongre'ye sunacagi yari yillik Para Politikasi Raporu'nda, Orta Dogu'daki catismalarin yarattigi yiiksek belirsizlige ragmen ekonomik faaliyetin gtigli
seyrini korudugu, isglici piyasasinin istikrarl kaldigi ve uzun vadeli enflasyon beklentilerinin %2 hedefiyle uyumlu oldugu belirtildi. Fed Baskani Kevin
Warsh'un gelecek hafta Kongre'ye sunacagi raporda, enflasyonun bu yil yikseldigi, enerji dahil arz yonli soklarin etkisiyle uzun vadeli %2 hedefinin
{izerinde kalmayi siirdiirdGigii belirtildi. ilk geyrekte reel gayri safi yurt ici hasilanin (GSYH) iimli bir hizda biyiidiigi belirtilen raporda, hanehalki
tiketimindeki artisin ise sinirli kaldigi kaydedildi. Fed'in para politikasinin temelini olusturan bes alana iliskin bagimsiz ¢alisma gruplarinin yilin geri

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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kalaninda ¢alismalarini siirdiirecegi hatirlatilan raporda, her grubun mevcut uygulamalari inceleyecegi, alternatifleri degerlendirecegi ve nihai karar Fed'e

ait olmak tizere 6neriler sunacagi belirtildi. Raporda, fiyat artislarini destekleyen baslica unsurlar arasinda ithal tirin maliyetlerini artiran glimrik tarifeleri,
Orta Dogu'daki catismalar nedeniyle yiikselen enerji fiyatlari ve yapay zeka odakli yiiksek teknoloji tiriinlerine yonelik giiglii talep gosterildi. ilk ceyrekteki
buylmenin, yiksek teknoloji yatinmlarindaki gligli artis ve gegen yilin dordiincii ceyreginde yasanan hiikimet kapanmasinin ardindan federal alimlardaki
toparlanmayla desteklendigi belirtilirken, konut piyasasinin ise zayif gériinimiini korudugu kaydedildi.

. ABD Baskani Donald Trump, Walter Reed Ulusal Askeri Tip Merkezi'nde yeni bir saglk taramasindan gectigini ve "tam puan aldigini" duyurdu. Saglik
taramasi esnasinda ayrica beyin saghgiyla ilgili bir "bilissel test daha talep ettigini" belirten Trump, "Tum sorulari dogru yanitladim. Washington D.C.'de
bunu basarabilecek ¢ok az insan var" dedi.

Asya
. Basra Korfezi'ndeki grevlerin petrol sevkiyatlarini tehdit etmesi nedeniyle Cin, ig tuketicileri korumak igin bazi biyuk rafinerilere yakit tGretimini yuksek
tutmalari talimatini verdi.
4 Moody's Analytics, Cin'in ikinci geyrek ekonomik biyiimesinin, 6nceki geyrekteki %5.0'ten %4.7'ye yavaglamasinin beklendigini belirtti. Kurumun raporuna
gore, biylmenin kompozisyonu endise kaynagi. Zayif hanehalki tliketimi, dlslk yatirim ve uzun siredir devam eden emlak sektoriindeki gerileme ig
ekonomiyi baskiliyor.

Diinyadan

*  ABD, iran'in Hiirmiiz Bogazi'nda uluslararasi deniz tagimaciligina ydnelik saldirilarini yeniden baslatmasinin ardindan, iran'in finans agina destek sagladig
one surilen kisi ve kuruluslari yeni yaptirim listesine aldi.

. Sosyal paylasim platformu Truth Social hesabindan Cuma giinii paylagim yapan Trump, "iran islam Cumhuriyeti bizden 'miizakerelere' devam etmemizi
istedi. Biz de bunu kabul ettik" dedi.

*  ABD Bagkani Donald Trump, iran'in kendisine yénelik bir suikast girisiminde bulunmasi halinde Tahran'in "daha énce hi¢ gériilmemis seviyede"
bombalanmasi igin talimat verdigini séyledi.

. ABC News'e isminin paylasilmamasi kaydiyla konusan st diizey bir ABD'li yetkili, Washington'in Tahran'dan "Hiirmiiz Bogazi'nin tiim gegis yollarinin agik
oldugunu ve artik gemilere ates edilmedigini" kabul eden bir agiklamayi kamuoyuna duyurmasini istedigini aktardi. ABD'li yetkili, Pazar glinii yapilacak
goriismelere iliskin, iran'in Hiirmiiz Bogazi'nin catismalardan énce oldugu gibi acik kalmasini kabul etmesi yéniindeki beklentisini dile getirdi.

. Umman ile iran, Hiirmiiz Bogazi'nda seyriisefer giivenligi ve serbestisinin saglanmasina iliskin gériismeleri teknik ve siyasi diizeyde siirdiirme konusunda
anlasti.

. ABD'nin, Hiirmiiz Bogazi'ndan gegen ticari bir gemiye ates acan iran'a karsi bu hafta tiglincii saldiri turunu baglattigi bildirildi. iran'a ticari gemilere yénelik
daha 6nceki saldirilari sonrasinda ABD ile yaptigi mutabakat zaptina baghligini géstermesi igin "bir firsat daha sunuldugu" ifade edilen agiklamada, fakat
iran'in Hiirmiiz Bogazi'ndan gegen ticari gemilere ve sivil denizcilere saldirmaya devam ettigi vurgulandi.

. ABD-iran hattinda tansiyon yeniden yiikseldi. iran Devrim Muhafizlari Ordusu Hiirmiiz Bogazi'nin ikinci bir duyuruya kadar kapatildigini" duyurdu.

. ABD Merkez Kuvvetler Komutanhg (CENTCOM), iran'in kapatildigini duyurdugu Hiirmiiz Bogazi'nin uluslararasi su yolundan yasal gegis yapmak isteyen
tim gemilere agik oldugunu bildirdi. ABD Baskani Donald Trump ise, New York merkezli televizyon kanali NBC'ye verdigi roportajda, "Hlirmiiz Bogazi agik.
Diin gece onlari (iran) fena bombaladik. Onlar cok ama ¢ok kétii ve hasta ruhlu insanlar" dedi.

. israil Savunma Bakani, iran'a yeni saldirilar icin orduya hazirlik yapmasi talimatini verdigini duyurdu.

. iran Meclis ve Miizakere Heyeti Bagkani Muhammed Bakir Kalibaf, ABD'nin iran'a yénelik saldirilari sonrasi, "Tek tarafli anlagmalar dénemi sona erdi."
dedi.

. ABD Merkez Kuvvetler Komutanligi (CENTCOM), iran'in Hiirmiiz Bogazi'ndaki ticari gemilere yénelik "saldirma kapasitesini zayiflatmak" amaciyla yeni
saldirilar baslattigini duyurdu. Daha sonra CENTCOM, iran'a yénelik son saldiri dalgasinin tamamlandigini duyurarak, "Bu kapsamda birden fazla
konumdaki onlarca hedef hassas glidimlt miihimmatlarla vuruldu" agiklamasinda bulundu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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