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Bugiiniin Takvimi

Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD’deki saticili kapaniglarin ardindan Asya endeksleri haftanin son islem giiniine satiglarla basladi.
Bir kez daha teknoloji hisselerinde satig baskisi 6ne gikarken, ABD’de Dow Jones %1,34, S&P500 %1,57
ve Nasdaq %2,03 deger kaybi ile diin giini tamamladi. ABD vadelilerinde ise bu sabah yatay seyirler
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issizlikte belirgin bir ylkselis olmadigini gosterirken, Carsamba agiklanan tarim disi istihdam raporu
da ocak ayi icin beklentilerin Ustlinde istihdam artisina ve igsizlik oraninda gerilemeye isaret etmisti.
Sonug olarak bu hafta takip ettigimiz istihdam verilerinin olumlu sinyal vermesi ardindan piyasalarin
gdzii bugiin agiklanacak ocak TUFE rakamlarina gevrildi. Ocak ayinda TUFE’nin aylik %0,3, yillik %2,5
artis gostermesi, cekirdek endeksin de ayni sekilde aylik %0,3, yillik %2,5 artis kaydetmesi bekleniyor.
ABD’de diin 30 yillik tahvil ihalesine gelen giigli talep, dolara destek sagladi. Tahvillere yonelen
alimlarin etkisiyle getiriler gerilerken, dolar endeksi 97,0 seviyelerine dogru gii¢ kazandi. Bu sabah
ABD 2 yillik tahvil faizi %3,47’ye, 10 yillik tahvil faizi ise %4,11 seviyelerine gerilemis bulunuyor.
ingiltere tarafinda diin 2025 dérdiincii ceyrek biiyiime rakamlari giindemdeydi. Ulke ekonomisi s6z
konusu geyrekte beklentilerin altinda %0,1 biytrken, beklentilerin altinda kalan blyime rakaminda
hizmet faaliyetlerindeki yatay seyir ve insaat sektoriindeki daralma etkili oldu. Zayif biyume
rakamlarina ragmen GBPUSD din veri sonrasi 1,3671’lere ylkselirken, bu sabah yeniden 1,3610
seviyelerine gelmis bulunuyor. Bugiin de Euro Bolgesi’'ne iliskin 2025 dordiincl geyrek biiyimesinin
ikinci okuma rakamlarini takip edecegiz. Veri 6ncesi EURUSD 1,1860 seviyelerinde bulunuyor.

Yurt icinde TCMB Baskani Fatih Karahan yilin ilk Enflasyon Raporu sunumunu gergeklestirdi. 2026 yili
ara hedefi %16, 2027 yili ara hedefi %9 olarak korunurken, 2028 yili igin ara hedef %8 olarak belirlendi.
TCMB'nin 2026 yil sonu enflasyon tahmin araligi %15-21"e yiikseltilirken (6nceki %13-19), 2027 yil
sonu igin tahmin aralig1 %6-12 olarak agiklandi. Tahmin glincellemesinde gida, enerji digi emtia ve
ithalat fiyatlari ile dig talep varsayimlarindaki degisikliklerin etkili oldugu belirtildi. Yine diin agiklanan
haftalik rezerv verilerine gére TCMB'nin toplam rezervleri 6 Subat ile biten haftada 10,7 milyar dolar
azalarak 207,5 milyar dolara geriledi. Rezervlerdeki keskin disuste gegtigimiz hafta gerileyen altin
fiyatlari etkili oldu. Borsa tarafinda ise BIST100 endeksi kapanisa dogru hizlanan alimlarla giini %2,85
yukselisle 14.180 seviyesinden tamamlayarak yeni bir rekor kapanis gergeklestirdi. Endekste islem
hacmi 274,6 milyar TL olurken, bankacilik hisselerinde %6,96’lik gligli yukselis BIST100'G yukari
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tastyan ana unsur oldu. Bu sabah dolar/TL 43,73, 5 yillik CDS primi 214 seviyesinde bulunuyor. Bugiin
yurt icinde cari denge ve piyasa katilimcilari anketi verileri takip edilecek.

Dolardaki gliclenme diin kiymetli madenlerdeki satislari tetiklerken, ons altin 4.878$ seviyelerini
gérmesi ardindan 4.970S, ons giimiis ise 74$ seviyesini test etmesi ardindan 76,46S$ seviyelerinde
bulunuyor. Brent petrol 67,4S, Bitcoin ise 66.300$ seviyelerinden islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1885-1,1927 asagi yonde 1,1823-1,1761 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3634-1,3726, asagl yonde 1,3557-1,3509 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 5.0395-5.158S, asagi ydnde 4.8855—4.788S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 81,735-85,03$, asagi yonde 74,015-70,73$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 2.072$-2.128$, asag yonde 1.9865-1.880S seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 4.304€-4.419€, asagl yonde 4.071€-3.968€ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 66,84€—69,00€, asagl yonde 62,25€-59,60€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 43,7000, asagi yonde MOST indikatorii 42,7989 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 14.414-14.697, asagi yonde 13.894-13.771 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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ihracat birim deger endeksinin ithalat birim deger endeksine béliinmesiyle hesaplanan dis ticaret haddi aralik ayinda 7,2 puan artarak 2025 Aralik ayinda
92,4 olarak gergeklesti.

TCMB Baskani Fatih Karahan, 2026 yilinin ilk Enflasyon Raporu’nun sunumunu gergeklestirdi. 2026 yili ara hedefi %16, 2027 yili ara hedefi de %9 olarak
korundu. 2028 yili igin ise ara hedef %8 olarak belirlendi. Enflasyon tahminini 2026 sonu igin %15-21 araliginda belirleyen TCMB’nin 6nceki raporda
belirledigi aralik %13-19’du. 2027 yil sonu enflasyonu igin ise tahmin arali§1 %6-12 olarak belirlendi. Tahmin araligindaki giincellemede; gida fiyatlarina
iliskin yukari yonlii revizyon, enerji disi emtia ve ithalat fiyat varsayimlarindaki artis, dis talep varsayimlarindaki giincelleme ile TUFE sepetinde hizmet
grubunun payindaki artisin etkili oldugu belirtildi. Petrol fiyatlarinin ise jeopolitik belirsizliklerdeki azalis varsayimiyla gérece ihmli seyredecegi 6ngorildi.
Enflasyon beklentilerinin de tahmin patikasinin tzerinde seyretmesinin risklerin strdiglne isaret ettigi, bu nedenle siki ve temkinli para politikasi
durusunun korunmasinin gerekli gérildiga vurgulandi. Enflasyon goériinimiinde belirgin bir bozulma olmasi halinde ilave sikilastirmaya hazir olundugu
bir kez daha ifade edildi. Sunumda, ocak ayinda enflasyondaki yikseliste gida fiyatlari ve olumsuz hava kosullarinin etkili oldugu, ancak medyan
enflasyonun goérece ihmli seyrini korudugu belirtildi. Hizmet enflasyonunda, 6zellikle kira kaleminde katiligin zayiflamaya basladigina dair isaretler oldugu,
oncl gostergelerin kira enflasyonunda asagi yonli bir ana egilime isaret ettigi aktarildi. Karahan, ig talebin ihmli seyrettigini, talep kompozisyonunun siki
para politikasinin etkisiyle dengelendigini ve gikti agiginin dezenflasyon patikasiyla uyumlu oldugunu ifade etti. Sunumun soru-cevap bolimiinde TCMB
Baskani Karahan, faiz indirim adimlarinin biyGklGguna kisa donemde artirmak igin gerekli esigin bir miktar yiksek gérindugind belirtti.

TCMB Baskan Yardimcisi Cevdet Akgay, Enflasyon Raporu toplantisinda yaptigi konusmada makro ihtiyati tedbirlerin devre disi kalis siiresinin dezenflasyon
hiziyla ilintili oldugunu belirterek "Dezenflasyon ne kadar hizli olursa makro ihtiyatilerin devre disi kalmasi o kadar ¢abuk olacak" dedi.

ING Bank, TCMB'nin enflasyon hedefinde degisiklik yapmadan, tahmin araligini yiikselterek orta noktayi piyasa beklentilerine yaklastirmasini, enflasyon
gorinumdne iliskin nispeten olumlu degerlendirme olarak nitelendirdi. Banka kademeli faiz indirimlerinin devam edeceginin beklendigini kaydetti. Banka
"Baskan, Mart toplantisinda indirim hizini artirmak igin daha yiiksek bir esik 6ngoriiyor. Bu, dniimiizdeki ay 100 baz puanlik bir indirim olasiligi olarak
yorumlanabilirken, gegici bir duraklama da g6z ardi edilmemelidir. TCMB'nin politika faizini %28'e indirecegini, ancak yukari yonli risklerin de
bulundugunu 6ngoériyoruz" dedi.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Tlrkiye'nin borglanma piyasasinin 2026 yilinda 540 milyar dolari agacagini 6ngordu. Analizde TCMB ve
Fed’den faiz indirimleri beklentisinin, daha elverisli bir fonlama ortami saglayabilecegi belirtildi. Raporda Tirkiye'nin borg sermaye piyasasinin faiz orani
ve doviz kuru dalgalanmalarina, jeopolitik risklere, yiiksek enflasyona ve glimriik vergisi risklerine maruz kalmaya devam ettigi ifade edildi.

BDDK verilerine gére 6 Subat ile biten haftada bankacilik sektériiniin kredi hacmi yillik bazda %43,89 artis gdsterdi. (Onceki hafta: %44,12)

BDDK'nin haftalik verilerine gére KKM Hesaplari 6 Subat haftasinda bir 6nceki haftaya gére 403 milyon TL azalig ile 2,5 milyar TL'ye geriledi. (Dolar karsiligi
57 milyon $)

TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 6 Subat ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerine 134,3 milyon dolar giris
yaparken, DiBS'e ise net 270,2 milyon dolar giris gerceklestirdi. DiBS'teki girislerin 255,6 milyon dolari kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket bor¢lanma
senetlerinde ise 4,8 milyon dolar giris gortldi. Boylece 6 Subat haftasinda toplam net giris 409,2 milyon dolar oldu.

TCMB verilerine gore 6 Subat haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 4,3 milyar dolar azalarak 156,4 milyar dolara gerilerken, tiizel
kisilerin déviz mevduati ise 357,4 milyon dolar azalarak 77,1 milyar dolar seviyesine geriledi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati 4,7 milyar
dolar azalarak 233,5 milyar dolar oldu.

Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 6 Subat ile biten haftada 10,7 milyar dolar azalarak 207,5 milyar dolar seviyesine geriledi. Rezervler icinde; altin
rezervleri 5,1 milyar dolar azalarak 128,6 milyar dolar seviyesine gelirken, brit d6viz rezervleri 5,5 milyar dolar azalarak 78,9 milyar dolara geriledi.
TCMB haftalik verilerine gére 6 Subat haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 30 Ocak haftasina kiyasla %6,8 azalarak 548,4 milyar TL
olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %53,8 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %47,0 seviyesine ylkseldi.

TCMB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 8 Subat itibariyla yillik bazda %0,6 azaldi. (Onceki hafta:
%4,0 artig)

istanbul'da toplu ulagim, taksi ve okul servislerine %20 zam 6ngéren yeni tarife BB Meclisi'nde oy ¢okluguyla kabul edilirken, artis 16 Subat'tan itibaren
yurarluge girecek.

ingiltere Ulusal istatistik Ofisi’nin (ONS) 2025'in son 3 ayina iliskin bilyiime rakamlarina gére, iilke ekonomisi s6z konusu dénemde geyreklik bazda %0,1
biiylidii. Piyasa beklentisi biiylimenin %0,2 olacagi ydniindeydi. Hizmet sektériindeki yatay seyir, ekonomideki biiyiimeyi sinirlandirdi. imalat sektériindeki
biiyiime ise bu dénemde %1,2 olarak élgiiliirken, insaat sektdrii %2,1 daraldi. ingiltere ekonomisinde son ceyrekteki bilyiime yillik bazda ise %1 oldu.
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yonetim Konseyi Uyesi Gabriel Makhlouf, faizlerin bir sonraki adimda hem indirilebilecegini hem de artirilabilecegini
belirterek higbir secenegi dislamadiklarini séyledi. Enflasyonun yeniden %2 orta vadeli hedefe ulasma yolunda oldugunu ve su anda “hedefte” seyrettigini
ifade eden Makhlouf, ECB'nin bu nedenle “iyi bir noktada” bulundugunu vurguladi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Uluslararasi Para Fonu (IMF), Almanya'da 2025'te borg freni kuralinda yapilan reformun kademeli bir ekonomik toparlanmayi desteklemesinin beklendigini
agikladi. IMF, AlImanya ekonomisinin bu yil %1,1 ve gelecek yil %1,5 oraninda buylmesinin beklendigini de bildirdi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yonetim Konseyi Uyesi Joachim Nagel, Fed’in bagimsizligini kaybetmesinin diinya genelindeki merkez bankalari tizerindeki
siyasi baskiyr artirabilecegini ve herkes igin enflasyonu yiikseltebilecegini sdyledi. Nagel, ECB'nin kendi bagimsizliginin iyi korundugunu ancak politika
yapicilarin asiri rehavete kapilmamasi gerektigini sdyledi.

ABD

. ABD’de haftalik issizlik maasi basvurulari 7 Subat'ta sona eren haftada 5 bin duserek 227 bin oldu. 4 haftalik ortalama bagvurular 219 bin 500 olarak
Kasim'dan beri en yiiksek seviyeye ciktl. Devam eden basvurular ise bir dnceki hafta 1,86 milyona yiikseldi.

. ABD'de ikinci el konut satiglari Ocak'ta aylik bazda %8,4 azalarak 3,9 milyona geriledi. Bu Eylil 2024'ten bu yana en dusik seviye olarak kaydedildi. NAR
Basekonomisti Dr. Lawrence Yun, "Bu ocak ayindaki normalin altindaki sicakliklar ve normalin tGzerindeki yagislar, diistisin temel nedenini degerlendirmeyi
ve bu ayki rakamlarin bir sapma olup olmadigini belirlemeyi her zamankinden daha zor hale getiriyor" dedi.

. Fed Guvernori Stephen Miran, mevcut para politikasinin ABD biliyimesini tehdit ettigini savunarak daha fazla faiz indirimi gerektigini soyledi. Miran,
disuk fiyat artislarinin genel enflasyon baskisini dengeledigini belirterek, su asamada enflasyonun ciddi bir tehdit olusturmadigini ifade etti. Bu nedenle,
ozellikle arzin talebe kiyasla daha hizli genisledigi bir ortamda, daha gevsek para politikasiyla is glicii piyasasinin desteklenmesinin mantikh oldugunu dile
getirdi.

¢ ABD Bagkani Donald Trump, gezegeni isitan gazlarin azaltilmasina yonelik tilkedeki tiim federal politikalarin temelini olusturan Barack Obama dénemine
ait 6nemli bir bilimsel karari iptal etti. 2009 tarihli "Tehlike Tespiti" adli kararda, sera gazlarinin ABD'de kamu saghgi icin tehdit olusturdugu sonucuna
varilimisti.

. New York Fed'in yayinladigi bir rapora gore, ABD’liler Bagskan Donald Trump'in ithalat vergisi artisinin neredeyse tamamini Ustleniyor. Banka, baskan
tarafindan ithal mallara getirilen tarifelerin %90'inin Amerikan tiiketiciler ve sirketler tarafindan tistlenildigini belirtti.

Asya

. Japonya Maliye Bakanhgi, devlet tahvilleri, borglanmalar ve finansman bonolarindan olusan iilkenin ulusal borcunun 2025 Aralik ayi sonu itibariyla 1,34
katrilyon yene ulastigini bildirdi. Rakam rekor seviyeye ¢ikarak Eylil ayl sonuna gore 8,58 katrilyon yen artis kaydetti.

4 Japonya Merkez Bankasi yonetim kurulu tyesi Naoki Tamura, Ulkenin %2 enflasyon hedefine bu yilin bahar aylar civarinda kalici bir sekilde ulagmasi
konusunda ylksek bir olasilik gérdigiinu belirtti. Tamura, temel enflasyon oraninin kademeli olarak arttigini ve %2 seviyesinde yerlesik hale gelmeye ¢ok
yakin oldugunu ifade etti. Tamura ayrica bu bahara kadar %2 enflasyon hedefine ulagildigina dair bir karara varilmasinin olduk¢a mimkiin oldugunu
soyledi.

Diinyadan

. ABD Enerji Bakani Chris Wright, Cin'in daha 6nce ABD tarafindan satin alinan Venezuela petrolinin bir kismini satin aldigini iddia etti. Venezuela'daki
ortak girisimler hakkinda sorulan bir soruya ise Wright, mesru is sartlari altinda Cin ile yapilan mesru is anlagsmalarinin sorun olmayacagini séyledi.

. Uluslararasi Enerji Ajansi (UEA), bu yila iliskin kiiresel gtinliik petrol talebi artis 6ngorisiini 83 bin varil asagl yonlu revize etti. Ajansa gore asagi yonli
revizyon, tiiketimdeki mevsimsel zayifligi yansitiyor. Kiiresel petrol talebi, yilin geleneksel olarak en diisiik seviyesi olan ocak ayinda bir 6nceki aya gore
yaklasik 2 milyon 700 bin varil azaldi.

. iran lideri Ayetullah Ali Hamaney, devrim kutlamalarina yogun katilim dolayisiyla yayimladigi mesajda, ulusal birligin korunmasi ¢agrisinda bulundu.

. Standard Chartered, Bitcoin’in toparlanmadan énce 50 bin dolara kadar disebilecegi uyarisinda bulundu. Banka, tahminini tig aydan kisa bir sirede ikinci
kez dugtirdu.

. NATO Genel Sekreteri Mark Rutte, ittifakin iginden gegtigi zihniyet degisimi dogrultusunda, ABD'nin niikleer ve konvansiyonel varligini strdiirmesiyle
birlikte Avrupa'nin daha fazla sorumluluk, liderlik rolt tstlenmesinin NATO'yu daha giigli hale getirecegini soyledi.

+  ABD Baskani Donald Trump, Beyaz Saray'da diizenledigi basin toplantisinda, iran'la yiiriitiilen miizakerelere iliskin bagliklari ve siirecin mevcut durumunu
degerlendirdi. iran'la bir anlasmaya varmak istediklerini ifade eden Trump, bu konudaki giincel durumu israil Basbakani Binyamin Netanyahu ile
goriismelerinde de ele aldiklarini séyledi. Trump, siirecin hangi yonde ilerleyecegini gormek istedigini vurguladi. Trump, "iran'la bir anlasma yapmaliyiz,
aksi takdirde onlar igin ¢ok travmatik olacak, bunun olmasini istemiyorum, onlarla bir anlasma yapmaliyiz" ifadelerini kullanarak, anlasmaya varilamamasi
halinde bunun Tahran yénetimi agisindan kot sonuglar doguracagina isaret etti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Fibabanka A.S. Buyuk Mukellefler VD: 2090007808
Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi No:129 Sisli 34394 istanbul 3/3 Sicil Numarasi: 272902
fibabanka.com.tr Mersis Numarasi: 0209000780814852



