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Güne Başlamadan Bilinmesi Gerekenler 

Yeni haftaya küresel piyasalarda teknoloji hisseleri öncülüğünde zayıf bir risk iştahıyla başlanıyor. Bu 
hafta takip edilecek büyük merkez bankalarının faiz kararlarının yanı sıra, Anthropic Üst Yöneticisi 
Dario Amodei'nin yapay zekâ geliştirme hızının yavaşlatılması gerektiğine yönelik açıklamaları ve bu 
görüşün Elon Musk ile Sam Altman tarafından da desteklenmesi, piyasaları temkinli bir görünüme 
çekti. Bu gelişmeyle Asya piyasalarında satışlar öne çıkarken, Çin, Japonya ve Güney Kore borsaları 
geriliyor. Hong Kong endeksleri ise pozitif ayrışıyor. ABD tarafında ise endeksler geçen haftanın son 
işlem gününü yükselişle tamamladı. ABD’de ağustos ayı enflasyonunun beklentilerin üzerinde 
gelmesine rağmen Cuma günü geri çekilen petrol fiyatları risk iştahını desteklerken, Dow Jones %0,98, 
S&P500 %0,86 ve Nasdaq %0,96 değer kazandı. Bu sabah ABD vadelileri teknoloji hisselerindeki 
satışların etkisiyle geriliyor. Avrupa vadelileri ise karışık bir görünüm sergiliyor. 
 
ABD'de Cuma günü açıklanan ağustos ayı enflasyon verileri, Fed'e yönelik faiz artırımı beklentilerini 
daha da güçlendirdi. Manşet TÜFE aylık %0,4, yıllık bazda ise %3,4 ile beklentilere paralel 
gerçekleşirken, enerji fiyatlarındaki yükseliş aylık artışın en önemli belirleyicisi oldu. Buna karşılık 
çekirdek TÜFE aylık bazda %0,3 artarak beklentileri aşarken, yıllık bazda %2,5'ten %2,4'e geriledi. 
Barınma hariç çekirdek hizmet enflasyonunu gösteren süper çekirdek göstergenin aylık bazda %0,51 
ile yılın en yüksek seviyesine çıkması da yukarı yönlü baskıların sürdüğüne işaret etse de çekirdek 
taraftaki artışın genele yayılan bir artıştan ziyade kablosuz iletişim hizmetleri gibi güçlü fiyat artışı 
kaydeden kalemlerden geldiği görüldü. Yine de verideki yukarı yönlü sürpriz, piyasanın bu haftaki Fed 
toplantısındaki faiz artırımı beklentilerinin teyidi için yeterli oldu ve veri öncesi %70’lerde fiyatlanan 
faiz artırımı beklentisi, veri sonrası %85 üstünde fiyatlanmaya başlandı. Veriyle birlikte faiz artırım 
beklentilerindeki artış ve jeopolitik risklerin birleşimi ABD getirilerini yukarı taşımayı sürdürdü. Bu 
sabah itibarıyla 2 yıllık tahvil getirisi %4,61, 10 yıllık tahvil getirisi ise %4,96 seviyelerinde bulunurken, 
dolar endeksi de 99,3’lere çıkmış durumda. Doların güçlenmesiyle EURUSD paritesi 1,1570 
seviyelerine gerilemiş bulunuyor. Çarşamba açıklanacak Fed faiz kararının bekleneceği bu hafta 
İngiltere ve Japonya gibi diğer büyük merkez bankalarının da kararı gündemimizde olacak. Bugün ise 
küresel piyasalar sakin bir veri takvimi takip edecek. 
 
Yurt içinde cuma günü açıklanan temmuz ayı cari işlemler dengesi beklentilerin altında kalarak 36 
milyon dolar fazla verdi. Böylece yıllıklandırılmış cari açık 40,7 milyar dolara yükselerek bozulma 
eğilimini sürdürdü. Dış ticaret açığındaki genişleme cari denge üzerindeki baskının devam ettiğine 
işaret etti. BIST100 endeksi Cuma gününü %0,51 yükselişle 14.467 puandan tamamlarken, işlem 
hacmi 223,1 milyar TL olarak gerçekleşti. Bu sabah dolar/TL 48,62 seviyelerinde işlem görürken, 5 yıllık 
CDS primi ise 224 seviyelerinde seyrediyor. 
 
Suudi Arabistan'a yönelik yeni Husi saldırıları ve İran ile Körfez ülkeleri arasında yapılması planlanan 
görüşmenin ertelenmesi ardından Brent petrol yeniden 107$ seviyelerine yükselmiş durumda. 
Kıymetli madenler ise yükselen tahvil getirilerinin etkisiyle baskı altında kalmaya devam ediyor. Ons 
altın bu sabah 4.330$, ons gümüş ise 64,00$ seviyelerinde işlem görüyor. Bitcoin ise 77.500$ 
seviyelerinde bulunuyor. 
 

Günün Teknik Seviyeleri 
 

 EURUSD: yukarı yönde 1,1600–1,1633, aşağı yönde 1,1557–1,1531 seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 GBPUSD: yukarı yönde 1,3599–1,3653, aşağı yönde 1,3481–1,3444 seviyeleri öne çıkıyor.  
 

 Ons Altın: yukarı yönde 4.354$–4.391$, aşağı yönde 4.282$–4.229$ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 Ons Gümüş: yukarı yönde 64,75$–65,34$, aşağı yönde 62,45$–61,00$ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 Ons Platin: yukarı yönde 1.813$–1.880$, aşağı yönde 1.756$–1.714$ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 Ons Paladyum: yukarı yönde 1.317$–1.340$, aşağı yönde 1.250$–1.209$ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 XAUEUR: yukarı yönde 3.754€–3.785€, aşağı yönde 3.698€–3.666€ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 XAGEUR: yukarı yönde 55,82€–56,30€, aşağı yönde 54,00€–52,51€ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 USDTRY: yukarı yönde 48,7500, aşağı yönde MOST indikatörü 47,4856 seviyesi öne çıkıyor. 

Ülke Veri

Türkiye Hazine 2 ve 4 Yıl Vadeli Devlet Tahvili İhaleleri Düzenleyecek
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Piyasalarda Öne Çıkan Haberler 
 
Türkiye 

 2025 Temmuz ayında 1,8 milyar dolar fazla veren ödemeler dengesi, 2026 Temmuz ayında 700 milyon dolar olan piyasa beklentilerinin altında 36 milyon 

dolar fazla verdi. Böylece 12 aylık kümülatif cari açık 40,7 milyar dolar seviyesine yükseldi. Haziran ayında 1,3 milyar dolar fazla veren altın ve enerji hariç 

cari işlemler dengesi temmuz ayında 5 milyar dolar fazla verdi ve böylece 12 aylık altın ve enerji hariç cari işlemler fazlası 27,8 milyar dolara gerilemiş oldu. 

 TCMB'nin temmuz ayı Piyasa Katılımcıları Anketi'nde 2026 yıl sonu enflasyon beklentisi sınırlı bir artışla %29,61 oldu. 12 ay sonrası enflasyon beklentisi 

çok az değişim göstererek %23,70 seviyesinde gerçekleşirken, 24 ay sonrası enflasyon beklentisi de %18,32’ye geldi. Katılımcıların cari yıl sonu döviz kuru 

(ABD Doları/TL) beklentisi bir önceki anket döneminde 51,66 TL iken, bu anket döneminde 51,57 TL oldu. 

 Ticaret satış hacmi 2026 Temmuz ayında bir önceki yılın aynı ayına göre %0,6 azaldı. Aynı ayda perakende ticaret satış hacmi ise %10,4 arttı. Ticaret satış 

hacmi aylık bazda %2,5 azaldı. Aylık olarak perakende ticaret satış hacmi ise %0,2 arttı. 

 Vergi Denetim Kurulu (VDK) Başkanlığı, bu yıl yürüttüğü çalışmalarla büyük ölçekli vergi mükelleflerine yönelik inceleme oranını %31,3'e yükseltti. Hazine 

ve Maliye Bakanı Mehmet Şimşek, "Vergide adaleti artırmaya yönelik çalışmalarımız kapsamında denetim kapasitemizi, büyük ölçekli ve yüksek gelir 

grubundaki mükelleflere yöneltiyoruz" dedi. 

 Otomotiv Sanayii Derneği (OSD) pazar verilerine göre, otomotiv ihracatı adet bazında bu yılın ocak-ağustos döneminde 597 bin 594 olarak gerçekleşti. 
Yılın 8 ayında toplam otomotiv üretimi geçen yılın aynı dönemine kıyasla %7,3 düşüşle 841 bin 583 olarak kayıtlara geçti. 

 MUFG, dezenflasyon sürecinin ve zayıf talebin daha da yerleşmesiyle birlikte TCMB'nin temkinli faiz indirimlerine yeniden başlayacağını, politika faizinin 

yıl sonuna kadar %35'e ineceğini öngörüyor. MUFG, kalıcı olarak yüksek seyreden enerji fiyatlarının veya küresel para politikasındaki sıkılaşmanın, 

öngörülen bu gevşeme sürecini geciktirebileceğini ya da kapsamını daraltabileceğini de vurguladı. 

 

Avrupa 

 İngiltere ekonomisi, küresel jeopolitik risklerin tedarik zincirleri ve enerji maliyetleri üzerindeki baskısına rağmen, temmuzda %0,4 ile beklentilerin 

üzerinde büyüme kaydetti. Piyasalarda genel beklenti, İngiltere ekonomisinin temmuzda değişim göstermemesi yönündeydi. Temmuz itibarıyla yıllık 

bazda kaydedilen %1,6'lık büyüme oranı ise Şubat 2025'ten bu yana görülen en hızlı yıllık genişleme olarak kayıtlara geçti. Temmuz verilerine göre, sektörel 

bazda hizmet sektörü %0,4, sanayi üretimi %0,2 ve inşaat sektörü %0,1 büyüdü. 

 Avrupa Merkez Bankası (ECB) Başkanı Christine Lagarde, İran savaşı ve enerji arzındaki aksaklıkların yarattığı enflasyon baskılarının euro bölgesinde 

beklenenden daha uzun süre etkili olacağını söyledi. ECB'nin geçen hafta politika faizini İran savaşının başlamasından bu yana ikinci kez artırarak mevduat 

faizini %2,5'e yükselttiğini hatırlatan Lagarde, ekonomik dayanıklılığın fiyat baskılarına karşı ek adımlar atılmasını gerekli kıldığını ifade etti. Euro 

Bölgesi'nde enflasyonun halen %3'ün üzerinde seyrettiğini kaydeden Lagarde, enerji maliyetlerindeki yükselişte İran savaşıyla birlikte özellikle Rusya'daki 

rafinaj kapasitesi kayıplarının da etkili olduğunu söyledi. Ayrıca yapay zekâ sektöründeki değerlemelerin "çok yüksek" seviyelerde bulunduğunu belirten 

Lagarde, şirketlerin birbirlerine yatırım yapıp karşılıklı tedarik sözleşmeleri vermesinden kaynaklanan risklere dikkat çekerek sektörde bir düzeltmenin 

mümkün olduğunu ifade etti. Buna karşın Avrupa bankalarının geçmiş dönemlere göre daha güçlü sermaye yapısına sahip olduğunu vurguladı. 

 İsveç'te yapılan genel seçimde sandık çıkış anketlerine göre, Sosyal Demokratlar liderliğinde Merkez Parti, Yeşiller Partisi ve Sol Partinin oluşturduğu 

merkez sol blok önde gidiyor. Sandık çıkış anketlerine göre, Sosyal Demokratlar liderliğinde Merkez Parti, Yeşiller Partisi ve Sol Partinin oluşturduğu merkez 

sol blok oyların %51,3'ünü alarak ilk sırada yer alırken, 349 sandalyeli parlamentoda (Riksdag) 183 sandalye kazandı. 

 

ABD 

 ABD'de tüketici fiyat endeksi ağustos ayında beklentilere paralel olarak aylık bazda %0,4 arttı. Böylece TÜFE'nin yıllık artışı da %3,4'te sabit kaldı. Ağustos 

ayında TÜFE'deki aylık artışta enerji fiyatları belirleyici oldu. Benzin fiyatları aylık bazda %3,9 yükselerek manşet enflasyondaki artışın üçte birinden fazlasını 

oluştururken, enerji endeksi %2,1 arttı. Gıda fiyatları ise %0,1 arttı. Çekirdek TÜFE ise aylık bazda %0,2 beklentilerinin üstünde %0,3 artış kaydederken, 

çekirdek TÜFE'nin yıllık artışı %2,5'ten %2,4'e geriledi. Çekirdek mal fiyatları aylık %0,1 artışla ılımlı seyrini korurken, hizmet enflasyonu barınma ile eğitim 

ve iletişim hizmetleri kalemlerinin öncülüğünde ivmelendi. Böylece çekirdek hizmet enflasyonu aylık bazda %0,3 artış kaydetti. Süper çekirdek olarak 

adlandırılan barınma hariç çekirdek hizmet fiyatları aylık bazda %0,51 ile ocak ayından bu yana en yüksek düzeyde artarken, endeksin yıllık artışı ise 

%2,84'ten %3,02'ye yükseldi. Ağustos ayında ortalama saatlik reel ücretler aylık bazda %0,1 düşüş gösterirken, yıllık bazda da %0,3 geriledi.  

 ABD'de Michigan Üniversitesi tarafından ölçülen tüketici güven endeksi, eylülde 47,8'e gerileyerek piyasa beklentilerinin altında gerçekleşti. Piyasa 

beklentisi tüketici güven endeksinin bu dönemde 51 değerini alması yönündeydi. Tüketici güven endeksi ağustosta 51,7 olarak kaydedilmişti. Tüketicilerin 

mevcut ekonomik koşullara ilişkin değerlendirmelerini ölçen ekonomik koşullar endeksi, eylülde aylık bazda 1 puan azalarak 50,9'a geriledi. Tüketicilerin 

gelecekteki ekonomik koşullara ilişkin öngörülerini yansıtan tüketici beklentileri endeksi de aynı dönemde 5,7 puan azalışla 45,8'e düştü. Tüketicilerin kısa 

vadeli enflasyon beklentisi eylülde %4'ten %4,6'ya çıktı. Uzun vadeli enflasyon beklentisi de %3,3'ten %3,4'e yükseldi. Bu oran da 2024'te görülen %2,8 

ile %3,2 aralığının üzerinde kalmaya devam etti. 

 ABD'de hanehalkı net varlığı, bu yılın ikinci çeyreğinde 195,9 trilyon dolara çıktı. Bu dönemdeki artışta, net işlemler ve yeniden değerlemeler etkili oldu. 

Hanehalkının elinde bulundurduğu hisse senetlerinin değeri ikinci çeyrekte 10,7 trilyon dolar, gayrimenkul değeri 1,1 trilyon dolar artış gösterdi. 

Mevduatlar ise 0,1 trilyon dolar azaldı. Aynı dönemde hanehalkı ve kâr amacı gütmeyen kuruluşların borcu da yıllık bazda %5 yükseldi. 
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 ABD'de federal hükümetin bütçe açığı, ağustosta geçen yılın aynı ayına kıyasla %52 azalarak 167 milyar dolara düştü. Piyasa beklentisi, federal hükümetin 

ağustosta 221 milyar dolar bütçe açığı vermesi yönündeydi. Hükümetin gelirleri ağustosta geçen yılın aynı ayına göre %5 artarak 360 milyar dolara 

çıkarken, harcamaları %24 azalarak 527 milyar dolara geriledi. 

 Goldman Sachs ve JPMorgan Chase, Fed’e ilişkin faiz tahminlerini değiştirdi. İki banka da Fed'in eylül ayında 25 baz puanlık faiz artırımına gitmesini 

bekliyor. JPMorgan, Fed'in hem eylül hem de aralık toplantılarında faizi 25'er baz puan artıracağını öngördü. Banka daha önce yalnızca aralık ayında faiz 

artışı bekliyordu. Goldman Sachs da Fed'in eylül toplantısında faizi 25 baz puan artırmasını beklediğini açıkladı. Banka daha önce faizlerin sabit tutulacağını 

öngörüyordu. Goldman Sachs, tahmin değişikliğinin ekonomik görünüme ilişkin değerlendirmesinden çok finansal piyasalardaki fiyatlamadan 

kaynaklandığını belirtti. 

 Deutsche Bank, Fed’in Eylül ve Aralık 2026 faiz artırımı tahminine ek olarak Mart 2027'de 25 baz puanlık faiz artırımı yapmasını bekliyor 

 ABD Başkanı Donald Trump, ABD'nin dünyanın en düşük faiz oranlarına sahip olması gerektiğini yineledi. Trump, "ABD çok güçlü bir ülke. Hangi formülü 

kullanırlarsa kullansınlar, dünyanın en düşük faiz oranını ödemeliyiz" dedi. Trump, Fed’in gelecek haftaki toplantısında faiz oranları konusunda nasıl bir 

karar almasını beklediği sorusuna ise, "Bilmiyorum" yanıtını verdi. 

 Beyaz Saray Ulusal Ekonomi Konseyi Direktörü Kevin Hassett, CNN'e verdiği röportajda, Fed Başkanı Kevin Warsh ve Federal Açık Piyasa Komitesi'nin 

alacağı kararı "%100 destekleyeceklerini" söyledi. Hassett, hem kendisinin hem de Başkan Donald Trump'ın mevcut koşullarda faiz artırımı için bir gerekçe 

görmediğini belirtti. Buna karşın, Fed'in bağımsız karar alma sürecine destek vereceklerini ifade etti 

 

Asya 

 Güney Kore'nin ana borsası olan Korea Exchange, işlem saatlerini akşam saatlerine kadar uzatarak, yerel hisse senetlerinin neredeyse tamamının saat 

20:00'ye kadar işlem görmesine olanak sağlayacak. 

 Anthropic Üst Yöneticisi Dario Amodei, yapay zekânın gelişim hızının yavaşlatılmasına yönelik önerisindeki "en zorlu ikilemin", Çin gibi rakip ülkelerin aynı 

adımı atmaması olduğunu söyledi. Amodei, uzun vadede ülkelerin birlikte çalışarak yapay zekâdaki ilerleme hızına bir sınır getirmesi gerektiğini belirtti. 

Ancak öne geçme teşvikinin ve teknolojinin sağladığı askeri avantajın büyüklüğü nedeniyle bunun çok zor olacağını ifade etti. 

 

Dünyadan 

 Deniz takip ekipleri, Pazar günü Hürmüz Boğazı'nda bir gemiye yönelik saldırıya ilişkin yeni raporlar aldı. İngiliz donanmasına bağlı Birleşik Krallık Deniz 

Ticaret Operasyonları (UKMTO), boğazdan geçerken bir gemiye mermi isabet ettiğini, saldırı sonrası çıkan yangının ardından mürettebatın yerel yetkililer 

tarafından tahliye edildiğini bildirdi. Gelişme, Suudi Arabistan'ın Irak kaynaklı olduğunu belirttiği insansız hava aracı saldırısının ardından Doğu-Batı petrol 

boru hattını geçici olarak kapatmasından bir gün sonra yaşandı. 

 Fiyatların artması üzerine Donald Trump, Ukrayna Devlet Başkanı Zelenskiy'den Rusya'nın dizel üretim altyapısını hedef alan saldırıları durdurmasını istedi. 

 Rusya Tarım Bakanı Oksana Lut, Ukrayna'daki grevlerin Karadeniz'deki önemli limanlarından yapılan sevkiyatları aksatması nedeniyle Rusya'nın tahıl 

ihracatı için alternatif yollardan biri olarak Uzak Doğu'ya yöneldiğini söyledi. 

 Kremlin Sözcüsü Dmitriy Peskov, Rusya, ABD ve Ukrayna arasında krizin çözümüne yönelik müzakerelerin Ekim'de başlayabileceğini belirterek, "Böyle bir 

ihtimali göz ardı etmiyoruz" dedi. Sözcü Peskov, Litvanya'nın anayasasındaki nükleer silah yasağını kaldırma yönündeki planlarına ilişkin ise "Litvanya, 

bunun güvenliğini güvence altına alacağını düşünüyor. Bu, tam tersine ülke için büyük bir tehlike olacak. Bunu anlamıyorlar. Ülkemizin nükleer silahları 

için hedef haline gelecekler" ifadelerini kullandı. 

 Çin Devlet Başkanı Şi Cinping, BRICS ülkelerinin ekonomik büyümesi ve teknolojik gelişimi için iş birliğini yapay zeka, dijital endüstriler ve akıllı imalatla 

genişletme çağrısında bulundu. 

 ABD Başkanı Donald Trump, ABD'nin İran petrolünü "tıpkı Venezuela'da olduğu gibi" elinde tutabileceğini söyledi. Trump, İran savaşının bu yıl sona 

ermesini beklediğini yineledi. Trump, savaşın ABD’de kasım ayında yapılacak ara seçimlerin hemen ardından sona erebileceğini söyledi. Trump, İran 

savaşının sona ermesinin ardından benzin fiyatlarının “kaya gibi düşeceğini” ifade etti. Trump, yalnızca “doğru anlaşmayı” yapacağını ve “iyi olmayan” bir 

anlaşmayı kabul etmeyeceğini söyledi. 

 İran ile diğer Körfez ülkeleri arasında pazartesi günü yapılması planlanan toplantı ertelendi. İran Dışişleri Bakanlığı (Basra) Fars Körfezi İşleri Müdürü 

Muhammed Alibek, toplantının ertelenmesine ilişkin İran resmi haber ajansı İRNA'ya yaptığı açıklamada, "Erteleme kararı bazı bölge ülkelerinin talebi ve 

Tahran ile Maskat'ın ortak kararı ile alındı." ifadesini kullandı. Umman'da 14 Eylül'de Körfez ülkelerinin de katılımıyla dışişleri bakanları düzeyinde yapılacak 

bölgesel toplantıda Tahran-Maskat arasında Hürmüz Boğazı konusundaki görüşmelerde varılan mutabakatın duyurulmasının planlandığı belirtiliyordu. 

 Goldman Sachs, altının ons fiyatının 2026 sonunda 4 bin 900 dolara ulaşacağı yönündeki tahminini korudu. Banka, tahmin üzerindeki risklerin yukarı yönlü 

olmaya devam ettiğini ancak süreç boyunca çift yönlü oynaklığın da artacağını belirtti. Goldman Sachs, ons başına 4 bin 900 dolarlık adil değer tahmininin 

merkez bankalarının güçlü altın talebini sürdürmesi varsayımına dayandığını açıkladı. 

 Financial Times'ın gazetesine göre ABD, Hürmüz Boğazı'ndan geçen tankerlere yönelik hava savunma desteğinin belirli saatlerde yapacak. ABD, İran'a karşı 

askeri koruma sağlamak amacıyla mayıs ayından bu yana Hürmüz Boğazı'ndan geçiş yapmak isteyen tankerlere havadan savunma sağlıyor. Financial Times 

gazetesinin, ABD Deniz Kuvvetleri Koordinasyon Merkezi'nin denizcilik danışmanlarına gönderdiği e-postalara dayandırdığı haberine göre gemilere yönelik 

hava desteği, Eylül ayının başlarında belirli saatlere indirildi. Habere göre gemilerin korunacağı süre, günlük iki belirli zaman dilimiyle sınırlandırıldı. Yeni 

uygulamayla birlikte tankerlerin Hürmüz Boğazı'ndan geçişlerini, ABD'nin hava savunma desteği vereceği saatlere göre planlaması gerekiyor.  


