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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD Baskani Trump ve Cin Devlet Bagkani Si zirvesinden gelen ilk haberlerde Trump’in Cin ile ABD’nin
harika iligkilere sahip olacagi gibi olumlu degerlendirmeler takip edilse de piyasalarda karisik seyirler
izliyoruz. Asya tarafinda Cin ve Japonya endeksleri saticili seyrederken, Hong Kong pozitif ayrisiyor.
ABD’de ise vadeli endeksler alicili tarafta islem gortyor. ABD endekslerinde ise bir kez daha teknoloji
hisselerindeki alimlar &ne cikarken, diin Nasdaq %1,20, S&P500 de %0,58 deger kazandi. Ote yandan
Dow Jones %0,14 disls kaydetti. Avrupa tarafina baktigimizda da vadelilerde alicili seyirler izliyoruz.

Trump ile Si arasinda gergeklesen zirve yakindan izlenirken, gériismenin ardindan dolar endeksi 98,4
ABD’nin 2 yillik tahvil getirisi %3,97, 10 yillik getirisi ise %4,46 seviyesinde bulunuyor. Diger taraftan
ABD’de diin agiklanan UFE verileri enflasyon endiselerini daha da artirdi. Nisanda UFE aylik %1,4, yillik
%6,0 artarak 2022’den bu yana en giicli aylik yikselisini kaydetti. Cekirdek UFE de aylik %1,0, yillik
%5,2 ile beklentilerin Gizerinde gergeklesti. Onceki giin agiklanan TUFE verilerinde cekirdek taraftaki
ivmelenmenin ardindan UFE’nin de giiglii gelmesi, maliyet baskilarinin tiiketici fiyatlarina gegis riskinin
arttigini gosteriyor. Fed cephesinde ise Kevin Warsh Senato’dan 45’e karsi 54 oyla Fed Baskanhgi igin
onay aldi. Oylama farkinin dar olmasi siyasi kutuplagmayi yansitirken, Warsh’un Trump’in faiz indirimi
beklentilerine ne 6lgtide yakin duracagi konusu tartisilmaya devam ediyor. Minneapolis Fed Baskani
Neel Kashkari, konuya iliskin olarak bagkanin giindem belirlemede etkili oldugunu ancak faiz
kararlarinda yalnizca bir oy hakkina sahip oldugunu vurguladi. Kashkari ayrica enflasyonun zaten
yuksek seyrettigini belirterek, faiz artisina kapinin agik tutulmasi gerektigi yoniindeki goriistinu
yineledi. Boston Fed Bagkani Susan Collins de benzer sekilde enflasyon risklerine dikkat ¢ekerek
faizlerin bir siire daha mevcut seviyelerde kalmasi gerektigini ifade etti. Buglin ABD’de ithalat ve
ihracat fiyat endeksleri, haftalik issizlik maasi basvurular ve perakende satiglar basta olmak uzere
yogun bir veri takvimi bulunuyor. Bununla birlikte piyasalar agisindan asil belirleyici unsur Trump-Si
zirvesinden ¢lkacak mesajlar ve ticaret cephesindeki gelismeler olmaya devam edecek. Euro
Bélgesinde ECB Ekonomi Biilteni'ni, ingiltere’de de ilk ceyrek biyiime verilerini takip edecegiz.
EURUSD 1,1713, GBPUSD 1,3522 seviyelerinde hareket ediyor.

Yurt iginde mart ayi cari dengesi beklentilere paralel 9,7 milyar dolar agik verdi. Boylece 12 aylik
kiimulatif agik 39,7 milyar dolara yikseldi. Ayrica, finansman tarafinda portfoy ve net hata noksan
kalemindeki yiiksek gikiglarla birlikte rezervlerde 43,4 milyar dolarlik disus izlendi. Orta Dogu’daki
savasin yaratabilecegi baski cari denge goriinimuind kirilgan tutmaya devam ederken, nisan ayi Piyasa
Katiimcilari Anketi’'nde de 2026 yil sonu cari aglk beklentisinin 44,3 milyar dolara yikselmesi
bozulmanin beklentilere de yansidigini gésteriyor. Borsa tarafinda BIST100 endeksi diin %1,23 diistsle
14.598 seviyesinden kapanirken, islem hacmi 193,1 milyar TL oldu. Dolar/TL 45,43 seviyelerinde
seyrederken, 5 yillik CDS 234 civarinda bulunuyor. Bugln agiklanacak yilin ikinci Enflasyon Raporu
haftanin en kritik bashgi olacak. Yil sonu enflasyonu igin mevcut ara hedef %16, tahmin araligi da %15-
21 seviyesinde bulunsa da enerji fiyatlarindaki yiikselis ve yilin ilk dort ayindaki enflasyon
gergeklesmeleri tahmin patikasinin yeniden gézden gegirilmesini gindeme tasiyor.

Ons altin 4.700S, ons giimis ise 87,40$ seviyelerinde seyrini sirdiriyor. Brent petrol 106,1$
seviyelerinde hareket ederken, Bitcoin 79.500$ civarinda islem gériyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1735-1,1799, asagi yonde 1,1684-1,1643 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3552-1,3643, asagl yonde 1,3452—-1,3368 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.7735-4.833S, asagl yonde 4.6525-4.615$ seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 89,435-93,08S, asagi yonde 84,955-82,54$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 2.160$-2.233S, asag yonde 2.0845-2.052S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Paladyum: yukari yénde 1.5075-1.564S, asagi ydnde 1.4735-1.433S seviyeleri éne cikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 4.081€-4.132¢€, asagl yonde 3.941€-3.843€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 76,17€-79,33€, asagi yonde 72,48€-70,44€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 45,5000, asagl yonde MOST indikatorii 44,4443 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. 2025 Mart ayinda 4,9 milyar dolar agik veren 6demeler dengesi, 2026 Mart ayinda piyasa beklentilerine paralel 9,7 milyar dolar agik verdi. Boylece 2023
Ocak ayindan bu yana en yuksek aylik agik kaydedilirken, 12 aylik kiimulatif cari agik 39,7 milyar dolar seviyesine yiikseldi. Subat ayinda 1,3 milyar dolar
acik veren altin ve enerji harig cari islemler dengesi mart ayinda 3,9 milyar dolar agik verdi ve boylece 12 aylik altin ve enerji harig cari islemler fazlasi 26,7
milyar dolara gerilemis oldu.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek X hesabindan yaptigi paylagimda bu yil enerji ve enerji disi emtia fiyatlarindaki yiiksek seyir nedeniyle cari agigin
artacagini belirterek "Uyguladigimiz programla sagladigimiz kazanimlar ve gliclenen makroekonomik temeller sayesinde bu artisin yonetilebilir seviyelerde
kalacagini ve gegici olacagini degerlendiriyoruz." yorumunu yapti.

. AB Komisyonu Sozclsl Anitta Hipper, Tirkiye'nin Ermenistan ile dogrudan ticaretin baslatiimasina yonelik burokratik hazirliklari tamamladigini
agiklamasini memnuniyetle kargiladiklarini belirtti.

. NBE'nin haberine gore; Orta Dogu'yu karistiran savas 6zellikle yabanci yatirimcilarin TL varliklardan gikis yapmasina yol agti. Ateskes ve mizakere ile
yeniden giris sinyalleri alinsa da 6zellikle devlet tahvillerinde yabancinin yikli satisi gergeklesti. Bu donemde 6zel sektor tahvillerinde ise 6nceki yillara
gore ¢ok farkli bir seyir yasandi. Merkez Bankasi verilerine gore bu yil 6zel sektor tahvillerine yabanci yatirimcinin net girisi 972 milyon dolari gegti ve bu
tarihi en yiksek seviyeye isaret etti.

Avrupa

. ikincil okumalara gére Euro Bélgesi ekonomisi, yilin ilk ceyreginde bir 8nceki ceyrege gére yiizde 0,1 biiyiirken, istihdam da ayni dénemde yiizde 0,1 artti.

. Euro Bolgesi'nde sanayi tretimi martta bir dnceki aya gore ylzde 0,2 artarken yillik bazda yluzde 2,1 geriledi.

. Avrupa Birligi (AB) Komisyonu'nun Enerjiden Sorumlu Uyesi Dan Jorgensen, AB iilkelerinin Orta Dogu'daki catismalarin baslangicindan bu yana enerji igin
35 milyar euro fazladan 6deme yaptigini soyledi.

4 Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Bag ekonomisti Philip Lane, iran savasi kaynakli kiiresel bir petrol sokunun, artan yakit maliyetlerinin ticretlere, beklentilere
ve genel fiyatlara yayilmasini 6nlemek amaciyla bankanin faiz oranlarini artirmasini gerektirebilecegini belirtti. Lane, enerji ithalatgisi olan euro bolgesi
icin ekonomik blytime Uzerinde bir darbe yaganmasina ragmen, bazi politika yapicilarin birkag artigin ilki olarak gérdigu haziran ayindaki faiz artirnmi
senaryosunu ortaya koydu. Lane, digsal bir arz kesintisine verilecek en uygun tepkinin bir talep sokuna kiyasla daha sinirli olabilecegini, ancak aktif bir
midahalenin gerekli olmasi icin gesitli nedenler bulundugunu ifade etti. S6z konusu nedenler arasinda iran gatismasinin, koronaviriis pandemisi sonrasi
ve Rusya'nin Ukrayna'yi isgalini takiben yasanan yiiksek enflasyon déneminin hemen ardindan gelmesine dikkat ¢ceken Lane, bu durumun sirketlerin ve
tiketicilerin fiyatlara karsi daha duyarli hale gelmesine yol agtigini kaydetti. Lane, orta 6lgekli ancak ¢ok kalici olmayan bir hedef asiminin 6lgula bir
ayarlama gerektirebilecegi yonundeki ECB gorustini yinelerken, daha belirgin ve kalici bir enflasyon artisi durumunda tepkinin uygun sekilde glglu veya
israrli olmasi gerektigini vurguladi.

ABD

. UBS, Fed'in faiz indirimlerine baslamasina yonelik tahminini Aralik 2026'ya erteledi. Banka, daha 6nce Eyliil ve Aralik 2026 aylarinda bekledigi 25'er baz
puanlik indirim 6ngoérisini; yapiskan enflasyon, giiglii istihdam ve dayanikli ekonomik biiylime verileri i1siginda revize etti.

. ABD'de Nisan ay lretici fiyat endeksi enerji maliyetlerindeki artisla yiikseldi. UFE aylik yiizde 1,4, yillik yiizde 6 artti. Aylik artis, 2022'den beri en biiyiik
yukselis olarak kayda gecti. Cekirdek enflasyon da aylik yiizde 1, yillik yiizde 5,2 ile tahminlerin Ustiinde artti. Yilllik arti, 3 yildan uzun siirenin en biyik
artisi oldu.

. ABD'nin ticari ham petrol stoklari gegen hafta 4 milyon 300 bin varil azalarak piyasa beklentilerinin tGzerinde dusUs kaydetti.

. Fed'in 2025 yilina iliskin raporuna gore, fiyat artiglari ABD'li yetiskinler arasinda en yaygin finansal endise olmaya devam ederken, is bulma ve mevcut isi
koruma konusundaki kaygilar da gegen yila kiyasla artti. Ekim 2025'te gergeklestirilen "Hanehalki Ekonomisi ve Karar Alma Anketi" sonuglarina dayanan
raporda, finansal refahin Kovid-19 salgini 6ncesine kiyasla daha diisik seviyede kalmasina ragmen genel gériinimdn istikrarli oldugu belirtildi.

. Boston Fed Bagkani Susan Collins, yiiksek enflasyona iligskin endiselerin stirdigln belirterek faiz oranlarinin "bir siire daha" mevcut seviyelerde tutulmasi
gerektigini soyledi. Collins "Bes yildan uzun suredir hedef enflasyonun lizerinde seyretmesi, bir baska arz sokunu 'géz ardi etme' konusundaki sabrimi
dusurdu" ifadelerini kullandi. Orta Dogu'daki savasin kisa stirede sona ermesi halinde bu yil gligli ekonomik biiyiimenin devam edecegini 6ngordigini
belirten Collins, issizlik oraninda sinirli bir artis yasanabilecegini ve enflasyonu diisirme konusunda ise az da olsa ilerleme kaydedilebilecegini sdyledi.

. ABD Senatosu Kevin Warsh'un Fed baskanhgini onayladi. Carsamba glini yapilan oylamada Kevin Warsh, 45’e karsi 54 oyla Senato'dan onay aldi. Bu
sonug, Fed baskanligi igin simdiye kadar gergeklesen en diisiik farklardan biri olarak kayitlara gecti. Oylama sonucu, Kongre'deki siyasi kutuplagmanin yani
sira Demokratlarin, Warsh'un ABD Baskani Donald Trump'in faiz oranlarinin hizli sekilde dusurilmesi yoniindeki taleplerine yakin durabilecegine iligkin
endiselerini de yansitti.

. Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari, ABD is giici piyasasinin yilin basina gére bir miktar daha iyi goérindiigiini belirtti. Kashkari, iran savasinin
halihazirda gok yiiksek seyreden enflasyonu daha da kétulestirdigini vurgulayarak, Fed'in olasi faiz artislarina kapiyr agik birakmasi gerektigine yonelik
tercihini yineledi. Kashkari, Fed'in enflasyonu yeniden asagl ¢ekme konusunda son derece ciddi oldugunu ifade etti. Kashkari, Nisan ayindaki Fed

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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toplantisinda faiz artirimlarina agik olunmasi gerektigini savunarak karara serh koyan ug politika yapicidan biri olarak dikkat gekmisti. Warsh'un Trump'in
istedigi faiz indirimlerini gerceklestirip gerceklestirmeyecegine yonelik bir soruya yanit veren Kashkari, Fed baskaninin giindemi belirleme ve muzakere

edilecek konulari segme konusunda buytik bir etkiye sahip oldugunu séyledi. Ancak Kashkari, faiz oranlarina iliskin oylama s6z konusu oldugunda baskanin
12 segmenden sadece biri oldugunu ve yeni baskanin meslektaslarini izlenecek en iyi yol konusunda ikna etmesi gerekecegini belirtti.

. Morgan Stanley, S&P 500 endeksi igin yillik hedefini 7.800 puandan 8.000 puana gikardi. Banka, bu iyimser tablonun arkasinda ucuz para veya garpan
genislemesi degil; yapay zeka adaptasyonuyla hizlanan "saf karlilik" hikayesinin yattigini vurguladi.

Asya

. UBS ve Morgan Stanley, Cin hisse senetlerine yonelik olumlu bir gériiniim agikladi. Her iki banka da kazang toparlanmasi, yapay zeka ivmesive Cin'in petrol
fiyati dalgalanmalarina karsi yapisal direncini temel gerekge olarak gosterdi.

. Japonya hiikiimeti, artan yakit faturalarinin hanehalki tzerindeki yukiini hafifletmek amaciyla ek bir bltge hazirlamayi degerlendiriyor. Kyodo haber
ajansinin hiikimet kaynaklarina dayandirdigi haberine gore, bu adim Ulkenin halihazirda baski altinda olan kamu maliyesi tzerindeki yuki daha da
artirabilir.

. ABD ve Cin heyetleri, Trump-Si zirvesi 6ncesinde Gliney Kore'nin baskenti Seul'de ticaret goriismelerine bagladi. ABD Bagkani Donald Trump, Cin'i
ziyaretinde Devlet Baskani Si Cinping ile ikili ve heyetler arasi gériisme igin Pekin'de bir araya geldi.

4 Cin Devlet Bagkani Si Cinping, ABD Baskani Donald Trump'a Tayvan konusunun yanlis yonetilmesi halinde iki tlke arasinda gatisma riskinin ortaya
¢ikabilecegi uyarisinda bulundu. Si, bu meselenin Cin-ABD iligkilerini son derece tehlikeli bir noktaya tasiyabilecegini séyledi. $i, Cin ve ABD'nin rakip degil
ortak olmasi gerektigini vurguladi. Bloomberg News'in haberine gére, gériismelerde ticaret, tarifeler, Tayvan ve iran baslklarinin ele alinmasinin
beklendigi belirtilirken, Trump'in 6ncelikli gindem maddesinin Cin'in ticaret engellerini geri gekmesi talebi oldugu ifade edildi.

Diinyadan

4 ABD Donanmasi tarafindan ilan edilen abluka sinirini iran baglantili bir LPG tankeri gegti.

. Uluslararasi Enerji Ajansi (UEA), kiiresel petrol stoklarinin Mart ve Nisan aylarinda giinliik 4 milyon varil gibi rekor bir hizla distigina agikladi. Ajans, savas
bugiin sona erse bile Hirmiiz Bogazi'ndaki akisin normale donmesinin aylar alacagi ve piyasanin Ekim ayina kadar "ciddi arz agigi" ile karsi karsiya kalacagi
uyarisinda bulundu.

. Suudi Arabistan, OPEC'e petrol tretiminin 1990'dan bu yana en dusuk seviyeye geriledigini bildirdi. OPEC, aylik raporunda 2026 vyili igin kiresel petrol
talebi buylime tahminlerini giinde 1,2 milyon varile diistrirken, Uluslararasi Enerji Ajansi bu yil diinya genelinde talebin giinltik 420 bin varil azalacagini
ongorda.

. ABD Baskan Yardimcisi JD Vance, iran ile yiiriitiilen miizakerelerde ilerleme kaydedildigini belirterek, Tahran'in niikleer silaha sahip olmayacagini garanti
altina alan bir anlasmanin Washington'in temel kirmizi gizgisi oldugunu soyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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