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Bugiiniin Takvimi

Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD ve iran arasinda hafta sonu gerceklesen gériismelerden bir sonug clkmamasi ve ABD’nin iran
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yana yikselis egilimini koruyan S&P500 endeksi diin de giini %1,02 kazangla 6.886 seviyesinden
tamamlayarak savas oncesi seviyelerine ulasti. Dow Jones %0,63, Nasdaq endeksi de %1,23 yikseldi.

Dolar endeksi bu sabah 98,3 seviyelerine inmis bulunuyor. ABD tahvil faizleri de dustise gecerken, 2
yillik tahvil faizi %3,76, 10 yillik tahvil faizi ise %4,27 seviyelerinde bulunuyor. Fed tarafindan gelen
son agiklamalarda ise Chicago Fed Baskani Goolsbee’nin petroldeki fiyat artisinin gegici olacagini
6ngordugini belirterek bu senaryonun gergeklesmesi halinde ABD ekonomisine etkilerin sinirl
kalacagini ifade etmesi 6ne ¢ikti. Diger taraftan glvercin Fed Uyesi Stephen Miran da enerji sokunun
uzun vadeli enflasyon beklentilerini heniiz kalici bigimde etkilemedigini ve fiyat baskilarinin bir yil
icinde Fed’in hedefleriyle uyumlu seviyelere gerileyebilecegini belirtti. Ote yandan Fed Baskani
Jerome Powell’in gorev siiresinin sonuna yaklasiimasiyla halefi olmasi planlanan Kevin Warsh’a iligkin
haberler de yakindan takip ediliyor. Warsh’in, Senato stirecinde 6nemli bir asamayi geride biraktigi ve
Seanato’ya gerekli belgeleri sundugu agiklandi. Bugiin de ABD’de Fed Uyelerinden agiklamalar
gelmeye devam edecek. Veri akisinda ise ADP’nin agiklayacagi haftalik 6zel sektor istihdam degisimi
tahmini ile Gretici enflasyonu verileri 6ne cikiyor. Avrupa tarafinda ise hem Avrupa hem ingiltere
Merkez Bankasi Baskanlarinin bugiin gergeklestirecegi konusmalar piyasalarin odaginda olacak.
EURUSD 1,1760, GBPUSD 1,3515 seviyelerinde seyrediyor.

Yurt iginde agiklanan cari denge verileri dig dengedeki bozulmanin stirdiigline isaret etti. Subat ayinda
cari actk 7,1 milyar dolarlik beklentinin tizerinde 7,5 milyar dolar olarak gergeklesirken, 12 ayhk
kiimulatif cari agik 35,4 milyar dolara yikseldi. Altin ve eneriji harig cari dengenin de 1,5 milyar dolar
acik vermesiyle bu kalemdeki 12 aylik fazla 30,8 milyar dolara geriledi. iran-ABD savasi 6ncesinde de
yukselis egiliminde olan dis ticaret agigina ek olarak, savasin hem yikselen eneriji fiyatlari hem de
hizmet kalemi izerinden 6niimiizdeki dénemde cari denge lizerindeki baskiyr artirmasi bekleniyor.
BIST100 endeksi haftanin ilk igslem glinini %0,11 dislisle 14.058 seviyesinden tamamlarken,
endekste islem hacmi 214,6 milyar TL ile gliglii seyretti. Bu sabah dolar/TL 44,71, 5 yillik CDS 238
seviyesinde bulunuyor. Bugiin Hazine, 1 yil vadeli dolar cinsi devlet tahvili ile 2 yil vadeli altin tahvili
ve altina dayali kira sertifikasi ihraci gergeklestirecek.

ABD ile iran arasinda yeniden gériismelerin baslayacagina yénelik beklentiler ve dolardaki gerileme
ile kiymetli madenlerde pozitif seyirler izleniyor. Hafta sonu yapilan gériismelerden sonug gikmamasi
ardindan 4.644$ seviyelerine gerileyen ons altin bu sabah 4.762%’a, 72,63$ seviyelerini géren ons

o‘v‘ he

glimis ise 76,60$ seviyesinin Ustiine ¢ikmis bulunuyor. Brent petrol 98,05 seviyelerine inerken,
Bitcoin 74.300S seviyelerine yikselerek mart zirvesine yakin seyrediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1799-1,1847, asagi yonde 1,1716-1,1673 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3557-1,3635, asagi yonde 1,3454—1,3372 seviyeleri 6ne gikiyor.
¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.7885-4.856S, asagl ydnde 4.7185-4.685$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 77,645-80,208, asagi yonde 74,855-71,09$ seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 2.123$-2.265S, asag yonde 2.0255-1.907S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

Nazh Dilcu Dag ¢ Ons Paladyum: yukari ydnde 1.634$-1.795$, asagl yonde 1.5325-1.473$ seviyeleri 5ne gikiyor.

dilcu.dag@fibabanka.com.tr

¢ XAUEUR: yukari yonde 4.156€-4.194€, asagl yonde 3.941€-3.846€ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

Verde Zeyn Sakalli ¢ XAGEUR: yukari yonde 65,92€—-67,21€, asagl yonde 63,97€-59,59€ seviyeleri 6ne gikiyor.

verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr ¢ USDTRY: yukari yénde 44,7500, asagl ydnde MOST indikatdrii 43,9738 seviyesi 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 Ticaret satis hacmi (2021=100) 2026 yili subat ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %4,0 artti. Ayni ayda motorlu kara tasitlarinin ve motosikletlerin
toptan ve perakende ticareti ile onarimi igin satis hacmi %1,5 azaldi, toptan ticaret satis hacmi %0,1 azaldi, perakende ticaret satis hacmi ise %15,6 artt.

. Subat ayinda cari denge 7,1 milyar dolarlik agik beklentilerinin tstliinde 7,5 milyar dolarlik agik verdi. Boylece 12 aylk kiimlatif cari agik 35,4 milyar dolara
¢ikti. Altin ve eneriji harig tutulan cari hesabin da 1,5 milyar dolar agik vermesiyle 12 aylik altin ve enerji harici cari fazla 30,8 milyar dolara indi. Gegtigimiz
sene genelinde dnceki senenin Ustlinde agik veren dig ticaret subat ayinda verilen agikta da belirleyici oldu. Hizmetler dengesinin azalan katkisi da cari
dengedeki bozulmayi derinlestirdi.

. Hazine ve Maliye Bakanligi’'nin internet sitesinde yayimlanan duyuruya gore, 24 milyar 118 milyon 800 bin lira tutarinda 15 Nisan 2026 val6rlii, 12 Nisan
2028 itfa tarihli sabit kira getirili kira sertifikasi ihraci gergeklestirildi.

. Turkiye Petrolleri Anonim Ortakligi (TPAO) ile Fransiz TotalEnergies arasinda stratejik anlasma imzalandi.

. TCMB Bagkani Fatih Karahan’in ABD'nin Washington ve New York eyaletlerinde gergeklestirdigi "Enflasyon ve Makroekonomik Gériinim" baglikli sunumu
yayimlandi. Karahan, Mayis 2024'te %75,5 olan enflasyonun Mart 2025'te %30,9 seviyesine geriledigini agikladi. Karahan, Mart ayinda enflasyonun ana
egiliminde de belirgin bir disus gozlemlendigini belirtti. Karahan sunumunda, "esel mobil" sisteminin enerji fiyatlarindaki dis kaynakli soklarin ig fiyatlara
yansimasini sinirlandirarak enflasyonist baskilari dizginledigini vurguladi. TCMB Baskani, talep gostergelerinin iktisadi faaliyette belirgin bir yavaslamaya
isaret ettigini ifade etti. Karahan, TCMB brit rezervlerinin Mart 2024'te 123 milyar dolar diizeyinde iken Mart 2025'te 171 milyar dolara yiikseldigini, swap
harig net rezervlerin ise ayni dénemde eksi 65 milyar dolardan arti 31 milyar dolara dondiigiini belirterek rezervlerin 6nceki kriz donemlerine kiyasla ¢ok
daha gugli bir konumda oldugunu vurguladi.

. Hurmuz Bogazi'ndaki krizi degerlendiren Bakan Bayraktar, “Yeni durum; krizin daha blyudigu, buylyecegi ve bir siire daha devam edecegi anlamina
geliyor. Tabii beklentimiz, bunun bir an 6nce neticelenmesi ve isin normallesme siirecine girmesi. Clinkii normallesme de zaman alacak.” diye konustu.
Bayraktar “Beklenen enflasyon kadar yilda bir kere bu fiyat dizenlemelerini yapiyoruz. Gayemiz ve bugiine kadar basardigimiz sey, bunu sadece yilda bir
kereyle sabit tutabilmek. Tabii bu yasanan kriz; iran-israil-ABD savasi biitiin hesaplari bozmus durumda ama buna ragmen biz insallah Gimit ederim ki ve
hedefimiz odur ki yil sonuna kadar herhangi bir ilave fiyat artisi gerektirmeden bu sireci yirutmeye galisacagiz. Prensip durusumuz, yilda bir kere enerji
fiyatlarinda beklenen enflasyon nispetinde bir diizenleme yapmak.” dedi.

Avrupa

4 Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen, Orta Dogu'daki gelismelerin enerji maliyetlerini ylkselttigine dikkati gekerek, "Catismanin
baslamasindan bu yana gegen 44 giinde fosil yakit ithalat faturamiz 22 milyar euronun tizerinde artt1" dedi.

. Macaristan'in yeni lideri Peter Magyar, Viktor Orbdn tarafindan bloke edilen 90 milyar euroluk (105 milyar dolar) Ukrayna kredisinin 6nlindeki veto engelini
kaldiracagini agikladi. Macaristan'in krediye mali katilim saglamayacagini belirten Magyar, diger AB Uyelerinin sireci ilerletmesine ise mudahale
etmeyecek.

. Avrupa Birligi, bolge genelindeki celik endustrisini diinyadaki agiri tretimden korumak amaciyla Pazartesi giinu gelik ithalatini yaklasik yariya indirmeyi ve
kota fazlasi sevkiyatlara %50 tarife uygulamayi 6ngéren 6n bir anlasmaya vardi.

ABD

. ABD'de ikinci el konut satislari martta %3,6 azalarak Haziran 2025'ten bu yana en diisiik seviyesini kaydetti. ikinci el konut satislari martta yillik bazda da
%1 azaldi. ABD'de ikinci el piyasasinda medyan konut fiyati, martta yillik bazda %1,4 artarak 408 bin 800 dolara yikseldi. Dusuk tiiketici gliveni ve
yavaslayan istihdam artisinin konut alicilarini frenlemeye devam ettigine isaret eden NAR Basekonomisti Lawrence Yun, konut stoklarinin piyasa tizerinde
onemli bir kisitlama olusturmaya devam ettigini aktardi.simdi :

. Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, petrol vadeli islem piyasalarinin iran Savasi'na bagl petrol fiyati artisinin kisa émiirlii olacagini 6ngérdiiginii ve bu
ongorinin gerceklesmesi halinde ABD ekonomisine etkisinin sinirli kalabilecegini belirtti. Goolsbee, "Tiiketici glicli kalmaya devam ettigi stirece ekonomik
buylimenin de gigli seyredecegini disiinlyorum. Eger bu siireg uzarsa, yani benzin fiyatlari uzun siire bu yiiksek seviyelerde ya da daha yukarida kalirsa,
bunun tiiketici harcamalarina ne anlama geldigini yeniden degerlendirmemiz gerekir. Ancak piyasanin bekledigi bigimde gergeklesirse bu etki gegici olur"
dedi.

. Fed Yonetim Kurulu tiyesi Stephen Miran, iran ile yasanan savasin tetikledigi enerji sokunun uzun vadeli enflasyon beklentileri iizerinde heniiz kalici bir
etki yaratmadigini belirtti. Miran, fiyat baskilarinin bir yil icinde merkez bankasinin hedeflerine geri donmesini bekledigini ifade etti. Miran, isglicu
piyasasinin Ug yildir kademeli olarak sogudugunu ve lcret-fiyat sarmalinin olusmasinin gok disik ihtimal oldugunu ifade etti. Enerji soklarinda fiyatlarin
hizli yukselip ardindan durdugunu, bu nedenle enflasyonist etkinin sinirli kaldigini vurguladi.

. CNBC, Fed baskan adayi Kevin Warsh'in ABD Senatosu'na gerekli belgeleri sunarak, Jerome Powell'in halefi olarak atanmaya bir adim daha yaklastigini
bildirdi. Senato Bankacilik Komitesi'nin kurallarina gére oturum planlanmasi igin bes is glinii 6nceden bildirim yapiimasi gerekiyor ve bu durumda, Warsh'in
komite 6niine ¢ikabilecegi en erken tarihin gelecek hafta olmasi bekleniyor. Oturum planlanmasinin ardindan bile Warsh'in Senato genel kurulunda ne

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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kadar hizli onaylanabilecegi belirsizligini koruyor. Powell'in Fed bagkanligl gérevi 15 Mayis'ta sona erecek. Warsh'in o tarihe kadar onaylanip géreve

baslayamamasi durumunda Powell, "vekaleten" gorevini sirdiirecegini agiklamisti.

Asya

. Cin Gumriikler Genel idaresi, Mart 2026 dénemini kapsayan dis ticaret verilerini agikladi. Bu dénemde Cin'in ihracati, yillik %2,5 artisla 321 milyar dolara,
ithalati ise %27,8 artisla 269,9 milyar dolara yiikseldi. ihracattaki artig ocak ve subat aylarindaki yillik %21,8 artisin altinda kalirken ithalat artisi ilk iki aydaki
%19,8'lik artigin Gzerine ¢iktl. Martta 51,1 milyar dolar olan dis ticaret fazlasi, yilin ilk 2 ayindaki 213,6 milyar dolarlk fazlaya kiyasla belirgin sekilde azaldi.

. Japon Maliye Bakani Satsuki Katayama, hem kendisinin hem de Basbakan Sanae Takaichi'nin Ticaret Bakanina Japonya Merkez Bankasi'nin (BOJ) para
politikasina iliskin yorum yapmaktan kaginmasini sdyledigini agikladi. Katayama, politika araglarina iliskin kararlarin BOJ'a birakilmasi gerektigini vurguladi.
Ekonomi, Ticaret ve Sanayi Bakani Ryosei Akazawa, Pazar giinii Japonya'nin reel faiz oranlarinin oldukga diisiik kalmaya devam ettigini belirterek tlkenin
para birimini desteklemek igin Nisan ayinda bir faiz artisinin "secenekler arasinda yer alabilecegini" sdylemisti.

Diinyadan

. Uluslararasi Enerji Ajansi (UEA), Uluslararasi Para Fonu (IMF) ve Diinya Bankasi, Hiirmiz Bogazi'nda dizenli sevkiyat akislari yeniden baglasa bile temel
emtialarin kiiresel arzinin gatisma 6ncesi seviyelere donmesinin zaman alacagini bildirdi. Kurumlar, altyapida meydana gelen hasar dikkate alindiginda
petrol, gaz ve glibre fiyatlarinin uzun sure yiksek kalabilecegini vurguladi. Uluslararasi Enerji Ajansi (UEA) Baskani Fatih Birol, Orta Dogu'daki ¢atismalarin
ardindan ylkselen petrol fiyatlarinin sorunun ciddiyetini yansitmadigini belirterek, piyasa algisi ile sahadaki gergeklik arasinda "kopukluk" oldugu gorustine
katildigini, ancak bu iki unsurun yakin donemde birbirine yaklasacagini distindigiini soyledi.

. Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiiti'niin (OPEC) giinlitk ham petrol {iretimi, ABD/israil-iran Savasi'nin etkisiyle Mart'ta &nceki aya gére 7 milyon 878 bin varil
azalarak 20 milyon 788 bin varile geriledi. Verilere gore diisiis 1980'lerden beri en hizli diisiis olarak kayda gecti.

+  iran'in Birlesmis Milletler (BM) Daimi Temsilcisi Said iravani, ABD ve israil'in iran'a karsi yiiriittigi savasta yer aldiklari gerekgesiyle Suudi Arabistan, Katar,
Birlesik Arap Emirlikleri (BAE), Bahreyn ve Urdiin'den tazminat talep ettiklerini belirtti.

. ABD'nin iran limanlarina yénelik deniz ablukasini uygulayabilmek amaciyla 15'ten fazla savas gemisinin bdlgeye konuslandirildig bildirildi.

. ABD Baskani Donald Trump sosyal medyada yaptigi bir paylasimda, Hirmiz Bogazi'na uygulanan ablukanin yirirlige girmesiyle ABD gemilerine yaklagan
herhangi bir iran gemisinin hedef alinacagi konusunda uyardi.

4 ABD, iran limanlarini abluka altina alma planlarini somutlastirarak, bu énlemlere aykiri hareket eden gemileri ele gegirebilecegini belirten bir bildirim
yayimladi. Bildirimde, iran sularindaki tarafsiz gemilerin bu saate kadar bélgeden ayrilmasi gerektigi, aksi takdirde “durdurulacagi, yénlendirilecegi ya da
el koyulacag!” belirtildi.

. iran Disisleri Bakanligi Sézciisii ismail Bekayi, ABD Bagkani Donald Trump'in iran'a yénelik "deniz ablukasi" tehditlerine tepki géstererek, "yasa digi savasin,
kuresel ekonomiye karsi intikam eylemleriyle kazanilamayacagi" degerlendirmesinde bulundu.

. Trump, iran'la niikleer baslk disinda hemen hemen her konuda uzlasi saglandigini belirtirken, niikleer silahlari birakmayi kabul etmedikleri takdirde
anlasma saglanamayacagini séyledi. Trump 6nceki giin Hirmuz Bogazi'ndan 34 geminin gegtigini ifade etti.

. iran Cumhurbagkani Pezeskiyan, Hiirmiiz Bogazi'na yonelik herhangi bir tehdidin diinya iin genis kapsamli sonuglar doguracagini uyard.

. ABD ve iran'in hafta sonu islamabad'da yapilan gériismelerin anlasma olmadan sona ermesinin ardindan yeni bir miizakere turunu degerlendirdigi
belirtiliyor. Kaynaklara gére amag, 7 Nisan'da ilan edilen iki haftalik ateskes stresi dolmadan 6nce yeni gériismeler yapmak.

. ABD Bagkan Yardimcisi JD Vance, iran ile Pakistan'da yapilan gériismelerde cok ilerleme kaydedildigini ancak gériismelerin devami ve olasi anlasmanin
iran'a bagh oldugunu savundu.

. iran Hiikimet Sézciisii Fatma Muhacerani, ABD-israil saldirilarindan kaynaklanan savas tazminatinin ilk tahminlere gére 270 milyar dolar civarinda
oldugunu soyledi.

*  ABD Disisleri Bakani Marco Rubio, Israil ve Libnan arasinda dogrudan miizakereleri baslatmak amaciyla Sali giinii Washington'da iki tlkenin
biytkelgilerinin katilacagi bir toplantiya ev sahipligi yapacak. israil ile Hizbullah arasindaki catismalarin ve israil'in Giiney Liibnan'daki genis kapsamli kara
harekatinin siirdiigii bir dénemde gerceklesecek olan bu gériisme, 1993 yilindan bu yana israil ve Liibnan arasindaki en st diizey dogrudan temas olma
ozelligini tasiyor.

. Gemi takip verileri, ABD'nin ambargo uyguladigi Hiirmiiz Bogazi'ndan Sali glinii ABD yaptirimlarina tabi bir tankerin gegis yaptigini ortaya koydu. LSEG'in
denizcilik verilerine gore s6z konusu Rich Starry adli tanker, Cin milkiyetinde olup miirettebati da Cin vatandaslarindan olusuyor.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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