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Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
16:30 ABD UFE - Aylik (%) Kasim 02 03
16:30 ABD UFE - Villik (%) Kasim 2,7 27
16:30 ABD Gekirdek UFE - Aylik (%) Kasim 02 01
16:30 ABD Gekirdek UFE - Yillik (%) Kasim 2,7 26
16:30 ABD Perakende Satislar -Aylik (%) Kasim 04 0,0
16:30 ABD  Otomotiv Harig Perakende Satislar - Aylik (%) ~ Kasim 04 04
16:30 ABD Cari Denge (mlr $) 325 2390 -2513
18:00 ABD 2. El Konut Satislar (mn) Aralik 42 41
18:00 ABD 2. €l Konut Satislari - Aylik (%) Aralik 22 05
18:00 ABD isletme Stoklari (%) Ekim 01 02

Fed Uyelerinden Paulson, Miran, Kahskari, Bostic ve Williams'in Konusmasi
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Asya piyasalarinda teknoloji rallisi stirerken, ABD spot endeksleri diin saticili kapaniglar gergeklestirdi.
ABD’de agiklanan enflasyon verileri mangette beklentilere paralel, ¢ekirdek tarafta ise beklentilerin
altinda agiklanmis olsa da veri ile gline zayif bir baslangi¢ yapan spot endekslerden Dow Jones %0,80,
S&P500 %0,19 ve Nasdaq %0,10 deger kaybetti. ABD vadelileri de bu sabah negatif seyrederken,
Avrupa vadelilerinde ise karisik seyirler izliyoruz.

ABD’de diin TUFE verileri 6n plandaydi. TUFE aylik bazda %0,3 ile beklentilere paralel artarken, yillik
enflasyon %2,7’de sabit kaldi. Cekirdek TUFE ise aylik %0,2 ve yillik %2,6 artis ile beklentilerin altinda
gerceklesti. Barinma ve gida kalemleri aylik artista 6ne ¢ikarken, stiper ¢ekirdek gostergelerdeki ilimh
seyir fiyat baskilarinda yumusamaya isaret etti. Enflasyon verileri sonrasi tahvil faizlerinde geri
¢ekilme izlenirken, bu sabah 2 yillik tahvil faizi %3,52, 10 yillik tahvil faizi ise %4,17 seviyelerinde
bulunuyor. Dolar endeksi de 99,1 seviyelerinde hareket ediyor. Enflasyon verileri sonrasi, Fed
liyelerinden gelen agiklamalarda temkinli ton korundu. St. Louis Fed Baskani Musalem, enflasyon
hedefine ulasilana kadar ek faiz indirimine ihtiyag olmadigini belirtirken, Richmond Fed Bagkani Barkin
gumrik tarifelerinin maliyet kanaliyla enflasyon riskini canl tuttugunu ancak son verileri cesaret verici
buldugunu ifade etti. Dun istihdam tarafinda ise ADP verileriizlendi. ADP’nin NER Pulse verilerine gére
ozel sektor istihdami, 20 Aralik’ta sona eren dort haftalik donemde haftalik ortalama 11.750 kisi artig
kaydetti. Bu artis 6nceki haftalara kiyasla hafif bir yavaslamaya isaret etse de pozitif seyrini koruyarak
istihdam degisimi icin yukari yénde bir trende isaret etti. Bugiin ABD’de UFE, perakende satislar, cari
denge, ikinci el konut satislari ve igletme stoklari verileri agiklanacak. Avrupa tarafinda veri giindemi
bugiin de sakin olacak. EURUSD paritesi 1,1643 seviyelerinde islem goruyor.

Yurt iginde diin kasim ayina iligkin cari denge verileri agiklandi. Cari islemler dengesi kasim ayinda 4,0
milyar dolar agik vererek beklentilerin Gzerinde gergeklesirken, 12 ayhk kiimulatif cari agik 23,2 milyar
dolara yikseldi. Altin ve eneriji harig cari denge ise 2,1 milyar dolar ile fazla vermeye devam etmesine
ragmen nisan ayindan bu yana en dlslk seviyesine geriledi. BIST100 endeksi diin de ytukseligini
stirdiirdii ve giinii %1,07 artigla 12.385 seviyesinden yeni bir rekorla kapatti. islem hacmi 192,9 milyar
TL ile 24 Ekim’den bu yana en yiiksek seviyeye ulasarak artan risk istahina isaret etti. Bu sabah
dolar/TL 43,16 seviyelerinde seyrederken, 5 yillik CDS primi 217 seviyesinde bulunuyor.

Kiymetli madenlerde glgli seyir stirerken, ons altin 4.640$ seviyesine yiikselerek yeni rekorlar kiriyor.
Ons glimiis diin 85$ civarindan basladigi giinii 87$ seviyesinin hemen altinda tamamladi ve bu sabah
91,55$ ile yeni zirvesini gérdi. Brent petrol, iran’da devam eden protestolar ve ABD Baskani Trump’in
miidahale tehditlerinin etkisiyle 65,3$ seviyelerine yiikselmis bulunuyor. Kripto para tarafinda ise
artan risk istahiyla yiikselise gecen Bitcoin 95.000$ seviyelerinden islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1692-1,1743 asagi yonde 1,1618-1,1585 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3452-1,3557, asagi yonde 1,3391-1,3368 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.6325-4.788S, asagl yonde 4.5215-4.435$ seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 92,4645-98,005, asagl yonde 84,875-81,83$ seviyeleri éne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 2.491-2.607S, asagl ydnde 2.350$-2.308S$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ XAUEUR: yukari yonde 4.071€-4.245€, asagl yonde 3.874€-3.795€ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 79,33€-82,50€, asagi yonde 72,80€-70,06€ seviyeleri one gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 43,3000, asagl yonde MOST indikatorii 42,4275 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 12.564-12.790, asagi yonde 12.178-11.996 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 Ticaret satis hacmi kasim ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %7,1 artti. Ayni ayda toptan ticaret satis hacmi %3,3, perakende ticaret satis hacmi ise
%14,2 artig kaydetti. Ticaret satis hacmi kasim ayinda bir 6nceki aya goére %0,5 artti. Ayni ayda toptan ticaret satis hacmi %0,1, perakende ticaret satis
hacmi ise %1,5 artig kaydetti.

. Kasim ayinda cari islemler dengesi, piyasa beklentilerinin tizerinde 4,0 milyar dolar agik vererek gegen yilin ayni ayindaki 2,8 milyar dolarlik agigin belirgin
sekilde Uzerine ¢ikti. Boylece 12 aylik kiimalatif cari agik 23,2 milyar dolara yikseldi. Kasim ayindaki bozulmada, dis ticaret agiginin 6,4 milyar dolara
yukselmesi belirleyici olurken, hizmetler dengesi gegen yil ile ayni diizeyde 3,9 milyar dolar fazla verdi.

. Cumbhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmazi, "Cari agigin strdlrulebilir seviyelerdeki seyri ve tilke risk priminin iyilesmesi, dis finansman ihtiyacini dustrirken
dig finansman maliyetini de azaltmaya devam etmektedir" dedi.

. Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) verilerine gore, Turkiye yurttaslarin yurt disindaki gayrimenkul yatinnmlari bes yilda 12 kat artarak Kasim 2025
itibariyla 2,6 milyar dolar asarak tarihi bir zirveye ulasti.

. Hazine ve Maliye Bakanhgi diin 4 ve 10 yil vadeli tahvillerde ihale 6ncesi satislarla birlikte 89,8 milyar TL'lik borglanmaya gitti.

. Diinya Bankasi Turkiye ekonomisinin biyime tahminlerini yukari yonli revize etti. 2025 biyiime tahmini %3,1'den %3,5'e, 2026 tahmini %3,6'dan %3,7'ye,
2027 tahmini ise %4,2'den %4,4'e ylkseltildi.

Avrupa
4 ingiltere Disisleri Bakani Yvette Cooper, bugiin Finlandiya ve Norve¢'i kapsayan ziyaretlerinde NATO’ya Arktik bélgesindeki faaliyetlerini artirma ¢agrisinda
bulunacak. Cooper’in temaslarinda, Rusya’ya karsi bolgesel gikarlarin korunmasinin 6nemi 6n plana gikacak.
. Fransa Merkez Bankasi'nin isletme gliven anketine gore, llke ekonomisi gegen yilin son geyreginde siyasi belirsizlige ragmen havacilik ve savunma
sektorlerinin etkisiyle iIhml bir biylime kaydetti. Euro Bolgesinin ikinci buylik ekonomisinin, bir 6nceki geyrekteki %0,5'lik biylimenin ardindan, dérdiincu
ceyrekte "en az" %0,2 bliyiimUs olmasi bekleniyor.

ABD

. JPMorgan Chase 2025'in son g¢eyregine iliskin bilangosunu agikladi. Net kdr bu donemde 13 milyar dolara geriledi. Hisse basina net kar 4,63 dolar oldu.
Onceki 4,81 dolardi.

4 Kiresel merkez bankasi yetkilileri, Trump yonetiminin baskisi altindaki ABD Merkez Bankasi Bagkani Jerome Powell ile dayanigmak igin bildiri kaleme ald1.
Merkez bankasi yetkilileri yaptiklari agiklamada, "Hizmet ettigimiz vatandaslarin gikarlari dogrultusunda fiyat, finansal ve ekonomik istikrari saglamak son
derece 6nemlidir. Bu nedenle, hukukun Ustlinligiine ve demokratik hesap verebilirlige tam saygi gostererek bu bagimsizligi korumak kritik 6nem
tagimaktadir" dedi. Bildiriye aralarinda Avrupa Merkez Bankasi, ingiltere Merkez Bankasi'nin da aralarinda oldugu 11 merkez bankasi imza att1.

. ABD Ulusal Bagimsiz isletme Federasyonu (NFIB), aralik ayina iliskin kiigiik isletme duyarlilik sonuglarini agikladi. Rapora gére kiigiik isletme iyimserlik
endeksi, Aralik’ta ikinci ay Ust Uste ylkselerek 99,5’e ulasarak agustos ayindan sonra en yiksek seviyeyi kaydetti.

¢ ADP Ulusal istihdam Raporu’nun haftalik giincellemesi olan NER Pulse verilerine gore, 20 Aralik’ta sona eren dért haftalik déSnemde ABD’de &zel sektér
isverenleri haftalik ortalama 11.750 kisilik istihdam artisi sagladi.

. ABD’de tuketici fiyat endeksi aralik ayinda aylik bazda beklentilere paralel olarak %0,3 yiikseldi. Tiiketici fiyat endeksinin yillik artigi ise %2,7’de sabit kaldi.
Aralik ayinda barinma endeksi %0,4 artis gostererek aylik manset enflasyondaki yukseliste en belirleyici kalem olurken, gida endeksi aylik %0,7’lik yiksek
bir artis kaydetti. Eneriji fiyatlari ise enerji mallarindaki diisiise ragmen %0,3 yiikseldi. Cekirdek TUFE aralik ayinda beklentilerin altinda kalarak aylik %0,2
artis kaydederken, cekirdek TUFE’de yillik bazda artis %2,6 oldu. Siiper cekirdek olarak adlandirilan barinma harig cekirdek hizmet fiyatlarinin aylik artisi
aralik ayinda %0,29, super ¢ekirdek endeksin yillik artisi ise %2,74 oldu.

. ABD'de federal hiikimetin biitge acigl, aralik ayinda yillik bazda %67 artarak 145 milyar dolara yikseldi. 1 Ekim 2025'te baglayan ve 30 Eyltl 2026'da sona
erecek 2026 mali yilinin ilk geyreginde ABD federal hikiimetinin biitge agig1 602 milyar dolar oldu.

. ABD'de yeni konut satiglari, Ekim'de aylik bazda %0,1 azaldi. Yeni konutlarin medyan satis fiyati bir dnceki yila kiyasla %8 artti.

¢ St. Louis Fed Bagkani Alberto Musalem, enflasyon nétr seviyeye yakin oldugunu, hedefe yaklasana kadar faizleri daha fazla dustirmeye ihtiyag olmadigini
vurguladi.

. Richmond Fed Baskani Tom Barkin, gimrik tarifelerinden kaynaklanan maliyet artislarinin enflasyonist baski olusturmaya devam ettigini soyledi.
Sirketlerin, bir yil 6ncesine kiyasla bugiin uygulanan tarifelerin kapsami konusunda daha net ve kendinden emin oldugunu belirten Barkin, buna ragmen
fiyat gegiskenliginin tamamen ortadan kalkmadigini vurguladi. Barkin, aralik ayi enflasyon verilerini "cesaret verici" olarak nitelendirdi. Ancak yilin
baslarinda enflasyonun siklikla yiikseldigine dikkat geken Barkin, 6niimuzdeki birkag ayda enflasyonun iliml seviyelerde kalmasini umdugunu soyledi.

. ABD Hazine Bakanligi'nin sali glinii yayimladig rapora goére, aralik ayinda gtimrik tarifelerinden elde edilen gelir 27,89 milyar dolar olarak gergeklesti.
Veriler, tarife gelirlerinde Ust Uste ikinci aylik dlslse isaret etti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. ABD y6netimi, Nvidia'nin H200 ¢ipi ve muadilleriile daha az gelismis yariiletkenlerin Cin'e ihracatinin belirli kosullar altinda 6niinii agabilecek diizenlemeye
gitti. ABD Ticaret Bakanligina bagl Sanayi ve Glvenlik Burosu (BIS), Cin ve Makao'ya belirli yari iletkenlerin ihracati igin lisans inceleme politikasini revize
etti.

. ABD Bagkani Donald Trump, ABD Merkez Bankasinin (Fed) basina piyasalar yikselirken faiz oranlarini diistiren birinin gelmesini istedigini ifade etti. ABD

Baskani Donald Trump, ABD Merkez Bankasinin (Fed) basina piyasalar yukselirken faiz oranlarini diistiren birinin gelmesini istedigini ifade etti. Ayrica
Trump, Powell'in ismini anmadan kendisini "kasint1" olarak nitelendirdi.

. New York Fed Baskani John Williams Pazartesi giinii gazetecilere verdigi demegte, "igten temennim, Jerome Powell'in gérev siiresi Mayis ayinda
doldugunda yerine gelecek kisinin, Kongre tarafindan belirlenen disiik enflasyon ve maksimum istihdam artigi misyonunu anlamasidir" ifadelerini kullandi.
Williams, bu goreve segilecek kisinin roliiniin Snemini ve basarisizligin doguracagi sonuglari kavrayacagindan emin oldugunu belirtti. Merkez bankasindaki
uzun gorev siresinin, yeni gelecek herhangi bir liderin bu misyona uygun hareket edecegi konusunda kendisine umut verdigini de sozlerine ekledi. St.
Louis Fed Baskani Alberto Musalem de benzer bir goris paylasti. Musalem, "Yeni baskanin, maksimum istihdam ve fiyat istikrarindan olusan 'cifte gorev'
ilkesine son derece bagli kalmasini bekliyorum," dedi.

. Trump, CBS News'e verdigi réportajda, daha 6nce "kendisini durdurabilecek tek seyin kendi ahlaki oldugu, uluslararasi hukuk olmadig" yoniindeki
sézlerinin hatirlatilmasi (izerine, "Yetkim anayasa ya da mahkemelerle degil, kendi ahlakimla sinirli. Ben ahlakli bir insanim. Olim gérmekten hoslanmam.
insanlarimizin zarar gérmesini istemem. Kargi taraftakilerin zarar gsrmesini de istemem." ifadelerini kulland.

Asya

. Cin’in ticaret fazlasi 2025 yilinda yaklasik 1,2 trilyon dolara yiikselerek rekor seviyeye ulasti. Hiikiimetin garsamba giinii agikladigi verilere gére, ABD'ye
yapilan sevkiyatlarin yavaslamasina ragmen diger Ulkelere yonelik ihracattaki artis bu duistist telafi etti. Aralik ayinda ihracat, dolar bazinda yillik %6,6
artis gostererek ekonomist beklentilerinin lizerine gikti ve kasim ayindaki %5,9’luk artigi asti. Ayni donemde ithalat ise yillik bazda %5,7 yikseldi.

. The Information'in haberine gore; Cin hikiimeti bu hafta bazi teknoloji sirketlerine, Nvidia'nin NVDA.O H200 yapay zeka giplerini satin almalarini yalnizca
Universite arastirmalari gibi 6zel durumlarda onaylayacagini bildirdi.

. Japonya Merkez Bankasi Bagkani Kazuo Ueda, ekonomik ve fiyat gelismeleri beklentilerle uyumlu seyreder, licretler ve fiyatlar ihmli sekilde ylikselmeye
devam ederse faiz artirimlarini siirdiireceklerini séyledi.

. Japonya Bagbakani Sanae Takaichi'nin gelecek hafta meclisi feshettikten sonra 8 Subat'ta erken alt meclis segimi ¢agirmayi diisiindigii Yomiuri gazetesi
tarafindan bildirildi.

Diinyadan

. Diinya Bankasi kiiresel ekonominin ticaret gerilimlerindeki "tarihi" bir tirmanis karsisinda sasirtici derecede dayanikli oldugunu belirterek bu yilki kiresel
buylime tahminini ylkseltti. Kurum yayinladigi raporda, reel gayri safi yurtici hasilanin 2026 yilinda %2,6 oraninda artmasinin beklendigini belirtti. Haziran
ayinda beklenti %2,3't.

. ABD Bagkani Donald Trump, iran'daki protestolarda bazi géstericilerin idam edilebilecegine yénelik iddialara iligkin, bdyle bir adim atiimasi halinde ABD'nin
¢ok sert 6nlemler alacagini séyledi.

. Birlesmis Milletler Genel Sekreter Sézciisii Stephane Dujarric, iran'daki protestolara iliskin dis askeri miidahale séylemlerinin artmasindan endise
duyduklarini belirtirken, tye Ulkelere diplomasiye 6ncelik verilmesi ¢agrisinda bulundu.

. Suudi Arabistan &nciiligiinde Kérfez tlkelerinin, iran'a yénelik olasi bir saldiridan vazgegilmesi icin ABD Baskani Donald Trump yénetimini ikna etmeye
gahstigl 6ne suruldu.

. ABD merkezli sivil toplum érgiitii iran insan Haklari Aktivistleri (HRA), iran'da 28 Aralik'tan bu yana devam eden protestolarda hayatini kaybedenlerin
sayisinin en az 2 bin 571'e, tutuklananlarin sayisinin ise 18 bin 434'e yiikseldigini agikladi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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