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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler
Yeni gline girerken, kiiresel piyasalarda risk istahindaki zayiflama devam ediyor. Petrol fiyatlarindaki
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S&P500 %0,48 ve Nasdaq %0,56 disusle giinii tamamladi.

Petrol fiyatlarindaki yiikselis ve gecen hafta beklentilerin tGzerinde gelen ABD enflasyon verisinin
ardindan tahvil piyasalarindaki satig baskisi stirtiyor. ABD 10 yillik tahvil getirisi bu sabah %5 seviyesini
asarak 2007'den bu yana en yiiksek dlzeyine ulasirken, 2 yillik tahvil getirisi de %4,67 seviyesine
yukseldi. Fed'in yarin agiklayacagi faiz karari 6ncesinde piyasalar 25 baz puanlik faiz artigini %90'in
tizerinde olasilikla fiyatliyor. Gliglenen artirim beklentileriyle dolar endeksi de 99,6 seviyelerine
yukselmis bulunuyor. Avrupa tarafinda ise Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyelerinden gelen
aciklamalar sahin tonu koruyor. Uyelerden Isabel Schnabel, petrol, dizel ve dogal gaz fiyatlarindaki
yukselisin enflasyon gorinimi agisindan ciddi risk olusturdugunu vurgularken, Peter Kazimir de
enerji maliyetlerindeki artisin ikinci tur etkilerinin yakindan izlenecegini ve gerektigi takdirde ilave faiz
artiglarindan kaginilmayacagini ifade etti. Dolarin gliglenmesiyle EURUSD paritesi bu sabah 1,1535
seviyelerine gerilemis durumda. ingiltere'de Persembe giinii aciklanacak Merkez Bankas! faiz karari
oncesinde buglin is glcl piyasasl, yarin ise enflasyon verileri takip edilecek. GBPUSD ise 1,3484
seviyelerinde igslem goriyor.

Yurt iginde BIST100 endeksi haftanin ilk islem ginlini %1,60 diislisle 14.235 puandan tamamlarken,
islem hacmi 155,7 milyar TL olarak gergeklesti. Bu sabah dolar/TL 48,63, 5 yillik CDS primi ise 229
seviyelerinde seyrediyor. Bugilin yurt icinde merkezi yonetim butce dengesi verileri takip edilirken,
Hazine iki devlet tahvili ve bir kira sertifikasi ihalesi ger¢eklestirecek.
FX Market Yenilendi!
Canlt kur takibi, Husilerin Suudi Arabistan'in Dogu-Bati petrol boru hattini hedef alan saldirilarinin ardindan Brent
petrol yeniden 107$ seviyesinin Gzerine yikselmis durumda. Kiymetli madenler ise yiikselen tahvil
ala-rm kurma, getirileri ve gliclenen faiz artirimi beklentilerinin etkisiyle baski altinda kalmaya devam ediyor. Ons
emirvermeve altin bu sabah 4.2958$, ons giimiis ise 63,20$ seviyelerinde islem gériiyor. Kripto para piyasasinda ise
geni_ eklenen ABD'de Clarity Act diizenlemesine iliskin beklentilerin zayiflamasi ardindan, diin 79.500$ seviyesini
portfﬁgi.'lm szelliklerini test eden Bitcoin bu sabah 77.430$ seviyelerinde islem gériyor.
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/| he ¢ EURUSD: yukari yonde 1,1573-1,1600, asagi yonde 1,1523-1,1434 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3524-1,3599, asagi yonde 1,3444-1,3400 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.3545-4.391S, asagl ydnde 4.2825-4.229S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 64,755-65,34S, asagi yonde 62,455-61,00$ seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.8135-1.880S, asag ydnde 1.7565-1.714S seviyeleri ne cikiyor.

P S ¢ Ons Paladyum: yukari yénde 1.317$-1.3409, asag ydnde 1.250$-1.209S seviyeleri éne gikiyor.

2. AppGalier
i ¢ XAUEUR: yukari yonde 3.754€-3.785€, asagl yonde 3.698€-3.666€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 55,82€-56,30€, asagi yonde 54,00€-52,51€ seviyeleri 6ne gikiyor.

Nazlh Dilcu Dag USDTRY: yukari yonde 48,7500, asagi yonde MOST indikatorii 47,5465 seviyesi 6ne cikiyor.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. ihracat birim deger endeksinin ithalat birim deger endeksine béliinmesiyle hesaplanan ve 2025 yili temmuz ayinda 95,3 olarak elde edilmis olan dis ticaret
haddi, 4,0 puan azalarak, 2026 yili temmuz ayinda 91,3 oldu.

. Hazine ve Maliye Bakanhgi diin gergeklestirdigi ihalelerde iki tahvilde ihale 6ncesi satislarla birlikte 144 milyar TL borglandi.

. Goldman Sachs stratejistleri, Tlrkiye'deki finansal kogsullarin, merkez bankasinin bankalara bir haftalik repo ihaleleri yoluyla fon saglamaya yeniden
basladigi Agustos sonundan bu yana gevsedigini belirtti. Stratejistler ayrica, bankacilik sistemindeki likidite fazlasinin bir sonucu olarak TL mevduat
faizlerinin geriledigine dikkat ¢ekti. Grafe ve Edizgil, cuma glni yayimladiklari notta kredi kosullarinda da gevseme isaretleri bulunduguna dikkat gekti.
Son veriler TL cinsi kredi blylimesinin yavasladigini gosterirken, toplam kredi genislemesinin 2024 ortalarinda en son gérilen seviyelere yakin seyrettigini
belirttiler.

. Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, Tirkiye'nin bolgedeki krizlerin agilmasi igin agirhgini koydugunu belirterek, Suudi Arabistan ve Pakistan ile atilan
savunma pakti adiminin islam diinyasina giiglii bir mesaj verdigini séyledi.

Avrupa

. Avrupa Merkez Bankasi Yénetim Kurulu Uyesi Isabel Schnabel, yetkililerin gegen haftaki artisin ardindan yeni faiz artiglarini degerlendirdigi bir dénemde,
enerji fiyatlarindaki son gelismelerin "oldukga endise verici" oldugunu sdyledi. Alman yetkili Pazartesi glint Berlin'de yaptigi agiklamada, "S6z konusu olan
sadece petrol degil, ayni zamanda dizel. Rafineri kapasiteleri ciddi oranda azaldi ve hizla yeniden olusturulmalari mimkiin degil" diye konustu. Schnabel,
endise kaynagi olarak dogalgaz fiyatlarina da dikkat gekti. Schnabel, "Avrupa'da stok seviyelerinin dustik olmasi ve LNG tedariki konusunda Asya ile yasanan
rekabet bir sorun teskil ediyor" ifadelerini kullandi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yonetim Kurulu (iyesi Peter Kazimir, ECB'nin gerekirse faizleri daha da artirmaktan gekinmeyecegini sdyledi. Kazimir'e gore
sonraki adimlarin belirlenmesi zaman alacak. Kazimir, yetkililerin 6ncelikle, savasin yol agtigi enerji maliyetlerindeki artisin dolayli etkilerinin beklendigi
gibi gelisip gelismedigini ve talep ile isglicti piyasasi kosullarinin ikinci tur etkiler yaratacak kadar giglenip gliclenmedigini degerlendirmeleri gerekecegini
kaydetti. ECB yetkilisi, piyasalarin ECB’nin gelen bilgilere nasil tepki verdigini ¢ok iyi anladigini ve bunun dikkatli gozlem ve degerlendirme igin degerli bir
alan yarattigini soyledi. “Bu, gerektiginde harekete gegmemizi saghyor” ifadelerini kullanan Kazimir, gegen haftaki hamlenin ardindan ECB’nin esnekligini
vurgulayarak “Bir sonraki karara iliskin agik gorusliiligi teredditle karistirmamaliyiz” dedi.

. AB, baziisimlerin yaptirim listesinden gikarilmasi konusunda uzlasi saglanamamasi tizerine Rusya'ya yonelik bireysel yaptirimlarin siiresini 22 Eylil'e kadar
bir hafta uzatti.

4 Almanya, hibrit elektrikli araglara yonelik yeni gimriik vergileri de dahil olmak tizere stratejik sektorleri Cin'e karsi korumaya yonelik bir ekonomik gtivenlik
onlemleri paketi hazirliyor. Potansiyel 6neriler arasinda yeni giimriik vergileri, zorunlu ortak girisimler, giiglendirilmis i¢c ve dis yatinm denetimi ve
glugclendirilmis ihracat kontrol rejimi yer alyor.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, Avrupa'nin yapay zeka teknolojilerini yalnizca ABD'den satin alarak ilerleyemeyecegini, stratejik
alanlarda kendi kapasitesini gelistirmesi gerektigini sdyledi. Lagarde, yapay zekanin ekonominin tim sektorlerine yayilmasiyla birlikte erisimin kritik bir
unsur haline geldigini belirtti. ABD merkezli teknolojilere asiri bagimliligin, hizmetlerin geri gekilmesi veya kullanim kosullarinin degistirilmesi durumunda
Avrupa genelinde genis capli etkiler yaratabilecegini ifade etti. Bu durumun ticaret ortaklarina Avrupa lizerinde 6nemli bir nifuz saglayabilecegini
vurgulayan Lagarde, kitanin teknolojik egemenligini giiglendirmesi gerektigini sdyledi.

. Goldman Sachs, ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) 17 Eyliil'de faizleri sabit tutmasini bekledigini, ancak politika yapicilarin tonunun yil sonuna dogru bir
faiz artisinin gelip gelmeyecegine dair sinyal verebilecegini belirtti. Banka, Orta Dogu kaynakli enflasyon riskinin bu konuda belirleyici faktor olacagini
kaydetti.

. ingiltere, petrol ve dogal gaz sektdriinde planlanan yeni vergi rejiminin uygulanmasini éne gekerek gelecek 10 yilda 15 milyar sterlin, yaklagik 20 milyar
dolar, ek vergi geliri saglayabilir. Bloomberg News'un haberine gore, Offshore Energies UK, mevcut plana gére Mart 2030'a kadar yururlikte kalacak
olaganustl kazang vergisinin 2027'de kalici ve fiyatlara bagh bir mekanizmayla degistirilmesini 6nerdi. Sektor kurulusuna gore erken gegis, yatirimlari ve
Uretimi artirirken istihdami destekleyebilir.

ABD

. HSBC, Fed'in faiz oranlarini degistirmeyecegi yonlndeki 6nceki tahminini degistirdi. Kurum bu ay ve aralik ayinda Fed'in faiz oranlarini 25'er baz puan
artirmasini bekliyor. Kurumun notunda “FOMC’nin yeni ‘nokta grafiginin’ (dot plot), 2026 sonu igin %4,125’lik bir medyan 6ngoriye isaret edebilecegini
ve bunun da en azindan birgok politika yapici nezdinde 27-28 Ekim ile 8-9 Aralik tarihlerindeki iki toplantidan birinde 25 baz puanlik ilave bir faiz artisina
y6nelik bir tercihi ortaya koyabilecegini diistinliyoruz.” dendi. HSBC, ABD ekonomisindeki ivmenin sergiledigi direng gz 6niine alindiginda, bu yilin sonuna
kadar yapilacak faiz artiglarinin ardindan hizla faiz indirimlerine geri donilmesini beklemiyor. Kurum, politika faizinin 2027 yili boyunca %4-4,25
seviyesinde kalacagini 6ngoriyor.

. ABD Bagkani Donald Trump, yapay zekanin gelisiminin yavaslatilmasi yoniindeki cagrilara karsi cikarak, yapay zeka ve veri merkezlerine karsi "hastalikli bir
komplo yuratildigini" savundu. Trump, yapay zeka teknolojisinin tehlikeli boyuta ulasmadan yavaslatilmasina yonelik ¢agrilar ve ortaya konan benzer
endiselerin "koca bir yalandan ibaret" oldugunu soyledi. Trump, Cin'in yapay zekanin 6niini kesmek adina "higbir sey yapmayacagini" acikladigini

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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hatirlatarak, Google'in ABD'de bu konuda izin sireglerinin zorlugu gerekgesiyle "Finlandiya'da devasa bir tesis kurmak isteginden" duydugu
memnuniyetsizligi dile getirdi.

. ABD Yuksek Mahkemesi, ABD Baskani Donald Trump yonetiminin ara secimler dncesinde posta yoluyla oy kullanimina getirmek istedigi kisitlamalar
reddetti.

. Bank of America'nin Savita Subramanian liderligindeki arastirma ekibi, S&P 500 igin 2026 yil sonu hedefini 7.100'den 7.400'e yikseltirken, Tallbacken'den
Michael Purves hedefini 7.400'den 8.500'e gikard!.

Asya

. Cin Ulusal istatistik Biirosu’nun (NBS) sali giinii agikladig1 verilere gére, perakende satiglar agustosta yillik bazda %0,4 artti. Biiyiime temmuzdaki %0,6'dan
yavaslarken, ekonomist beklentisi olan %0,8’in altinda kaldi. Sanayi iiretimi ise agustosta yillik %5,2 yiikseldi. Uretim temmuzdaki %4,5'’lik artisin Gizerine
¢gikarken, ekonomistlerin %4,8’lik beklentisini asti. Yilin ilk sekiz ayinda gayrimenkul ve altyapi yatirimlarini da kapsayan kentsel sabit varlk yatirimlari yillik
%7,2 geriledi. Boylece ocak-temmuz dénemindeki %6,7’lik diistis daha da derinlesti. Kentlerde ankete dayali igsizlik orani da agustosta %5,2’den %5,3’e
yukseldi. NBS, dis ortamin olumsuz etkisinin gl¢lendigine dikkat cekerek, Cin ekonomisinde “guiglii arz ile zayif talep” arasinda “ciddi” bir dengesizlik
bulundugunu ve bazi isletmelerin faaliyetlerini siirdlirmekte hala zorluk yasadigini belirtti. Kurum, makroekonomik politika ayarlamalarinin artiriimasi ve
i¢ talebin canlandiriimasi gagrisi yaparken, “inovasyon odakli” kalkinma igin sanayide dénlsimiin hizlandiriimasi gerektigini vurguladi.

. Cin Ulusal istatistik Biirosu tarafindan yayimlanan verilere dayanarak Reuters'in yaptigl hesaplamalara gére, yeni konut fiyatlar agustos ayinda %0,1
gerileyerek temmuz ve haziran aylarindaki disus oranini korudu. Yillik bazda fiyatlar %3,0 diisls gosterirken, bu oran temmuz ayindaki %3,2'lik gerilemeye
kiyasla daraldi ve bu yilin en yavas diists hizina isaret etti.

. Cin, ulusal teknoloji glivenligi agisindan potansiyel tehdit olarak degerlendirilen vatandaslarin yurt disina gikmasini engelleyen yeni giris-cikis kurallarini
sali glind yurirlage koydu.

. Goldman Sachs, Japonya Merkez Bankasi'nin (BoJ) 17-18 Eylil toplantisinda faiz artinmina gitmesini biytk olctide kesin olarak degerlendirirken,
sikilagtirma hizinin artirilabilecegine yonelik gorus birliginin giglendigini belirtti. Banka, eylul adiminin ardindan aralik ayinda ilave bir faiz artiriminin
glindeme gelebilecegini 6ngoriyor. Goldman, yiksek enerji fiyatlari, yapay zeka kaynakl talep, yendeki deger kaybi ve destekleyici finansal kosullari
enflasyon tzerinde yukari yonlu riskler olarak siraladi. Daha hizli faiz artinmlarinin uzun vadeli Japon devlet tahvili (JGB) getirilerindeki yikselisi kontrol
altina almaya ve Bol'un egrinin gerisinde kaldigi yoniindeki endiseleri azaltmaya yardimci olabilecegi belirtildi.

*  Japonya Bagbakani ve iktidardaki Liberal Demokrat Partinin Baskani Sanae Takaichi, parti yonetiminde ve kabinede degisiklige gidecegini agikladi.

Diinyadan

. ABD Bagkani Donald Trump, Rusya ve Ukrayna'nin birbirlerinin enerji tesislerini hedef almama konusunda anlastigini agiklarken, kiiresel dizel fiyatlarindaki
artisin buytk ol¢lide Rusya-Ukrayna Savasi'ndan kaynaklandigini belirtti.

. Cin Disigleri Bakani Vang Yi, AB'nin korumaci ekonomi politikalarinin Avrupa'nin rekabet gliciini artirmayacagini, enflasyonu yukselterek yesil dontusim
sekteye ugratabilecegini belirtti.

. Suudi Arabistan, ABD ile bariscil niikleer enerji alaninda isbirligi anlagmasi imzalamasinin ardindan Medine'de uranyum konsantrasyonu igeren 110 milyon
tonluk cevher kesfedildigini agikladi.

. iran Cumhurbaskani Mesud Pezeskiyan, Hindistan ile Cabahar Limani'nda ticaret basta olmak {izere gesitli alanlarda isbirligine hazir olduklarini belirterek,
iki Gilke arasindaki iliskileri derinlestirmek istediklerini séyledi. Rusya ve Cin'in iran'in dostlari arasinda bulunduguna isaret eden Pezeskiyan, her iki lilkeyle
de iyi iliskilere sahip olduklarini belirtti. Pezeskiyan ayrica ipek Yolu'nu ve iran {izerinden gegen diger ulasim koridorlarini yeniden canlandirmaya hazir
olduklariniifade etti. Hirm{iz Bogazi'nailiskin de degerlendirmelerde bulunan Pezeskiyan, Umman ile bogazdan gegis igin yeni bir glizergah belirlenmesine
yonelik ¢alismalar ylratuldugind hatirlatti. Pezeskiyan, ABD'nin deniz ablukasini kaldirmasi halinde Hiirmiiz Bogazi'nin uluslararasi hukuk gergevesinde
agilacagini belirtti. Pezegkiyan, ulkesinin Birlesik Arap Emirlikleri (BAE) dahil higbir bolge (ilkesiyle sorunu olmadigini ve bolge Ulkelerini kardes olarak
gordiklerini belirterek, "BAE ile iyi bir iliskimiz var ve bu iliskileri daha da gelistirebiliriz" seklinde konustu.

. ABD Baskani Donald Trump, tarihte hig olmadigi kadar ¢ok silah trettiklerini belirterek, Patriot, THAAD ve Tomahawk basta olmak tzere silahlarin her giin
Orta Dogu'daki ABD glglerine teslim edildigini agikladi.

. ABD Hazine Bakanligi, iran'in yaptirimlardan kagmasina yardimci oldugu iddiasiyla Rus VTB Bank'i yaptirim listesine alirken, bankayla islem yapmayi
strdiiren yabanci finans kuruluslarini da yaptirim riskiyle karsi karsiya kalabilecekleri konusunda uyardi.

. Trump, iran ile askeri gatismanin sona ermesinin ardindan petrol fiyatlarinin hizla diisecegini belirterek, Hiirmiiz Bogazi'ndan petrol akisinin devam ettigini
acikladi.

. Yemenli yetkililer, iran'la ittifak halindeki Husilerin Suudi Arabistan'a yénelik yeni bir saldiri dalgasi baslattigini ve Kizildeniz kiyisindaki Yemen'in bati
sahilinde mevzilerini giglendirdigini sdyledi.

. ABD Adalet Bakanhgi (DOJ), iran'in yasa disi petrol satislarindan elde edilen gelirlerin bir béliimiiniin kripto para borsasi Binance {izerinden aklandigini
one stirerek 61 milyon dolarlik varliga el konulmasini talep etti.

. Ust diizey petrol yoneticileri, Beyaz Saray fiyat artislarinin gegici oldugu konusunda israr etmeye devam etse de uzun siiredir uyardiklari akaryakit krizinin
artik geldigini belirtti. Wall Street Journal gazetesine gore petrol yoneticileri, ticari akaryakit stoklarinin alti aydan uzun suredir tiikenmis oldugunu ve

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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stratejik ham petrol rezervlerinin buyik dlctde tiketildigini ifade ederek kiresel bir akaryakit krizinin yasandigini bildirdi. Chevron CEO'su Mike Wirth,
Austin'deki bir enerji konferansinda, fiyatlari ve arzi dengeleyen mekanizmalarin buytk olgtde islevini yitirdigini ve sistemde neredeyse hi¢ tampon
kalmadigini soyledi.

. ABD Savunma Bakanligi'na (Pentagon) bagli bagimsiz miifettislik raporu, Trump yénetiminin daha &nceki agiklamalarinin aksine, iran'a yénelik askeri
operasyonlarin ABD'nin stratejik miihimmat stoklarinda sikintiya ve savunma sanayi iiretiminde darbogazlara yol agtigini ortaya koydu. Rapora gére, iran
savasl kapsaminda yiritllen operasyonlarin maliyeti haziran ayi itibariyla 33,4 milyar dolara ulasti. Bagimsiz denetim bulgulari, yonetimin savasin maliyeti
ve askeri hazirlik diizeyine iliskin verdigi givencelerle gelisiyor.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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