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Güne Başlamadan Bilinmesi Gerekenler 

Yeni güne girerken, küresel piyasalarda risk iştahındaki zayıflama devam ediyor. Petrol fiyatlarındaki 
yükselişin enflasyon endişelerini yeniden güçlendirmesi ve tahvil getirilerindeki artışın sürmesi, Asya 
piyasalarında satış baskısını destekliyor. Buna teknoloji hisselerinde küresel çapta devam eden 
satışların da eklenmesiyle Asya borsalarında genel olarak satıcılı bir görünüm izlenirken, ABD vadelileri 
ekside seyrediyor. Avrupa vadelileri de negatif seyirler izliyor. ABD’de Anthropic CEO’su Dario 
Amodei'nin yapay zekâ geliştirme hızının yavaşlatılması gerektiğine yönelik açıklamalarının OpenAI'ın 
CEO'su Sam Altman ve Elon Musk tarafından da desteklenmesi ardından dün Dow Jones %0,29, 
S&P500 %0,48 ve Nasdaq %0,56 düşüşle günü tamamladı. 
 
Petrol fiyatlarındaki yükseliş ve geçen hafta beklentilerin üzerinde gelen ABD enflasyon verisinin 
ardından tahvil piyasalarındaki satış baskısı sürüyor. ABD 10 yıllık tahvil getirisi bu sabah %5 seviyesini 
aşarak 2007'den bu yana en yüksek düzeyine ulaşırken, 2 yıllık tahvil getirisi de %4,67 seviyesine 
yükseldi. Fed'in yarın açıklayacağı faiz kararı öncesinde piyasalar 25 baz puanlık faiz artışını %90'ın 
üzerinde olasılıkla fiyatlıyor. Güçlenen artırım beklentileriyle dolar endeksi de 99,6 seviyelerine 
yükselmiş bulunuyor. Avrupa tarafında ise Avrupa Merkez Bankası (ECB) üyelerinden gelen 
açıklamalar şahin tonu koruyor. Üyelerden Isabel Schnabel, petrol, dizel ve doğal gaz fiyatlarındaki 
yükselişin enflasyon görünümü açısından ciddi risk oluşturduğunu vurgularken, Peter Kazimir de 
enerji maliyetlerindeki artışın ikinci tur etkilerinin yakından izleneceğini ve gerektiği takdirde ilave faiz 
artışlarından kaçınılmayacağını ifade etti. Doların güçlenmesiyle EURUSD paritesi bu sabah 1,1535 
seviyelerine gerilemiş durumda. İngiltere'de Perşembe günü açıklanacak Merkez Bankası faiz kararı 
öncesinde bugün iş gücü piyasası, yarın ise enflasyon verileri takip edilecek. GBPUSD ise 1,3484 
seviyelerinde işlem görüyor. 
 
Yurt içinde BIST100 endeksi haftanın ilk işlem gününü %1,60 düşüşle 14.235 puandan tamamlarken, 
işlem hacmi 155,7 milyar TL olarak gerçekleşti. Bu sabah dolar/TL 48,63, 5 yıllık CDS primi ise 229 
seviyelerinde seyrediyor. Bugün yurt içinde merkezi yönetim bütçe dengesi verileri takip edilirken, 
Hazine iki devlet tahvili ve bir kira sertifikası ihalesi gerçekleştirecek. 
 
Husilerin Suudi Arabistan'ın Doğu-Batı petrol boru hattını hedef alan saldırılarının ardından Brent 
petrol yeniden 107$ seviyesinin üzerine yükselmiş durumda. Kıymetli madenler ise yükselen tahvil 
getirileri ve güçlenen faiz artırımı beklentilerinin etkisiyle baskı altında kalmaya devam ediyor. Ons 
altın bu sabah 4.295$, ons gümüş ise 63,20$ seviyelerinde işlem görüyor. Kripto para piyasasında ise 
ABD'de Clarity Act düzenlemesine ilişkin beklentilerin zayıflaması ardından, dün 79.500$ seviyesini 
test eden Bitcoin bu sabah 77.430$ seviyelerinde işlem görüyor. 
 

Günün Teknik Seviyeleri 
 

 EURUSD: yukarı yönde 1,1573–1,1600, aşağı yönde 1,1523–1,1434 seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 GBPUSD: yukarı yönde 1,3524–1,3599, aşağı yönde 1,3444–1,3400 seviyeleri öne çıkıyor.  
 

 Ons Altın: yukarı yönde 4.354$–4.391$, aşağı yönde 4.282$–4.229$ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 Ons Gümüş: yukarı yönde 64,75$–65,34$, aşağı yönde 62,45$–61,00$ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 Ons Platin: yukarı yönde 1.813$–1.880$, aşağı yönde 1.756$–1.714$ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 Ons Paladyum: yukarı yönde 1.317$–1.340$, aşağı yönde 1.250$–1.209$ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 XAUEUR: yukarı yönde 3.754€–3.785€, aşağı yönde 3.698€–3.666€ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 XAGEUR: yukarı yönde 55,82€–56,30€, aşağı yönde 54,00€–52,51€ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 USDTRY: yukarı yönde 48,7500, aşağı yönde MOST indikatörü 47,5465 seviyesi öne çıkıyor. 

Saat Ülke Veri Dönem Beklenti Önceki

09:00 İngiltere Ortalama Haftalık Kazançlar (3 Aylık) - Yıllık (%) Temmuz 3,9 4,1

09:00 İngiltere ILO İşsizlik Oranı (3 Aylık) (%) Temmuz 4,9 4,9

11:00 Türkiye Bütçe Dengesi (mlr $) Ağustos -378,1

12:00 Almanya Zew Beklenti Endeksi Eylül 40,0 34,2

12:00 Almanya Zew Cari Endeksi Eylül -52,1 -61,1

12:00 EB Zew Beklenti Endeksi Eylül 31,4

15:15 ABD ADP Özel Sektör İstihdam Değişimi - Haftalık Tahmin (bin) 29-Ağu 12,0

15:30 ABD New York Fed Sanayi Endeksi Eylül 15,0 20,6

Hazine 2 Yıl Vadeli Kira Sertifikasının Doğrudan Satışını Gerçekleştirecek

Hazine 5 ve 8 Yıl Vadeli Devlet Tahvili İhaleleri Düzenleyecek

mailto:verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr
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tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun 
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
 
 

Piyasalarda Öne Çıkan Haberler 
 
Türkiye 

 İhracat birim değer endeksinin ithalat birim değer endeksine bölünmesiyle hesaplanan ve 2025 yılı temmuz ayında 95,3 olarak elde edilmiş olan dış ticaret 

haddi, 4,0 puan azalarak, 2026 yılı temmuz ayında 91,3 oldu. 

 Hazine ve Maliye Bakanlığı dün gerçekleştirdiği ihalelerde iki tahvilde ihale öncesi satışlarla birlikte 144 milyar TL borçlandı. 

 Goldman Sachs stratejistleri, Türkiye'deki finansal koşulların, merkez bankasının bankalara bir haftalık repo ihaleleri yoluyla fon sağlamaya yeniden 

başladığı Ağustos sonundan bu yana gevşediğini belirtti. Stratejistler ayrıca, bankacılık sistemindeki likidite fazlasının bir sonucu olarak TL mevduat 

faizlerinin gerilediğine dikkat çekti. Grafe ve Edizgil, cuma günü yayımladıkları notta kredi koşullarında da gevşeme işaretleri bulunduğuna dikkat çekti. 

Son veriler TL cinsi kredi büyümesinin yavaşladığını gösterirken, toplam kredi genişlemesinin 2024 ortalarında en son görülen seviyelere yakın seyrettiğini 

belirttiler. 

 Cumhurbaşkanı Recep Tayyip Erdoğan, Türkiye'nin bölgedeki krizlerin aşılması için ağırlığını koyduğunu belirterek, Suudi Arabistan ve Pakistan ile atılan 

savunma paktı adımının İslam dünyasına güçlü bir mesaj verdiğini söyledi. 

 

Avrupa 

 Avrupa Merkez Bankası Yönetim Kurulu Üyesi Isabel Schnabel, yetkililerin geçen haftaki artışın ardından yeni faiz artışlarını değerlendirdiği bir dönemde, 

enerji fiyatlarındaki son gelişmelerin "oldukça endişe verici" olduğunu söyledi. Alman yetkili Pazartesi günü Berlin'de yaptığı açıklamada, "Söz konusu olan 

sadece petrol değil, aynı zamanda dizel. Rafineri kapasiteleri ciddi oranda azaldı ve hızla yeniden oluşturulmaları mümkün değil" diye konuştu. Schnabel, 

endişe kaynağı olarak doğalgaz fiyatlarına da dikkat çekti. Schnabel, "Avrupa'da stok seviyelerinin düşük olması ve LNG tedariki konusunda Asya ile yaşanan 

rekabet bir sorun teşkil ediyor" ifadelerini kullandı. 

 Avrupa Merkez Bankası (ECB) Yönetim Kurulu üyesi Peter Kazimir, ECB'nin gerekirse faizleri daha da artırmaktan çekinmeyeceğini söyledi. Kazimir'e göre 

sonraki adımların belirlenmesi zaman alacak. Kazimir, yetkililerin öncelikle, savaşın yol açtığı enerji maliyetlerindeki artışın dolaylı etkilerinin beklendiği 

gibi gelişip gelişmediğini ve talep ile işgücü piyasası koşullarının ikinci tur etkiler yaratacak kadar güçlenip güçlenmediğini değerlendirmeleri gerekeceğini 

kaydetti. ECB yetkilisi, piyasaların ECB’nin gelen bilgilere nasıl tepki verdiğini çok iyi anladığını ve bunun dikkatli gözlem ve değerlendirme için değerli bir 

alan yarattığını söyledi. “Bu, gerektiğinde harekete geçmemizi sağlıyor” ifadelerini kullanan Kazimir, geçen haftaki hamlenin ardından ECB’nin esnekliğini 

vurgulayarak “Bir sonraki karara ilişkin açık görüşlülüğü tereddütle karıştırmamalıyız” dedi. 

 AB, bazı isimlerin yaptırım listesinden çıkarılması konusunda uzlaşı sağlanamaması üzerine Rusya'ya yönelik bireysel yaptırımların süresini 22 Eylül'e kadar 

bir hafta uzattı. 

 Almanya, hibrit elektrikli araçlara yönelik yeni gümrük vergileri de dahil olmak üzere stratejik sektörleri Çin'e karşı korumaya yönelik bir ekonomik güvenlik 

önlemleri paketi hazırlıyor. Potansiyel öneriler arasında yeni gümrük vergileri, zorunlu ortak girişimler, güçlendirilmiş iç ve dış yatırım denetimi ve 

güçlendirilmiş ihracat kontrol rejimi yer alıyor. 

 Avrupa Merkez Bankası (ECB) Başkanı Christine Lagarde, Avrupa'nın yapay zekâ teknolojilerini yalnızca ABD'den satın alarak ilerleyemeyeceğini, stratejik 

alanlarda kendi kapasitesini geliştirmesi gerektiğini söyledi. Lagarde, yapay zekânın ekonominin tüm sektörlerine yayılmasıyla birlikte erişimin kritik bir 

unsur haline geldiğini belirtti. ABD merkezli teknolojilere aşırı bağımlılığın, hizmetlerin geri çekilmesi veya kullanım koşullarının değiştirilmesi durumunda 

Avrupa genelinde geniş çaplı etkiler yaratabileceğini ifade etti. Bu durumun ticaret ortaklarına Avrupa üzerinde önemli bir nüfuz sağlayabileceğini 

vurgulayan Lagarde, kıtanın teknolojik egemenliğini güçlendirmesi gerektiğini söyledi. 

 Goldman Sachs, İngiltere Merkez Bankası'nın (BoE) 17 Eylül'de faizleri sabit tutmasını beklediğini, ancak politika yapıcıların tonunun yıl sonuna doğru bir 

faiz artışının gelip gelmeyeceğine dair sinyal verebileceğini belirtti. Banka, Orta Doğu kaynaklı enflasyon riskinin bu konuda belirleyici faktör olacağını 

kaydetti. 

 İngiltere, petrol ve doğal gaz sektöründe planlanan yeni vergi rejiminin uygulanmasını öne çekerek gelecek 10 yılda 15 milyar sterlin, yaklaşık 20 milyar 

dolar, ek vergi geliri sağlayabilir. Bloomberg News'un haberine göre, Offshore Energies UK, mevcut plana göre Mart 2030'a kadar yürürlükte kalacak 

olağanüstü kazanç vergisinin 2027'de kalıcı ve fiyatlara bağlı bir mekanizmayla değiştirilmesini önerdi. Sektör kuruluşuna göre erken geçiş, yatırımları ve 

üretimi artırırken istihdamı destekleyebilir.  

ABD 

 HSBC, Fed'in faiz oranlarını değiştirmeyeceği yönündeki önceki tahminini değiştirdi. Kurum bu ay ve aralık ayında Fed'in faiz oranlarını 25'er baz puan 

artırmasını bekliyor. Kurumun notunda “FOMC’nin yeni ‘nokta grafiğinin’ (dot plot), 2026 sonu için %4,125’lik bir medyan öngörüye işaret edebileceğini 

ve bunun da en azından birçok politika yapıcı nezdinde 27-28 Ekim ile 8-9 Aralık tarihlerindeki iki toplantıdan birinde 25 baz puanlık ilave bir faiz artışına 

yönelik bir tercihi ortaya koyabileceğini düşünüyoruz.” dendi. HSBC, ABD ekonomisindeki ivmenin sergilediği direnç göz önüne alındığında, bu yılın sonuna 

kadar yapılacak faiz artışlarının ardından hızla faiz indirimlerine geri dönülmesini beklemiyor. Kurum, politika faizinin 2027 yılı boyunca %4-4,25 

seviyesinde kalacağını öngörüyor. 

 ABD Başkanı Donald Trump, yapay zekanın gelişiminin yavaşlatılması yönündeki çağrılara karşı çıkarak, yapay zekâ ve veri merkezlerine karşı "hastalıklı bir 

komplo yürütüldüğünü" savundu. Trump, yapay zekâ teknolojisinin tehlikeli boyuta ulaşmadan yavaşlatılmasına yönelik çağrılar ve ortaya konan benzer 

endişelerin "koca bir yalandan ibaret" olduğunu söyledi. Trump, Çin'in yapay zekanın önünü kesmek adına "hiçbir şey yapmayacağını" açıkladığını 
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hatırlatarak, Google'ın ABD'de bu konuda izin süreçlerinin zorluğu gerekçesiyle "Finlandiya'da devasa bir tesis kurmak isteğinden" duyduğu 

memnuniyetsizliği dile getirdi. 

 ABD Yüksek Mahkemesi, ABD Başkanı Donald Trump yönetiminin ara seçimler öncesinde posta yoluyla oy kullanımına getirmek istediği kısıtlamaları 

reddetti.  

 Bank of America'nın Savita Subramanian liderliğindeki araştırma ekibi, S&P 500 için 2026 yıl sonu hedefini 7.100'den 7.400'e yükseltirken, Tallbacken'den 

Michael Purves hedefini 7.400'den 8.500'e çıkardı. 

 

Asya 

 Çin Ulusal İstatistik Bürosu’nun (NBS) salı günü açıkladığı verilere göre, perakende satışlar ağustosta yıllık bazda %0,4 arttı. Büyüme temmuzdaki %0,6’dan 

yavaşlarken, ekonomist beklentisi olan %0,8’in altında kaldı. Sanayi üretimi ise ağustosta yıllık %5,2 yükseldi. Üretim temmuzdaki %4,5’lik artışın üzerine 

çıkarken, ekonomistlerin %4,8’lik beklentisini aştı. Yılın ilk sekiz ayında gayrimenkul ve altyapı yatırımlarını da kapsayan kentsel sabit varlık yatırımları yıllık 

%7,2 geriledi. Böylece ocak-temmuz dönemindeki %6,7’lik düşüş daha da derinleşti. Kentlerde ankete dayalı işsizlik oranı da ağustosta %5,2’den %5,3’e 

yükseldi. NBS, dış ortamın olumsuz etkisinin güçlendiğine dikkat çekerek, Çin ekonomisinde “güçlü arz ile zayıf talep” arasında “ciddi” bir dengesizlik 

bulunduğunu ve bazı işletmelerin faaliyetlerini sürdürmekte hâlâ zorluk yaşadığını belirtti. Kurum, makroekonomik politika ayarlamalarının artırılması ve 

iç talebin canlandırılması çağrısı yaparken, “inovasyon odaklı” kalkınma için sanayide dönüşümün hızlandırılması gerektiğini vurguladı. 

 Çin Ulusal İstatistik Bürosu tarafından yayımlanan verilere dayanarak Reuters'ın yaptığı hesaplamalara göre, yeni konut fiyatları ağustos ayında %0,1 

gerileyerek temmuz ve haziran aylarındaki düşüş oranını korudu. Yıllık bazda fiyatlar %3,0 düşüş gösterirken, bu oran temmuz ayındaki %3,2'lik gerilemeye 

kıyasla daraldı ve bu yılın en yavaş düşüş hızına işaret etti. 

 Çin, ulusal teknoloji güvenliği açısından potansiyel tehdit olarak değerlendirilen vatandaşların yurt dışına çıkmasını engelleyen yeni giriş-çıkış kurallarını 

salı günü yürürlüğe koydu. 

 Goldman Sachs, Japonya Merkez Bankası'nın (BoJ) 17-18 Eylül toplantısında faiz artırımına gitmesini büyük ölçüde kesin olarak değerlendirirken, 

sıkılaştırma hızının artırılabileceğine yönelik görüş birliğinin güçlendiğini belirtti. Banka, eylül adımının ardından aralık ayında ilave bir faiz artırımının 

gündeme gelebileceğini öngörüyor. Goldman, yüksek enerji fiyatları, yapay zekâ kaynaklı talep, yendeki değer kaybı ve destekleyici finansal koşulları 

enflasyon üzerinde yukarı yönlü riskler olarak sıraladı. Daha hızlı faiz artırımlarının uzun vadeli Japon devlet tahvili (JGB) getirilerindeki yükselişi kontrol 

altına almaya ve BoJ'un eğrinin gerisinde kaldığı yönündeki endişeleri azaltmaya yardımcı olabileceği belirtildi. 

 Japonya Başbakanı ve iktidardaki Liberal Demokrat Partinin Başkanı Sanae Takaichi, parti yönetiminde ve kabinede değişikliğe gideceğini açıkladı. 

 

Dünyadan 

 ABD Başkanı Donald Trump, Rusya ve Ukrayna'nın birbirlerinin enerji tesislerini hedef almama konusunda anlaştığını açıklarken, küresel dizel fiyatlarındaki 

artışın büyük ölçüde Rusya-Ukrayna Savaşı'ndan kaynaklandığını belirtti. 

 Çin Dışişleri Bakanı Vang Yi, AB'nin korumacı ekonomi politikalarının Avrupa'nın rekabet gücünü artırmayacağını, enflasyonu yükselterek yeşil dönüşümü 

sekteye uğratabileceğini belirtti. 

 Suudi Arabistan, ABD ile barışçıl nükleer enerji alanında işbirliği anlaşması imzalamasının ardından Medine'de uranyum konsantrasyonu içeren 110 milyon 

tonluk cevher keşfedildiğini açıkladı. 

 İran Cumhurbaşkanı Mesud Pezeşkiyan, Hindistan ile Çabahar Limanı'nda ticaret başta olmak üzere çeşitli alanlarda işbirliğine hazır olduklarını belirterek, 

iki ülke arasındaki ilişkileri derinleştirmek istediklerini söyledi. Rusya ve Çin'in İran'ın dostları arasında bulunduğuna işaret eden Pezeşkiyan, her iki ülkeyle 

de iyi ilişkilere sahip olduklarını belirtti. Pezeşkiyan ayrıca İpek Yolu'nu ve İran üzerinden geçen diğer ulaşım koridorlarını yeniden canlandırmaya hazır 

olduklarını ifade etti. Hürmüz Boğazı'na ilişkin de değerlendirmelerde bulunan Pezeşkiyan, Umman ile boğazdan geçiş için yeni bir güzergâh belirlenmesine 

yönelik çalışmalar yürütüldüğünü hatırlattı. Pezeşkiyan, ABD'nin deniz ablukasını kaldırması halinde Hürmüz Boğazı'nın uluslararası hukuk çerçevesinde 

açılacağını belirtti. Pezeşkiyan, ülkesinin Birleşik Arap Emirlikleri (BAE) dahil hiçbir bölge ülkesiyle sorunu olmadığını ve bölge ülkelerini kardeş olarak 

gördüklerini belirterek, "BAE ile iyi bir ilişkimiz var ve bu ilişkileri daha da geliştirebiliriz" şeklinde konuştu. 

 ABD Başkanı Donald Trump, tarihte hiç olmadığı kadar çok silah ürettiklerini belirterek, Patriot, THAAD ve Tomahawk başta olmak üzere silahların her gün 

Orta Doğu'daki ABD güçlerine teslim edildiğini açıkladı. 

 ABD Hazine Bakanlığı, İran'ın yaptırımlardan kaçmasına yardımcı olduğu iddiasıyla Rus VTB Bank'ı yaptırım listesine alırken, bankayla işlem yapmayı 

sürdüren yabancı finans kuruluşlarını da yaptırım riskiyle karşı karşıya kalabilecekleri konusunda uyardı. 

 Trump, İran ile askeri çatışmanın sona ermesinin ardından petrol fiyatlarının hızla düşeceğini belirterek, Hürmüz Boğazı'ndan petrol akışının devam ettiğini 

açıkladı. 

 Yemenli yetkililer, İran'la ittifak halindeki Husilerin Suudi Arabistan'a yönelik yeni bir saldırı dalgası başlattığını ve Kızıldeniz kıyısındaki Yemen'in batı 

sahilinde mevzilerini güçlendirdiğini söyledi. 

 ABD Adalet Bakanlığı (DOJ), İran'ın yasa dışı petrol satışlarından elde edilen gelirlerin bir bölümünün kripto para borsası Binance üzerinden aklandığını 

öne sürerek 61 milyon dolarlık varlığa el konulmasını talep etti. 

 Üst düzey petrol yöneticileri, Beyaz Saray fiyat artışlarının geçici olduğu konusunda ısrar etmeye devam etse de uzun süredir uyardıkları akaryakıt krizinin 

artık geldiğini belirtti. Wall Street Journal gazetesine göre petrol yöneticileri, ticari akaryakıt stoklarının altı aydan uzun süredir tükenmiş olduğunu ve 
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stratejik ham petrol rezervlerinin büyük ölçüde tüketildiğini ifade ederek küresel bir akaryakıt krizinin yaşandığını bildirdi. Chevron CEO'su Mike Wirth, 

Austin'deki bir enerji konferansında, fiyatları ve arzı dengeleyen mekanizmaların büyük ölçüde işlevini yitirdiğini ve sistemde neredeyse hiç tampon 

kalmadığını söyledi. 

 ABD Savunma Bakanlığı'na (Pentagon) bağlı bağımsız müfettişlik raporu, Trump yönetiminin daha önceki açıklamalarının aksine, İran'a yönelik askeri 

operasyonların ABD'nin stratejik mühimmat stoklarında sıkıntıya ve savunma sanayi üretiminde darboğazlara yol açtığını ortaya koydu. Rapora göre, İran 

savaşı kapsamında yürütülen operasyonların maliyeti haziran ayı itibarıyla 33,4 milyar dolara ulaştı. Bağımsız denetim bulguları, yönetimin savaşın maliyeti 

ve askeri hazırlık düzeyine ilişkin verdiği güvencelerle çelişiyor. 


