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Ginliik Eko Biilten

Saat Ulke Veri

Dénem Beklenti Onceki

10:00 ingiltere Sanayi Uretimi - Aylik (%)
10:00  ingiltere Sanayi Uretimi - Villik (%)
1100 Tiirkiye Biltge Dengesi (mlr TL)

12:00 EB ECB Ekonomi Billteni
13:00 €8 Sanayi Uretimi - Aylik (%)
13:00 €8 Sanayi Uretimi - Villik (%)
13:00 €8 Dis Ticaret Dengesi (mlr €)
16:30  ABD Haftalik igsizlik Maasi Basvurulari (bin)
1630 ABD ithalat Fiyat Endeksi - Aylik (%)
16:30  ABD ithalat Fiyat Endeksi - Yillik (%)
16:30  ABD ihracat Fiyat Endeksi - Aylik (%)
16:30  ABD ihracat Fiyat Endeksi - Yillk (%)
1630  ABD New York Fed Sanayi Endeksi
16:30  ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi

ABD __Fed Uyelerinden Bostic ve Barkin'in

Kasim
Kasim
Aralik

Kasim
Kasim
Kasim
10-Oca
Kasim
Kasim
Kasim
Kasim
Ocak
Ocak

02
-04

05

215

-0,2

1,0
14

11
-0,8
169,5

038
2,0
18,4
208
0,0
03
00
38
-3,9
88

FX Market Yenilendi!
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Kuresel piyasalardaki teknoloji ylkselisi bu sabah itibariyla terse dénerken, Asya endeksleri saticili
seyrediyor. ABD tarafinda da spot endeksler diin negatif kapanislar gergeklestirdi. Dow Jones %0,09
ile sinirli duigserken, S&P500 %0,53 ve Nasdaq %1,00 deger kaybi ile glinii tamamladi. Bu sabah da ABD
vadelilerinde negatif gériiniim stiriiyor. Avrupa vadelileri ise alicili seyrediyor.

ABD’de diin oldukga yogun bir veri akigi takip ettik. Hikiimet kapanmasi nedeniyle gecikmeli agiklanan
ekim ve kasim Uretici fiyat endeksi verileri yukari yonli siirpriz yapti. UFE mansette aylik olarak
ekimde %0,1 ve kasimda %0,2 artarken, UFE’nin yillik artisi kasim itibariyla %3,0’e cikti. Cekirdek UFE
ise ekimde aylik %0,3 yiikselirken, kasimda degisim gdstermedi. Béylece cekirdek UFE’nin yillik artisi
da %3,0’e ylkselmis oldu. Yine diin agiklanan verilere gore perakende satislar kasimda aylk bazda
%0,6 yiikseldi. Cekirdek satislar olarak takip edilen otomotiv harig satiglar ise aylk %0,5 artti. Onceki
aya iliskin asagi yonlu revizyonlara ragmen, perakende satislarin kasim ayindaki seyri olumlu oldu.
Fed’in diin yayinlanan Bej Kitap raporuna gore kasim ortasindan bu yana ABD'nin ¢ogu bolgesinde
ekonomik faaliyetler hafif ila ihmh bir hizda artis gosterdi. Ayni dénemde istihdamda degisim
izlenmedi. istihdam tarafindaki artan zayiflik isaretlerine ragmen ciddi bir bozulma gériilmezken,
dinkid veri ve yayinlarin da isaret ettigi Uzere ABD ekonomisi direngli seyrini stirdurlyor. Atlanta
Fed’in tahminlerine gore ise blyik olgiide dis ticaret agigindaki daralmaya bagli olarak dérdinci
ceyrekte ABD ekonomisinin %5,3’lik gl¢li bir buylime kaydettigi tahmin ediliyor. Fed tarafindan
gelen acgiklamalarda da genel olarak ekonominin direngli seyrettigi ve istihdam piyasasinda yalnizca
ilimh bir yavaslama gortildugii degerlendirmesinin 6ne giktigini, bu nedenle faiz indirimlerinde aceleci
davranilmayacagini gériiyoruz. Dolar endeksi 99,1 seviyelerinde seyrederken, ABD 10 yillik tahvil faizi
%4,14 altina gelmis bulunuyor. EURUSD ise 1,1640 civari seyrini stirduriyor.

BIST100 endeksi rekor serisinin ardindan diin glinti %0,13’lik diislisle 12.369 seviyesinden tamamladi.
Endekste islem hacmi ise 179,2 milyar TL oldu. Bu sabah dolar/TL 43,19, 5 yilhk CDS primi 223
seviyelerinde hareket ediyor.

Kiymetli madenlerdeki ralli yerini kar satiglarina birakirken, ons altin 4.582$ seviyelerinde, diin 93$
lstiine ¢ikarak rekor tazeleyen ons giimis ise hizli bir diisiisle 87,30$ seviyelerinde hareket ediyor.
Brent petrol ABD’nin iran’a askeri miidahale icin bekleyebilecegini agiklamasi ardindan 64,45
seviyelerine hafif gerilemis bulunuyor. Bitcoin ise 97.800$ seviyelerinden digsiise gecmesi ardindan
96.3008S civarinda islem goriiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1650-1,1687 asagi yonde 1,1618-1,1587 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3446-1,3557, asagl yonde 1,3391-1,3368 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.6325-4.788S, asagl ydnde 4.5365-4.450$ seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 93,1655-98,00S, asagl ydnde 86,605-83,61$ seviyeleri éne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 2.491-2.607S, asagl ydnde 2.1835$-2.088S seviyeleri éne cikiyor.

¢ XAUEUR: yukari yonde 4.071€-4.245€, asagl yonde 3.889€-3.809€ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 79,33€-82,50€, asagl yonde 74,42€-71,64€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 43,3000, asagi yonde MOST indikatorii 42,2622 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 12.564—-12.790, asagi yonde 12.242-12.070 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Fibabanka Sinlik Eho Balten

Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye
*

Avrupa

ABD

Asya

Calisma ve Sosyal Glvenlik Bakani Vedat Isikhan, kiiresel isglicti hareketliliklerini dikkate alarak ihtiyag duyulan alanlarda yeni programlar gelistirilecegini
ve istihdam politikalarinin bu dogrultuda guiglendirilecegini ifade etti.
istanbul Biyiiksehir Belediyesi Baskani Ekrem imamoglu’nun lisans diplomasinin iptal edilmesine karsi agtigi davanin ilk durusmasi bugiin gériilecek.

Almanya, Danimarka'nin daveti tizerine diger Avrupa ulkeleriyle birlikte Gronland'da yirutilecek ¢ok uluslu kesif calismalarina katilmak Gzere askeri ekip
gonderecek.

ingiltere'nin Tahran Biyiikelgiligi, iran'daki protestolar nedeniyle gegici olarak kapatilirken tiim personel de gegici olarak lke digina gikarildi.

Gazprom, Avrupa'daki yer alti dogalgaz depolama tesislerinde doluluk oraninin 12 Ocak itibariyla %53'e geriledigini belirterek, rezervlerin tarihi disik
seviyelere yaklastigl uyarisinda bulundu. Gazprom, Avrupa llkelerinin depolardaki dogalgazi tiiketmeye devam ettigini bildirirken, Hollanda'daki
depolarda doluluk oraninin %39,5'e kadar diistigini aktardi.

ABD Calisma istatistikleri Biirosu (BLS) verilerine gére iretici fiyat endeksi (UFE) kasim ayinda aylik bazda %0,2 ile tahminlere paralel artti. UFE 6nceki ay
%0,1 artmisti. UFE yillik bazda da %3 artarak %2,7'lik tahminleri asti.

ABD’de perakende satislarin tutari, gegen yil kasimda bir 6nceki aya kiyasla %0,6 artarak 735,9 milyar dolara ¢ikti. Ulkede perakende satislar, gegen yil
kasimda yillik bazda ise %3,3 artti.

ABD'de cari islemler agig1, gecen yilin iigiincii geyreginde bir dnceki ceyrege gdre %9,2 azalarak 226,4 milyar dolara geriledi. Ulkenin cari agiginin gayrisafi
yurt igi hasilaya orani, gegen yilin Gglinci ¢eyreginde %2,9 olarak hesaplandi. Bu oran, bir dnceki ceyrekte %3,3 seviyesindeydi.

ABD'de ikinci el konut satislari Aralik'ta aylik bazda %5,1 artarak 4,35 milyon seviyesine yiikseldi. Bu déneme iliskin piyasa beklentisi, satislarin 4,2 milyona
¢ikacagi gergeklesmesi yonundeydi. Boylece ikinci el konut satislari, Mart 2023'ten bu yana en yuiksek seviyeye ulasti.

Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2025 yili dérdiincii geyrek bliyiime tahminini %5,1’den %5,3’e yukseltti.

Fed'in Bej Kitap raporuna gore, Kasim ortasindan bu yana ABD'nin ¢ogu bolgesinde ekonomik faaliyetler hafif ila ilimli bir hizda artis gosterdi. Fed'in 12
bolgesinden sekizinde istihdam diizeyleri cogunlukla degismedi. Rapora gore Ucretler "ihmli" bir hizla artarken, bircok baglanti noktasi lcret artiginin
normal seviyelere dondiguni bildirdi.

Philadelphia Fed Bagkani Anna Paulson, mevcut para politikasinin bir miktar sikilastirici seviyede oldugunu belirtirken, Amerikan ekonomisinin genel
durumunu degerlendirdi. Yil sonuna dogru potansiyel faiz indirimi beklentisinin yani sira, bliyime ve enflasyona dair ihmli bir gériiniim bekledigini agiklad.
Fed Guvernori Stephen Miran, Trump yonetiminin deregilasyon giindeminin faiz oranlarini distirmeye devam etmek igin ek bir neden sundugunu soyledi.
Ortaya ¢ikan ciddi deregiilasyonun en azindan 6niimizdeki lg yil boyunca devam edecegini ve Uretkenlik tzerinde fiyatlar tizerinde asagi yonli baski
yaratacak bulyuk bir pozitif sok olacagini séyledi.

Minneapolis Fed Bagkani Neel Kashkari, ABD Baskani Donald Trump'in son bir yildir Fed'e baskisinin faiz oranlari kaynakli oldugunu séyledi. Minneapolis
Fed Bagskani, ekonominin direngli olmasi ve enflasyonun hala yiiksek seyretmesi nedeniyle su anda faiz oranlarini daha fazla distirmeme karari aldigini
belirtti. Kashkari, enflasyonun Fed'in %2'lik hedefinin Gizerinde iki veya Ug¢ yil daha kalabileceginden endise ettigini kaydetti.

Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, Fed'in bagimsizliginin enflasyonu kontrol altinda tutmak igin kritik oldugunu belirterek, Trump yonetiminin Fed
Baskani Powell’a yonelik baslattigi ceza sorusturmasi gibi adimlarin bu streci zorlastirdigini séyledi.

ABD Bagkani Donald Trump, Adalet Bakanligi'nin Fed Baskani Jerome Powell hakkindaki cezai sorugturmasina ragmen onu gérevden almayi planlamadigini,
ancak nihai karari igin "cok erken" oldugunu soyledi.

Fitch Ratings, glicli hanehalki bilangolari ve yavaslamasina ragmen saglikli seyreden harcanabilir gelir artisinin ABD'de tiiketici dayanikhligini 2026 yilinda
da destekleyecegini bildirdi.

ABD Baskani Trump, ulusal guivenlik gerekgesiyle bazi gelismis yari iletkenlere %25 gtimruk tarifesi getiren kararnameyi imzaladi. Agiklamada, Nvidia H200
ve AMD MI325X gibi bazi gelismis giplere %25 tarife getirilecegi, ancak bu uygulamanin ABD'de teknoloji tedarik zincirinin kurulmasini ve yari iletken
tirevlerinin yerli Gretim kapasitesinin guglendirilmesini desteklemek amaciyla ithal edilen gipleri kapsamayacagi ifade edildi.

ABD Disisleri Bakanligi 75 ulkeden gelen gogmenlik vize bagvurularini stiresiz olarak durdurdu.

Capital Economics analisti Marcel Thieliant, Japonya’da yaklasan genel segimin mali politikada 6nemli bir gevsemeye yol agmasinin disik ihtimal oldugunu
belirtti.

Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Baskani Kazuo Ueda, Ucretler ve fiyatlarin ihmli bir sekilde birlikte arttigi mekanizmanin kalici olmasinin muhtemel oldugunu
soyledi. Ueda, ekonomi ve enflasyonun Banka’nin 6ngorileri dogrultusunda ilerlemesi halinde BOJ'un faiz oranlarini artirmaya devam etmesinin
beklendigini ifade etti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Cin, yerel sirketlerin yabanci Ureticilerden, 6zellikle Nvidia’dan, satin alabilecegi ileri yapay zeka giplerinin miktarini diizenlemek igin kurallar Gzerinde
calistyor. Nikkei Asia’nin haberine gore, merkezi hiikiimetin hazirladigi diizenlemeler, toplam satin alma hacmini sinirlayarak Nvidia satislarinin tamamen

yasaklanmasi yerine belirli 6l¢lide devam etmesine izin verecek.

Diinyadan
. ABD'li bir yetkili, Venezuela ile bu ayin baslarinda varilan 2 milyar dolarlik anlasma kapsamindaki Venezuela petrolinun ilk kisminin satiginin tamamladigini
bildirdi.
. iran, dnceden onay alinmis uluslararasi uguslar harig hava sahasini kapattigini bildirdi.

. Trump, iran'da protestolar sonrasi infazlarin durdurulduguna dair bilgi aldiklarini belirterek, su asamada herhangi bir idam ya da infaz plani bulunmadigini
soyledi. Trump, halen askeri segeneklerin masada olup olmadigi sorusuna ise "Surecin nasil gelisecegini izleyip gérecegiz." yanitini verdi.

. Danimarka Savunma Bakanligi, ABD Baskani Donald Trump'in Grénland'a yonelik agiklamalarini sirdirmesi tizerine, adadaki askeri varligini artirma karari
aldigini duyurdu.

. Trump, Grénland'in ABD igin bir ulusal giivenlik meselesi oldugunu belirterek, bolgenin korunmasi konusunda Danimarka'ya glivenmedigini sdyledi. Rusya
ve Cin'in Gronland konusunda ciddi adimlar attigini ileri stiren Trump, "Eger biz Grénland'a girmezsek Rusya ve Cin girer. Danimarka'nin bu konuda
yapabilecegi tek bir sey yok ancak biz her seyi yapabiliriz" dedi.

4 Asya Kalkinma Bankasi’nin (ADB) yeni anketine gore, kiiresel finans kuruluglari gegen yil sirketlerin ticaret igin ihtiyag duydugu yaklasik 2,5 trilyon dolarlk
finansmani karsilayamadi. Bu agik, kiiresel ekonomik buytimeyi sinirlayan énemli bir unsur olarak 6ne gikti.

. ABD Baskani Donald Trump, Reuters’a verdigi milakatta olasi bir barig anlasmasini geciktiren tarafin Rusya degil Ukrayna oldugunu séyledi. Bu agiklama,
Moskova’nin savasi bitirmeye niyetli olmadigi yoniinde gorus bildiren Avrupali mittefiklerin tutumuyla keskin bir tezat olusturdu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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