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Bugiiniin Takvimi Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

Kuresel piyasalarda gozler bugiin agiklanacak Fed faiz kararina gevrilmis durumda. Piyasalar Fed’in
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Foped o B e 38 g de piyasada yer almaya devam ederken, bugiin yalnizca faiz karar degil, giincellenecek

makroekonomik projeksiyonlar ve nokta grafik (dot plot) de takip edilecek. Ayrica, Fed Baskani Kevin
Warsh'un basin toplantisindaki mesajlari da yakindan izleyecek. Warsh'un ileriye doénik
yonlendirmeyi sinirlama istegi ve yiiksek belirsizlik ortami nedeniyle, Fed'in piyasalara ¢ok net bir faiz
patikasi sunmaktan kaginmasi da olasi gortintyor. Karar 6ncesi dolar endeksi 99,6 seviyelerinde yatay
seyrini korurken, ABD 2 yillik tahvil getirisi %4,65, 10 yillik tahvil getirisi ise %5 seviyesinin hemen
altinda %4,99 diizeyinde bulunuyor. EURUSD paritesi 1,1545 seviyelerinde islem goriyor. Yine bugin
aciklanacak ithalat ve ihracat fiyat endeksleri ile perakende satis verileri de Fed karari 6ncesinde son
makroekonomik sinyalleri verecek. ingiltere tarafinda ise {in agiklanan is giicii piyasasi verileri genel
olarak yatay bir gériinime isaret etti. Issizlik orani %4,9 seviyesinde degismezken, iicret artislarinda
ihmli seyir devam etti. Piyasalar bugiin agiklanacak enflasyon verisi ve yarin gerceklestirilecek ingiltere
Merkez Bankasi toplantisini yakindan izleyecek. Bu sabah GBPUSD ise 1,3485 seviyelerinde hareket
ediyor.

Yurtiginde BIST100 endeksi diin %2,41 gerileyerek giinii 13.892 puandan tamamladi. Satislarin genele
yayildigi glinde bankacilik endeksi %4,15, ulastirma endeksi %3,79, sinai endeksi ise %2,06 disis
kaydetti. BIST100'de islem hacmi 177,4 milyar TL olarak gergeklesti. Bu sabah dolar/TL 48,65

FX Market Yenilendi! seviyelerinde islem gorirken, 5 yillik CDS primi ise 229 seviyelerinde seyrediyor.
Canlt kur takibi,

alarm kurma, Petrol fiyatlari, Orta Dogu'da siiren jeopolitik gerilim ve arz endiselerinin etkisiyle ylksek seyrini
. koruyor. Brent petrol bu sabah 108S$ seviyelerinde islem gériirken, kiymetli madenlerde alimlar éne
emtrvermeve cikiyor. Ons altin 4.280$ seviyelerinden yiikselise gecerek 4.330$ seviyelerine toparlanirken, ons
yeni eklenen glimiis de 64,70$ civarina toparlanmis bulunuyor. Kripto para piyasasinda ise ABD Senatosu'nda
portfﬁgijm dzelliklerini Clarity Act tasarisinin reddedilmesi ve spot Bitcoin ETF'lerinden haziran sonundan bu yana en giiglu
= fon ¢ikisinin yasanmasinin ardindan satis baskisi éne ¢ikiyor. Bitcoin bu sabah 75.900$ seviyelerinde

yeni tasarumlarla bulunuyor

kesfetmeye

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1564-1,1600, asagi yonde 1,1523-1,1434 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3520-1,3599, asagi yonde 1,3444-1,3400 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.3495-4.374S, asagl ydnde 4.2615-4.229S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 65,085-67,94S, asagi yonde 62,455-61,00$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.813$-1.880S, asag ydénde 1.7565-1.714S seviyeleri ne ¢ikiyor.

¢ Ons Paladyum: yukari yénde 1.3355-1.364S, asagi ydnde 1.2505-1.209S seviyeleri éne cikiyor.

¢ XAUEUR: yukari yonde 3.775€-3.862¢€, asagl yonde 3.698€—-3.666€ seviyeleri 6ne gikiyor.

Nazh Dilcu Dag ¢ XAGEUR: yukari yénde 56,30€-58,37€, asagl yonde 54,00€-52,51€ seviyeleri &ne ¢ikiyor.
dilcu.dag@fibabanka.com.tr

¢ USDTRY: yukari yonde 48,7500, asagl yonde MOST indikatorii 47,6068 seviyesi 6ne cikiyor.

Verde Zeyn Sakall
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

Avrupa

ABD

*

*

Merkezi yonetim bitce dengesi 2026 Agustos ayinda 12,9 milyar TL fazla verdi. Faiz disi fazla ise ayni donemde 210,0 milyar TL oldu. Agustos ayinda bitge
giderleri bir 6nceki yilin ayni ayina gére %37,8 artarken, bitge gelirleri %28,5 artis kaydetti.

TEPAV Merkez Direktori Prof. Dr. H. Hakan Yilmaz, agustos ayr merkezi yonetim bitge verilerini degerlendirirken maliye politikasinin dezenflasyon
strecine verecegi destegin daha gorlinir hale gelmesi gerektigini sdyledi. Motorindeki artigin 8 ayda %90'lara ulastigina dikkat ¢eken Yilmaz, "Ekim ayinda
mali tedbirler gdzden gegirilmeli. Dezenflasyona katki verecek bir mali 6nlem seti agiklanmali" dedi.

Hazine ve Maliye Bakanlgi 5 ve 8 yil vadeli tahvillerde ihale 6ncesi satiglarla birlikte toplamda 118 milyar TL'lik borglanmaya gitti. Bakanlik ayrica din
gerceklestirdigi dogrudan satis kapsaminda 32,2 milyar TL tutarinda sabit kira getirili kira sertifikasi ihrag etti.

ingiltere'de issizlik orani 2026'nin mayis-temmuz déneminde %4,9 olurken, oran yillik bazda 0,2 puan artti, ceyreklik bazda ise degismedi. Calisanlarin
duizenli maaslarindaki yillik artis orani mayis-temmuz déneminde %3,5, ikramiyeler dahil maaglarindaki artis ise %3,9 oldu. Kamudaki ¢alisanlarin maaslari
%6,3 artarken, dzel sektérdeki artis orani %2,9 olarak hesaplandi. ONS Ekonomik istatistikler Direktérii Liz McKeown, verilere iligkin degerlendirmesinde,
is glicli piyasasinin genel olarak yatay bir seyir izledigini ve igsizlik oraninin degismedigini belirtti. Kadrolu ¢alisan sayisinin kademeli olarak azalmaya devam
ettigini ve son bir yildaki dustslerin 6zellikle perakende ve konaklama sektorlerinde belirgin oldugunu kaydeden McKeown, kiiglk isletmelerin is glicl
maliyetlerindeki artisin ise alim kararlarini etkiledigini bildirdi.

Almanya'da ZEW ekonomik gliven endeksi Eylil ayinda 34,7'ye yikselerek Ust liste besinci ayinda da artis gosterdi. Ancak endeks, artis beklentisinin
oldukga altinda kalarak ekonomide kirilgan gériinimiin siirdiigiine isaret etti. ZEW Baskani Achim Wambach, ABD-iran savasi nedeniyle yiikselen enerji
maliyetleri ile Hirmiz Bogazi'nin bliylk olglide kapanmasinin yatirimei gliveni Gzerinde baski olusturdugunu belirtti. Ayrica altyapiya yonelik saldirilara
iliskin endiselerin de ekonomik gortinim olumsuz etkiledigini ifade etti.

Orta Dogu'da tirmanan gerilimin enerji ve ham madde maliyetlerini ylikseltmesiyle Almanya'da toptan esya fiyat endeksi, agustosta son 3,5 yilin en hizli
artisini kaydetti. Almanya Federal istatistik Ofisi (Destatis) verilerine gére, toptan esya fiyat endeksi agustosta bir 6nceki aya gére %0,9, gecen yilin ayni
ayina gore ise %6,8 artti.

ingiltere Merkez Bankasi'nin (BOE), finansal kriz ve pandemi sonrasinda biriktirdigi uzun vadeli tahvillerin satigini yakinda durdurabilecegi bildirildi. Daily
Telegraph gazetesinin haberine gore, bu adim Hazine'ye milyarlarca sterlin tasarruf saglayabilir. Piyasa katimcilari, BoE'nin bilango kiigiiltme hizini Ekim
ayindan itibaren 12 aylik donemde yillik 50 milyar sterline (67 milyar dolar) dustirmesini bekliyor. Boylelikle aktif satislarin yaklasik 20 milyar sterlin
seviyesinde kalmasi anlamina geliyor.

Fransa Basbakani Sebastien Lecornu, ekonomik ve uluslararasi kosullarin koétilestigine dikkat gekerek, 2027 bitgesinde savunma disindaki devlet
harcamalarinin mevcut seviyede tutulmasini istedi ve bakanlklara tasarruf ¢agrisinda bulundu.

Reuters'in konuya yakin kaynaklara dayandirdigi habere gore Fransa, Avrupa Merkez Bankasi (ECB) baskanliginda Christine Lagarde'in yerine Hollandali
Klaas Knot'u desteklemeye hazir; karsiliginda ise ECB basekonomist koltugunun bir Fransiz adaya verilmesini istiyor. Reuters'a gére bu gayriresmi 6neri
Fransa Cumhurbagkani Emmanuel Macron'un destegini aliyor, ancak Almanya'dan sert direnisle karsilasmasi bekleniyor.

AB Yuksek Temsilcisi Kaja Kallas, Rusya'nin Avrupa'ya yonelik hibrit saldinlarinin giderek arttigini belirterek, Putin durdurulmadigi siirece saldirilarin devam
edecegini ve Avrupa'nin Rusya'ya daha bliyik bedel 6detmesi gerektigini soyledi.

Rusya Disisleri Bakani Sergey Lavrov, Rusya'nin Avrupa'ya saldirma niyetinin olmadigini belirtirken, Avrupa lkelerinin Rusya'ya saldirmasi halinde savagin
"farkl" olacagini ve ¢ok kisa stirecegini soyledi.

ingiltere Bagbakani Andy Burnham'in, ABD Baskani Donald Trump ile gelecek hafta New York'ta ilk kez yiiz yiize gériismesi bekleniyor. Gériismenin, 22
Eylul'de baglayacak Birlesmis Milletler Genel Kurulu genel gériismeleri sirasinda yapilmasi planlaniyor.

ADP'nin haftalik giincellemesi olan NER Pulse verilerine gére, 29 Agustos 2026'da sona eren dort haftalik donemde ABD'de 6zel sektor isverenleri haftalik
ortalama 16.250 kisilik istihdam artisi sagladi.

New York Fed'in Empire State imalat Endeksi, agustos ayindaki 20,6 seviyesinden Eyliil 2026'da 13 puan diisisle 7,6'ya geriledi. Yeni siparisler sadece hafif
bir artis gosterirken, sevkiyatlar ihmli geriledi ve teslimat strelerinin 6nemli 6lglide uzamasiyla karsilanmamis siparigler artti. Tedarikte mevcut stoklar da
kétiilesmeye devam etti. istihdam, galisan endeksinin 10,6 seviyesinde kalmasiyla saglam seyrini siirdiiriirken, ortalama haftalik ¢alisma siiresi endeksi 10
puan artigla 17'ye ylkseldi ve son bes yilin en yiliksek seviyesine ulasti. Ayni zamanda enflasyonist baskilar da yogunlasti, 6denen fiyatlar endeksi bes puan
artarak 63,1’e yikseldi ve son dort yilin en yliksek seviyesinin biraz tizerine ¢ikti. Alinan fiyatlar ise 28,1’e yukseldi.

ABD'de reel medyan hanehalki geliri 2025'te %2,6 artarak 87 bin 460 dolarla rekor seviyeye ulasirken, resmi yoksulluk orani %10,2'ye, cocuk yoksullugu
ise tarihin en disuk seviyesi olan %13,4'e geriledi.

ABD Kongresi Biitge Ofisi, iran savasinin Pentagon'a operasyonel maliyetinin 1 Agustos itibariyla yaklasik 38 milyar dolara ulastigini, catismalarin devam
etmesi halinde bu tutara her ay 2 ila 3 milyar dolar daha eklenebilecegini bildirdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. ING stratejisti Francesco Pesole yarin Fed'den riskten kagis egilimini artiracak bir karar gelmesi halinde Euro/Dolar paritesinin bankanin hedefi olan 1,150
seviyesine gerileyebilecegini ngdérdi. ABD’nin 10 yillik tahvil getirilerinin %5’i agsmasina deginen Pesole, “Faiz ekibimizin burada ele aldigi Gzere, bu panige

kapilmak igin bir neden degil: %5, n6tr 10 yillik faiz tahminimizin %4,0-4,5) Ust sinirinin 50 baz puan lzerinde ve tolere edilebilir bir prim” dedi. Déviz
piyasasi agisindan asil sorunun, bunun ABD Hazinesi igin bir aci esigini temsil edip etmedigi oldugunu belirten Pesole, “Piyasalar 6 milyar dolarlik geri alim
operasyonundan hayal kirikligina ugradi; bu da herhangi bir yeni miidahale igin gitanin belirgin sekilde yiikseldigi anlamina geliyor.

. Standard Chartered, Federal Agik Piyasa Komitesi'nin (FOMC) bugtin politika faizini degistirmeden birakmasini bekledigini, mevcut ekonomik kosullar géz
onune alindiginda bir faiz artisinin yanlis bir segim olacagini belirtti. Banka, tarifelerin ¢ekirdek Kisisel Tiketim Harcamalari (PCE) enflasyonu tzerinde
yukari yonli etkisi bulunmasi nedeniyle gekirdek enflasyonun muhtemelen oldugundan yiiksek tahmin edildigini kaydetti. Bankanin analizine gore, Ticaret
Bakanhgi'nin kapsamli GSYH revizyonlarinin son dénemdeki enflasyon tahminlerini hafifce disirmesi bekleniyor. Standard Chartered, Fed'in bir faiz
artisinin gerekli olup olmadigina karar vermeden 6nce tarifeler ve veri revizyonlarindan kaynaklanan belirsizligin netlesmesini beklemesi gerektigini
belirtti.

. ABD'li yapay zeka sirketi Anthropic'in kurucu ortaklarindan Jack Clark, sirketler igin liglinct bir tarafca kullanilabilecek bir "acil kapatma digmesinin"
zorunlu hale gelebilecegi yorumunda bulundu. Clark, "Muazzam riskler alarak kumar oynuyoruz. Ve asil mesele su ki bu sekt6riin gidisatini degistirmeliyiz"
gorisini paylasti.

. ABD Senatosu'nda kripto para piyasasina yonelik kapsamli diizenlemeler iceren yasa tasarisi Clarity Act reddedildi. Oylamada, tasarinin Genel Kurul'da
gorisltlmesini saglayacak 6nerge 49 "evet" oyuna karsi 50 "hayir" oyuyla reddedildi. Tasariya iligskin goriismelerin baslayabilmesi icin en az 60 senatériin
desteginin gerektigi usul oylamasi, yasama strecinin kritik asamalarindan biri olarak gériliyordu.

. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, Hazine tahvil piyasasina yonelik son miidahalenin basarili oldugunu savundu. Bessent, miidahale yapilmamasi halinde
tahvil getirilerinin daha yliksek seviyelere gikabilecegini sdyledi. Bessent, yapay zeka glvenligi konusunda gelistirici sirketlerin hukuki sorumluluk tasimaya
devam etmesi gerektigini soyledi. Bessent, yapay zeka laboratuvarlarinin sorumluluktan muaf tutulmasina karsi ¢iktigini belirterek, giivenligi saglamanin
en etkili yolunun gelistiricileri trettikleri sistemlerden sorumlu tutmak oldugunu ifade etti.

Asya

. Cin'in en Ust dizey demir-gelik sektori kurulusu, arz fazlasi ve zayif talebin piyasayi olumsuz etkilemesi nedeniyle yerli gelik treticilerini Gretimi kisitlamaya
ve stoklari azaltmaya gagirdi. Cin Demir ve Celik Birligi (CISA), gelik Ureticilerini Gretim kontrollerini siki sekilde uygulamaya ve tretimi sinirlandirma ile
stoklari azaltma konusunda daha fazla 6z disiplin géstermeye ¢agirdi.

. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, Bagskan Donald Trump ile Si Cinping arasinda bu ayin ilerleyen ginlerinde yapilacak zirve 6ncesinde, Cinli mevkidasi He
Lifeng ile bu hafta sonu bir araya gelecegini séyledi. Bessent, Cin Basbakan Yardimcisi He Lifeng ile bu hafta sonu bir araya gelerek iran'a yénelik yaptirimlar
konusunda goriismeleri strdirecegini agikladi.

. Cin Merkez Bankasi Baskani Pan Gongsheng, kiigiilen emlak ve yerel yonetim sektorlerinin, gelisen endustrilerin boslugu doldurabileceginden daha hizli
bir sekilde kredi talebini azaltmasiyla birlikte, Cin'in yavaslayan kredi biylimesinin yeni normal haline geldigini belirtti.

. Japonya Basbakani Sanae Takaichi'nin persembe giinu agiklanmasi beklenen kabine revizyonunda Ekonomik Canlanmadan Sorumlu Bakan Minoru
Kiuchi'yi gorevde tutacagi bildirildi. Yomiuri gazetesinin haberine gore, Ticaret Bakani Ryosei Akazawa'nin da gorevine devam etmesi bekleniyor.

. ABD Hazine Bakani Bessent, Japon yeni desteklemek amaciyla gergeklestirilen koordineli déviz midahalesinde ABD'nin katkisinin "sembolik diizeyde"
oldugunu soyledi. Bessent, daha guiglii bir yenin ABD'nin ihracatini destekledigini ve Japon hiikiimetinin ABD varliklarini satma ihtiyacini azaltacagini
belirterek miidahaleyi Amerikan gikarlariyla uyumlu olarak savundu.

Diinyadan

. Diinya Ticaret Orgiitii (DTO), ¢ok tarafli ticaret sisteminin giiglendirilmesi ve modernize edilmesinin kiiresel Gayri Safi Yurt ici Hasilada (GSYH) 2050'ye
kadar %2,9 artig saglayabilecegini, isbirliginin zayiflamasi halinde ise ekonomik biyimede %10'a varan potansiyel firsat kaybi yasanabilecegini bildirdi.

. iran Meclis Baskani Muhammed Bakir Kalibaf, Irak'taki Kiirdistan Yurtseverler Birligi (KYB) Baskani Bafel Talabani ile yaptigi gérismede, "ABD'nin iran'in
bati sinirlarinda hazirladigi komplo, Irak Kiirt Bélgesel Yénetimi’nin (IKBY) isbirligi ve silahli kuvvetlerin girisimleri ile yenilgiye ugradi" dedi. ABD'nin iran'a
yonelik planlarindan hicbir zaman vazgegmeyecegini ve iran ile Irak arasinda ayrisma yaratmaya calistigini savunan Kalibaf, bu planlarin bosa gikarilmasi
icin komsu Ulkelerle her alandaki iliskilerin giglendirilmesi gerektigini sdyledi.

. iran Disisleri Bakani Abbas Erakgi, Pentagon denetgisinin iran savasina iliskin raporunda yer alan ABD'nin askeri kayiplarinin "yalnizca buzdaginin gériinen
kismi" oldugunu belirterek, kayiplarin tamamini zamani geldiginde agiklayacaklarini soyledi.

. ABD, iran destekli Husilere karsi miicadele eden Yemen hiikiimetine destegini yinelerken, Tahran'a Husileri silahlandirma ve finanse etme faaliyetlerine
son verme gagrisinda bulundu.

. Rusya Disisleri Bakanligi Sozcisli Mariya Zaharova, Trump'in Rusya ile Ukrayna arasinda "enerji ateskesi" teklifinin somut adimlara donusttralmesi
gerektigini belirterek, Moskova'nin ateskeslere uydugunu ancak ayni durumun Kiev igin gegerli olmadigini savundu.

. ABD'de hizla yiikselen dizel fiyatlari nedeniyle hiikiimetin dizel ihracatina kisitlama getirebilecegi yoniindeki agiklamalar, Avrupa'da yakit arzina iligkin
endigeleri artirdi. ABD Senatosu Cogunluk Lideri John Thune, dizel fiyatlarinin galon basina rekor seviye olan 6,29 dolara yiikselmesinin ardindan, dizel
ihracatinin sinirlandiriimasinin degerlendirilmesine agik oldugunu séyledi. Son bir yilda dizel fiyatlar %22 artis gosterdi. Guardian gazetesine gore; olasi

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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bir ihracat yasagi, diinyanin en biyuk dizel tedarikgilerinden biri olan ABD'nin Avrupa'ya gonderdigi yakit miktarini azaltarak kiresel piyasada arz
sikisikligini derinlestirebilir. Ote yandan Rusya'daki rafinerilerin tiretim kesintileri ve Moskova'nin dizel ihracat yasagini uzatmasi da kiiresel dizel arzindaki
sikigikligl artiran unsurlar arasinda yer aliyor. ABD yonetimi iginde ise ihracat yasaginin fiyatlari distirmede etkili olmayacagini savunan gorugler de
bulunuyor. ABD igisleri Bakani Doug Burgum, béyle bir adimin muhtemelen beklenen sonucu vermeyecegini ifade etti.

. Citi, Fed’in para politikasina iliskin beklentilerini daha sahin bir yone gevirmesi sonrasi portféylerindeki altin varliklarini ve varlik tahsisi icindeki altin

agirhgini azalttigini agikladi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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