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Bugiiniin Takvimi

Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
1000  Tirkiye Konut Fiyat Endeksi - Aylik (%) Mayis 18
10:00  Tirkiye Konut Fiyat Endeksi - Villk (%) Mayis 266
12:00  Almanya Zew Beklenti Endeksi Hazian 58  -102
12:00  Almanya Zew Cari Endeksi Haziran 780 778
12:00 EB Zew Beklenti Endeksi Haziran 91
15:15 ABD ADP Ozel Sektor Istihdam Degisimi - Haftalik Tahmin (bin) ~ 30-May 290
15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi - Ayl (%) Mayis 10 19
15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi - Yillik (%) Mayis 57 42
15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi - Aylik (%) Mayis 06 33
15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi - Villik (%) Mayis 88
15:30 ABD Konut Baslangiglart (bin) Mayss 1430 1465
15:30 ABD Konut Baslangiglar - Aylik (%) Mayis 19 28
15:30 ABD insaat izinleri (bin) Mays 1419 1423
15:30 ABD insaat izinleri - Aylik (%) Mayis 06 44
Hazine 1Yil Vadeli Kira Sertifikasi ve 5 Yil Vadeli Devlet Tahvili ihalesi Diizenleyecek

FX Market Yenilendi!
Canlt kur takibi,
alarm kurma,
emir verme ve
yeni eklenen
portféyim dzelliklerini

yeni tasarumlarla
{ kesfetmeye

!

/ @;mb layun.

.' App Storedan
Indie

Nazh Dilcu Dag
dilcu.dag@fibabanka.com.tr

Verde Zeyn Sakalli
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD-iran anlagmasinin ardindan yasanan giiclii rallinin etkileri siirse de piyasalar odagini anlasmanin
detaylari ve Fed’den gelecek mesajlara gevirirken daha temkinli bir durusa gecti. Bu sabah Asya
piyasalarinda karisik seyirler izleniyor. Japonya Merkez Bankas’'nin beklentilere paralel sekilde
politika faizini %1,00’e yikseltmesiyle birlikte Nikkei alicili seyrederken, bu karar 1995’ten bu yana
Japonya’da goérilen en yilksek politika faizi seviyesine isaret ediyor. Buna karsin USDJPY paritesi 160
seviyesinin Uzerinde kalmaya devam ediyor. Cin’de agiklanan veriler ise karisik bir tablo sundu.
Perakende satiglarin Aralik 2022’den bu yana ilk kez yillik bazda daralmasi ve yatirimlardaki
zayiflamaya karsin, sanayi Uretiminin beklentileri agmasi bliyime gorinimini destekledi. Cin
piyasalari karisik seyrederken, Hong Kong piyasalari negatif ayrisiyor. ABD tarafinda ise anlagsmanin
destegiyle endeksler diin guglu yiikselisler kaydetti. Dow Jones %0,92 ylkselerek kapanis rekorunu
yenilerken, S&P500 %1,65 ve Nasdagq %3,07 deger kazandi. Bu sabah ABD ve Avrupa vadeli
endekslerinde ise karisik bir gdriiniim izleniyor.

Gozler bugiin baglayacak ve Kevin Warsh’un ilk kez bagkanlik edecegi iki ginlik FOMC toplantisina
¢evrilmis durumda. Politika faizinin %3,50-3,75 bandinda tutulmasi beklenirken, asil odak Fed’in yeni
déneme iliskin verecegi mesajlarda olacak. ABD-iran anlagmasinin eneriji fiyatlari tizerindeki baskiyi
azaltmasiyla birlikte bu sene igin faiz artisi beklentilerinde de bir miktar geri ¢ekilme goruliyor. Son
haftalarda zaman zaman yil sonuna kadar birden fazla faiz artisi fiyatlanirken, mevcut gériinimde
piyasalar bu yil iginde tek bir 25 baz puanlk artis ihtimaline %77 olasilik veriyor. Bu sabah dolar
endeksi 99,7 seviyelerinde bulunurken, ABD tahvil getirileri de anlagma sonrasi gordugt dusuk
seviyelerden hafif yikselmis durumda. 2 yillik getiri %4,06, 10 yillik getiri ise %4,47 seviyelerinde
seyrediyor. Bugliin ABD’de ADP 6zel sektor istihdami, ithalat ve ihracat fiyat endeksleri ile konut
baslangiglari ve ingaat izinleri verileri takip edilecek. Avrupa tarafinda ise diin Avrupa Merkez Bankasi
(ECB) Baskani Lagarde’in agiklamalari dikkat cekti. Lagarde, enerji fiyatlarindaki ytikselisin ekonominin
geneline yayllmaya basladigini ve enflasyonun kontrolden g¢ikmasinin ¢ok daha maliyetli sonuglar
doguracagini belirterek faiz artirimi kararini savundu. Bununla birlikte, ABD ve iran arasinda Hiirmiiz
Bogazi'nin yeniden agilmasina yonelik gegici anlasmanin kalici hale gelmesini olumlu karsiladigini ifade
etti. Bu sabah EURUSD paritesi 1,1578 seviyelerinde islem goriyor.

Anlagmanin etkisiyle Turkiye’nin 5 yillik CDS primi 218 ile Subat’tan bu yana en disuk seviyelerinde,
dolar/TL ise 46,29 seviyelerinde bulunuyor. BIST100 endeksi ise diin giinii %3,64 yukselisle 14.446
seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi 217,8 milyar TL olurken, bankacilik endeksi %5,14,
ulastirma endeksi %4,67 ve sinai endeksi %2,82 yiikseldi. Makro tarafta ise TUIK verilerine gére martta
savas kaynakh belirsizliklerin etkisiyle daralan sanayi Uretimi, nisanda glgli bir toparlanma
gosterirken, yillik artigin Agustos 2025’ten bu yana en yiksek seviyesine ¢gikmasi, ikinci geyrege iliskin
blytime gorinimi agisindan olumlu bir sinyal oldu. Bugiin de konut fiyat endeksi takip edilecek.

Kiymetli madenlerde, ABD-iran anlasmasinin ardindan gériilen yiikselis hareketi bu sabah yerini daha
yatay bir seyre birakmis durumda. Ons altin 4.320S$ seviyelerinde islem gériirken, ons giimiis 69,40$
civarinda bulunuyor. Brent petrol, son iki haftanin en sert giinliik diisistini kaydetmesinin ardindan
bu sabah 82,6$ seviyelerinde yatay seyrediyor. Bitcoin 66.000$ seviyelerinde islem gériyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1643-1,1686, asagi yonde 1,1577-1,1505 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3507-1,3557, asagl yonde 1,3368-1,3306 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.3905-4.615S, asagl ydnde 4.3005-4.219$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 70,60$-71,62$, asagi yonde 68,425-63,70$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 1.8415-1.880S, asag yonde 1.7475-1.694S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Paladyum: yukari yénde 1.373$-1.397S, asagi ydnde 1.3005-1.260S seviyeleri éne cikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 3.789€-3.902¢€, asagl yonde 3.683€-3.606€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 61,71€-65,929€, asagl yonde 59,10€-56,19€ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 46,3500, asagi yonde MOST indikatorii 45,3174 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 Takvim etkisinden arindirilmis sanayi tiretim endeksi (2021=100) 2026 Nisan ayinda yillik bazda %6,0 artarken, mevsim ve takvim etkisinden arindiriimig
sanayi Uretimi bir dnceki aya kiyasla %3,7 yukselis kaydetti. Nisan ayi sanayi tUretim verisini degerlendiren Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek kiresel
ekonomide artan belirsizliklere ve zorlu dis kosullara ragmen takvim etkisinden arindiriimis sanayi Gretiminin nisanda arttigini sdyledi. Simsek "Yuksek
katma degerli yatirim ve lretimi tesvik eden politikalarimizla Tarkiye'yi kiiresel bir Gretim merkezi haline getirmek igin ¢alismalarimiza devam ediyoruz."
ifadelerini kulland.

. insaat maliyet endeksi, 2026 yili Nisan ayinda bir énceki aya gére %2,73, bir 6nceki yilin ayni ayina gére %28,58 artti.

. Merkezi yonetim biitce dengesi 2026 Mayis ayinda 298,2 milyar TL agik verdi. Faiz disi agik ise ayni donemde 169,3 milyar TL oldu. Mayis ayinda butce
giderleri bir dnceki yilin ayni ayina gore %27,0 artarken, bitge gelirleri %18,0 dusus kaydetti.

. Hazine ve Maliye Bakanligi, kuponsuz hazine bonosu ve devlet tahvili ihalesiyle, 104 milyar 72,2 milyon lira borglanmaya gitti.

. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan hazirlanan Tahsilat Genel Tebligi Resmi Gazete'de yayimlandi. Tebligle, 6183 sayili Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii
Hakkinda Kanun kapsaminda vergi dairelerine olan borglarin daha disiik faiz oranlariyla taksitlendirilerek 6denmesine yonelik usul ve esaslar yeniden
duzenlendi. Diizenlemeye gore, kamu alacaklarinin tecil ve taksitlendirilmesinde borglularin mali durumunu gosteren likidite orani kriteri esas alinacak.
Taksit sayisi, s6z konusu oran dikkate alinarak 36 aydan 72 aya kadar belirlenebilecek. (Teblige ulasmak igin tiklayiniz.)

. NBE'nin haberine gore; AK Parti, 12. Yargi Paketi'ni bu hafta TBMM Baskanligi'na sunmaya hazirlaniyor. 25 maddeden olusmasi beklenen yargi paketinde
one gikan dizenlemeler arasinda Anayasa Mahkemesi'nin daha 6nce iptal ettigi, "yasal faiz oranlan" ile ilgili madde de var. Buna goére yasal faiz oraninin,
reeskont oraninin %80'ini baz alarak diizenleme yapilacak. Anayasa Mahkemesi, yliksek enflasyon dénemlerinde alacaklilarin ugradigi ekonomik kayiplari
karsilamada yetersiz kaldigi gerekgesiyle, 3095 sayili Kanuni Faiz ve Temerriit Faizine iliskin Kanun'un yillik %24 olan kanuni faiz oranini belirleyen 1.
maddesini iptal etmisti.

Avrupa

¢ Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, yiiksek eneriji fiyatlarinin ekonominin diger alanlarina da yansimaya basladigini sdyledi. Lagarde,
"Qzellikle Fransa'dan sik sik 'dnlemler aliyorlar ve bu bilyiimeyi éldiirecek' seklinde elestiriler duyuyorum ve onlari anliyorum. Ancak enflasyon uyanirsa
onu durdurmak zorundayim ¢linkii enflasyon bir kez kontrolden gikarsa, onu tekrar kontrol altina almak ¢ok daha zor ve maliyetli olacaktir. Uzun vadeli
enflasyon durumu ne tiiketiciler ne de isletmeler igin kabul edilebilir degil ve bu durumda goérevimi yerine getirmemis olurum" dedi. ECB Baskani, ABD ve
iran'in Hirmiiz Bogazi'ni yeniden agmak icin gegici anlasmaya varmasina iliskin olarak, "Bu haber éniimiizdeki giinlerdeki gelismelerle ve bir mutabakat
zaptinin imzalanmasiyla teyit edilirse, bu iyi bir haber olur ve bunu ancak memnuniyetle karsilayabiliriz, 6zellikle de bu Hirm{iz Bogazi'nin yeniden agiimasi
ve mayinlarin temizlenmesi anlamina geliyorsa" dedi.

. Almanya Merkez Bankasi (Bundesbank) Baskani Joachim Nagel, Orta Dogu'daki gerilimin azalmasi durumunda dahi Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB)
enflasyon riskine kargi ihtiyath durusunu sirdirecegini bildirdi. Bolgedeki bazi Gretim tesislerinin hasar gordigini veya devre disi kaldigini, mevcut
rezervlerin ise azaldigini belirten Nagel, enerji fiyatlarini disirmeye yonelik mali destek tedbirlerinin sona ermesiyle fiyat baskilarinin daha da
artabilecegine dikkati gekti.

. Euro Bolgesi’nde sanayi iretimi nisanda bir 6nceki aya gore %0,1, gecen yilin ayni ayina gore de %0,3 artis gosterdi. Piyasa beklentileri, Euro Bolgesi'nde
nisan ayinda sanayi Uretiminin aylk bazda %0,2 artacagi yoniindeydi.

ABD

. ING stratejistleri, Orta Dogu'daki olumlu hava ve enerji akisinin yeniden baglamasina dair umutlar piyasalari canlandirsa da ABD'de enflasyonun hala
yuksek oldugunu ve Fed'in para politikasini sikilastiracagina dair beklentilerin dolari destekledigini degerlendirdiler. Stratejistlere gére dolarin bu giict
tiglincli geyrege kadar surebilir.

. ABD’de New York Fed imalat endeksi haziranda 5,7’ye gerileyerek beklentilerin altinda gergeklesti. Endeks gerilemesine ragmen sifirin Gzerinde kalarak
sektorde blilyumenin sirdigine isaret etti. Alt kalemlerde de zayiflama gérildii. Yeni siparis endeksi haziranda 19,2 puan azalarak 3,5’e, sevkiyat endeksi
ise 10,3 puan dususle 8,6’ya indi. Gelecek 6 aylik gortinime iliskin iyimserlik de 3,4 puan gerileyerek 30,1 oldu.

4 Fed’in agikladigi verilere gore, ABD’de sanayi Uretimi mayista aylik bazda %0,1 artti. Piyasa beklentisi sanayi Gretiminin %0,3 artmasi yénindeydi. Sanayi
Uretimi mayista yillik bazda %1,7 artis kaydetti. imalat sanayi {iretimi ise ayni dénemde degisim géstermedi. Ulkede kapasite kullanim orani mayista 0,1
puan artarak %76,2’ye cikti. Beklentilere paralel gergeklesen kapasite kullanim orani, uzun dénem ortalamasinin 3,2 puan altinda kald..

. ABD'nin stratejik petrol rezervi, iran'daki savas sonrasi petrol fiyatlarini dengelemek amaciyla gerceklestirilen rezerv satislarinin etkisiyle 340,3 milyon
varile geriledi. Boylece rezerv seviyesi 1983 yilindan bu yana kaydedilen en disik dizeye indi.

Asya
. Fitch Ratings, Cin'in uzun vadeli notlarini "A" seviyesinde teyit ederken, not goriiniimini duragan olarak korudu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Cin Ulusal istatistik Birosu’'nun sal giinii agikladigi verilere gére, tiiketimin énemli bir gdstergesi olan perakende satislar mayis ayinda gegen yilin ayni
dénemine gére %0,6 geriledi. Béylece perakende satiglar Aralik 2022’den bu yana ilk kez yillik bazda diisiis gdstermis oldu. Ote yandan gayrimenkul ve

altyapi yatinnmlarini da iceren kentsel sabit sermaye yatirimlari, mayis sonu itibariyla yillik bazda %4,1 daraldi. Bu oran, ekonomistlerin %2’lik daralma
beklentisinden daha kotu gergeklesirken, yilin ilk doért ayindaki %1,6’lik gerilemeye gore de belirgin bir bozulmaya isaret etti. Yatirimlardaki zayifligin
baslica nedeni gayrimenkul sekt6ri oldu. Sanayi Gretimiise mayis ayinda yillik bazda %4,5 artarak %4,3’liik beklentiyi asti ve nisan ayinda gorilen yaklagik
¢ yilin en dlsuk seviyesi olan %4,1’den toparlandi.

. Cin Ulusal istatistik Biirosu verilerinden yapilan hesaplamalara gére, yeni konut fiyatlari mayis ayinda bir nceki aya kiyasla %0,2 oraninda diistii. Konut
fiyatlari nisan ayinda %0,1 oraninda gerilemisti. Yillik bazda ise mayis ayindaki fiyat diglist, nisan ayindaki gerilemeye paralel olarak %3,5 seviyesinde
gergeklesti.

. Japonya Merkez Bankasi (BOJ), sali glini politika faizini ekonomistlerin beklentilerine paralel olarak %1'e yukseltti. Japonya’da politika faizinin %1
seviyesine ¢ikarilmasi 1995 yilindan bu yana ilk kez gergeklesti. Merkez Bankasi, kararin yonetim kurulu icinde 1’e karsi 7 oyla alindigini agikladi. Kurul
liyesi Toichiro Asada karara karsi gikarak faizin %0,75 seviyesinde sabit tutulmasini savundu. BOJ ayrica devlet tahvili alimlarini azaltma planini
strdirecegini acgikladi. Buna gore banka, her takvim geyreginde tahvil alimlarini 200 milyar yen azaltmaya devam edecek. Azaltim programinin
tamamlanmasinin ardindan ise Nisan 2027’den itibaren aylik 2 trilyon yen tutarinda Japon devlet tahvili alimini sabit seviyede siirdirecek.

. Avustralya Merkez Bankasi politika faizini beklentilere paralel olarak %4,35’te sabit tuttu.

Diinyadan
. JPMorgan stratejisti Karen Ward'a gére, diisen petrol fiyatlari, iran savasi nedeniyle aniden raydan cikan yiikselis egilimini yeniden canlandirarak hisse
senetleri icin buyk bir itici gli¢ haline gelebilir.
. Sosyal paylasim sitesi Truth Social hesabindna agiklama yapan Trump, "Gemiler, ¢ogu petrol yikli olarak, Hirmilz Bogazi'ndan ayrilmaya baslad.

”

Tamamen glivenli, emniyetli ve el degmemis olan gliney “otoyol”unu kullaniyorlar" ifadelerini kullandi. Trump paylagsiminda "seyahat edilebilecek bagka
rotalarin" da oldugunu belirtti.

. Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen, ABD ve iran arasinda saglanan mutabakatin ardindan iran'a yénelik yaptirimlarin halihazirda
kaldirimayacagina isaret etti. Ursula von der Leyen, "Yaptirimlarin temel ilkesi, kaldiriimalarini degerlendirebilmemiz igin sahada gergek bir degisimin
olmasi gerektigidir. Yaptirimlar, davranis degisikligi saglamak icin uygulanir. Dolayisiyla, eger davranis givenilir ve dogrulanabilir bicimde degisiyorsa
yaptirimlar kaldirilabilir." dedi.

. ABD'li bir yetkili ABD ve iran arasinda mutabakat zaptinin imzalandigini agikladi. Yetkili, bu hafta teknik gériismelerin baslayacagini, anlasma kapsaminda
iran'in yeniden insasi icin 300 milyar dolarlik bir fon olusturulacagini ve mutabakatin ayrintilarinin 24 ila 48 saat icinde agiklanacagini belirtti.

. IMF Baskani Kristalina Georgieva, Orta Dogu'daki savasin emtia fiyatlari, enflasyon ve finansal kosullar Gizerinde baski yarattigini ancak kiiresel ekonominin
bu soklara dayanikliligini korudugunu belirtti.

. Donald Trump, iran'la saglanan mutabakat kapsaminda Tahran yénetiminin "asla bir niikleer silah sahibi olmayacagina dair anlagmaya vardigin" belirtti.

. ABD'nin deniz ablukasini kaldirmasinin ardindan ilk iran gemilerinin abluka bélgesinden sorunsuz bir sekilde gectigi belirtildi.

. ABD Baskan Yardimcisi JD Vance, Washington ve Tahran yonetimleri arasinda saglanan mutabakatin "yalnizca genis bir cerceve sagladigini ve 6nemli
ayrintilarin sonraki miizakerelerde belirlenecegini" soyledi. Baskan Yardimcisi Vance, anlasma kapsaminda iran icin iki olasi yol oldugunu belirterek,
"Birinci segenek, olaganustii ekonomik yaptirimlar altinda kalmalari, bu da askeri gtiglerini asla yeniden insa edemeyecekleri ve niikleer programlarini asla
yeniden olusturamayacaklari anlamina geliyor, ya da denetim, rejiminin giivenle niikleer programlarini yeniden insa etmeyeceklerini dogrulanabilir bir
sekilde géstermeleri. Bunu yaparlarsa, bu durum tim bélgeyi donUsttrecek." dedi.

. Morgan Stanley, anlasma sonrasi petrol fiyat tahminlerini asagi yonli revize etti. Banka, Temmuz-Eylil déneminde Brent petrolln ortalama 90 dolar
seviyesinde gergeklesmesini beklerken, dnceki tahmini 100 dolar seviyesindeydi. Dérdiinci geyrek igin fiyat beklentisi ise 95 dolardan 80 dolara diistrildu.

. Citi, yayimladigi analiz notunda risk duyarliiginin muhtemelen iyilesecegini belirterek 0 ile 3 aylik dénem igin altin fiyat tahminini ons bagina 4.000
dolardan 4.500 dolara, gtimis fiyat tahminini ise ons basina 60 dolardan 70 dolara gikardi. Banka, 6nemli bir dalgalanma uyarisinda bulunurken altin igin
6ile 12 aylik ddnemdeki boga yénlii gériinimiinii ons basina 5.000 dolarda sabit tuttu. Kurum ayrica ABD ve iran arasindaki mutabakat zapti haberlerinin
ardindan yasanan satis dalgasina ragmen alliminyumda dususlerin alim firsati olarak degerlendirilmesini 6nerdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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