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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler

Kuresel piyasalarda yeni haftaya teknoloji hisselerindeki satig baskisiyla baslanirken, Asya'dan gelen
Srn_(lg i Bone millpeklentMnck] zayif ekonomik veriler de risk istahini olumsuz etkiliyor. Cin'de ekim ayinda perakende satiglarin yillik
11:00  Tirkiye Biitce Dengesi (mlr $) Ekim -532,2 . o T . o ?
13:00 €8 Sanayi Uretimi - Aylik (%) Eylil 03 05 artist %1,1'den %0,4'e gerilerken, sanayi tretimi de %4,8 ile beklentilerin altinda kaldi. Sabit sermaye
13:00 EB Sanayi Uretimi - Yillik (%) Eylal -0,2 -1,1 . . . . . . .
1630 AsD New York Fed Sanayi Endeli cosm 175 255 yatinmlarinin yilin ilk on ayinda %8,1, gayrimenkul yatirmlarinin ise %21,6 gerilemesi, ekonomideki
2000  ABD Fed Baskani Warsh'un Konusmasi yapisal sorunlarin devam ettigine isaret etti. Japonya'da ise ekonomi tglincl ceyrekte yilliklandiriimig

Fed Uyelerinden Barr ve Williams'in

bazda %0,1 daralarak beklentilerin altinda kaldi. Diger taraftan bu hafta agiklanacak Nvidia bilangosu
ve Anthropic'in beklenen halka arzi 6ncesindeki belirsizlikler teknoloji hisselerini baskiliyor. Bu
gorinimle Japonya, Gliney Kore ve Cin borsalari saticili seyrederken, Hong Kong pozitif ayrisiyor. ABD
borsalari ise Cuma karigik kapanislar gergeklestirdi. Dow Jones %0,10 yiikselirken, S&P500 %0,40 ve
Nasdaq %0,91 geriledi. Bu sabah ABD vadelileri saticili, Avrupa vadelileri pozitif seyrediyor.

ABD'de ekim ayi Uretici enflasyonu verileri, aylik bazda beklentilerin altinda kalsa da fiyat baskilarinin
yiiksek seyrini korudugunu gésterdi. UFE aylik %0,3 artarken, yillik artis %6,5'e yiikseldi. Cekirdek UFE
ise aylik %0,3 ve yillik %5,0 ile beklentilere paralel gergeklesti. Fed lyelerinden gelen agiklamalar da
faiz artinm beklentilerini desteklemeye devam etti. Piyasalar aralik ayinda bir faiz artisini kesin olarak
fiyatlarken, ocak ayinda da ilave bir artis olasiligini %83 seviyesinde fiyatliyor. Sahin Fed beklentilerinin
destegiyle dolar ve ABD tahvil getirilerinde ylksek seyir devam ediyor. Dolar endeksi bu sabah 103,4
seviyelerine yikselirken, ABD 2 yillik tahvil getirisi %4,85, 10 yillik tahvil getirisi ise %5,13 seviyelerinde
bulunuyor. Bu hafta piyasalarin odaginda Fed'in ekim toplantisina iliskin tutanaklar ve Fed tyelerinin
aciklamalari yer alacak. Buglin Fed Baskani Kevin Warsh'un San Francisco Fed'in verimlilik ve istihdam
konulu konferansindaki konugmasi takip edilecek. Avrupa tarafinda ise dolarin gliglenmesi euro ve
sterlin Gzerinde baski olusturuyor. EURUSD 1,1020 civarina gerilerken, GBPUSD 1,3210 civarinda islem
goriiyor. Bu hafta ingiltere'de sali giinii is giicii piyasasi, carsamba giinii ise enflasyon verileri 6ne
¢ikiyor. Ayrica gcarsamba glni BoE Baskani Andrew Bailey'in, cuma glini ise ECB Baskani Christine
Lagarde'in agiklamalari takip edilecek.

Yurtiginde cuma giinii agiklanan verilere gore cari denge eylilde 2,7 milyar dolar ile beklentilere yakin
FX Market Yenilendi! diizeyde ve gegen yilin ayni doneminin belirgin tzerinde fazla verirken, yilliklandirilmis cari agik 39,2
Canlt kur takibi, milyar dolara geriledi. Diger taraftan TCMB'nin kasim ayi Piyasa Katiimcilari Anketi, enflasyon
beklentilerindeki bozulmanin stirdiiglint goésterdi. Yil sonu enflasyon beklentisi %29,63'ten %30,04'e,
alarm kurma, 12 ay sonrasi beklenti %24,04'e, 24 ay sonrasi beklenti ise %18,02'ye cikti. Yine de ankette politika
emir verme ve faizinin onimuzdeki toplantilarda kademeli olarak gerileyecegi yonindeki beklentiler korundu.
geni eklenen BIST100 endeksi ise cuma giiniinii %0,27 yiikselisle 11.842 puandan tamamladi. islem hacmi 114,2
portfﬁg[im szelliklerini milyar TL olurken, bu sabah dolar/TL 50,39, 5 yillik CDS primi ise 236 seviyelerinde bulunuyor.

yeni tasarumlarla Kiymetli madenlerde zayif gériinim sirerken, ons giimusteki diisiis 6ne gikiyor. Ons altin 3.870%

ke§fetmege seviyelerinde bulunurken, Cin'den gelen zayif ekonomik verilerin sanayi kaynakli talep gérinimani
baskilamasiyla ons giimiis 47,60S seviyelerine kadar gerilemis durumda. Brent petrol 95,3$
seviyelerinde islem goriirken, Bitcoin cuma ve hafta sonu gelen satislarla 64.6005’lara inmis durumda.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1101-1,1174, asagi yonde 1,0940-1,0900 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
*  GBPUSD: yukar ydnde 1,3286-1,3338, asagi yonde 1,3186-1,3130 seviyeleri éne cikiyor.

P Sorgeihy ¢ Ons Altin: yukari ydnde 3.960$-4.035$, asagi yonde 3.8525-3.638S seviyeleri 6ne cikiyor.

&2 AppGallory .. A . -
Appces ¢ Ons Giimiis: yukari yonde 50,955-53,27S, asagi yonde 47,345-45,43$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 1.553$-1.638$, asag1 yonde 1.4485-1.389S seviyeleri 6ne cikiyor.

Nazh Dilcu Dag ¢ Ons Paladyum: yukari yénde 1.044$-1.113$, asagl ydnde 9785-928$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

dilcu.dag@fibabanka.com.tr ¢ XAUEUR: yukari yonde 3.610€-3.715¢€, asagl yonde 3.490€—3.465€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 46,22€-47,65€, asagl yonde 42,96€-42,05€ seviyeleri 6ne gikiyor.

Verde Zeyn Sakall B Lo o L
L ¢ USDTRY: yukari yonde 50,8900, asagl yonde MOST indikatorii 49,3248 seviyesi dne cikiyor.
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. istanbul Ticaret Odasi (iTO) Baskani Sekib Avdagic, kredi biiyiime sinirlari devam ettigi siirece faiz indirimlerinin etkisinin sembolik kaldigini belirterek, reel
sektoriin beklentisinin KOBI kredilerindeki biyiime sinirinin ilk asamada ihracatgi firmalar igin kaldiriimasi oldugunu séyledi.

. 2025 Eylil ayinda 585 milyon dolar fazla veren 6demeler dengesi, 2026 Eyliil ayinda piyasa beklentilerine yakin diizeyde 2,7 milyar dolar fazla verdi.
Boylece 12 ayhk kiimilatif cari agik 39,2 milyar dolar seviyesine geriledi. Agustos ayinda 8,7 milyar dolar fazla veren altin ve enerji harig cari islemler
dengesi eyliil ayinda 7,3 milyar dolar fazla verdi ve bdylece 12 aylk altin ve eneriji harig cari islemler fazlasi 27,9 milyar dolara yikselmis oldu.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Eylil ayi cari denge verilerine iliskin yaptigi agiklamada "Son donemde cari agigin milli gelire oraninin yatay
seyretmesi, ekonomimizin artan dayanikliiginin nemli bir gostergesidir" dedi. Simsek agiklamasinda "Mal ihracatindaki olumlu seyir ve turizmin katkisiyla
yilliklandirilmis mal ve hizmet ihracatimiz 410 milyar dolari asti. Rusya-Ukrayna savasi sonrasinda eneriji fiyatlarindaki yikselis cari agigimizda belirgin bir
artisa yol agmisti." dedi. "2025 yilinda %1,9 olan cari islemler agiginin milli gelire oraninin, bu yil savasa ragmen sinirli artisla OVP tahminimizin altinda ve
liglinct geyrek gergeklesme tahmini olan %2,2 seviyelerinde olacagini éngoriyoruz" seklinde degerlendirmeden bulunan Simsek "Bu basari bir tesadif
degildir. Makro finansal istikrari 6nceleyen politikalarimizin somut bir sonucudur" dedi.

4 Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin (TCMB) kasim ayi Piyasa Katilimcilari Anketi'ne gére Tiiketici Fiyat Endeksi'nde (TUFE) yil sonu artis beklentisi
%29,63'ten %30,04'e yiikseldi. Yillik TUFE artis beklentisi 12 ay sonrasi i¢in %23,89'dan %24,04'e ve 24 ay sonrasi igin ise %17,94'ten %18,02'ye yiikseldi.
Katilimcilarin yil sonu dolar/TL beklentisi 51,5471'den 51,6146'ya, 12 ay sonrasi dolar/TL beklentisi de 59,2596'dan 60,7654'e gikti. Bir 6nceki anket
déneminde 48,5 milyar dolar olan yil sonu cari islemler agigi beklentisi 46,1 milyar dolara gerilerken, gelecek yil igin ise 43,8 milyar dolardan 43,9 milyar
dolara gikti. Ankette cari yil icin Gayri Safi Yurt igi Hasila (GSYH) artis beklentisi %2,9'da sabit kalirken, gelecek yil icin %3,9 olarak korundu. Ankette
TCMB'nin politika faizine iligkin ilk toplanti beklentisi %35 olurken ikinci toplanti beklentisi %34,30'a, Gglnci toplanti beklentisi %33,37'ye, 12 ay sonrasi
icin politika faizi beklentisi de %28,90'a geriledi.

. Eylul ayinda hizmet tretim endeksi aylik bazda %0,3 azalirken yillik bazda %2,1 artt.

. TUIK verilerine gére insaat liretimi eyliil ayinda aylik bazda %2,7, yillik bazda da %6,3 azaldi.

4 VakifBank, "Sanayinin Teknolojiyle Dénlisimu Projesi" kapsaminda Diinya Bankasi ile 250 milyon dolarlik finansman anlagmasi imzaladi.

4 Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, tasfiye kapsamindaki fonlarda 444 bin 987 yatirnmciya nakit ve ayni olarak yaklagik 161 milyar lira 6deme
yapildigini agikladi. Yilmaz, ara 6demelerin son taksitini bir ila iki hafta icinde 6demeyi planladiklarini sdyledi.

. SPK, olaganstu tasfiye kapsamindaki fonlarin elindeki paylarin sirketlere geri satiimasina iliskin bazi haberlerde islemlerin niteligi ve amaci hakkinda eksik
veya hatali degerlendirmeler yer aldigini bildirdi. Kurul, paylarin borsadaki son islem giiniiniin kapanis fiyati Gzerinden ilgili sirketlere satilabildigini, bunun
da satig baskisini sinirlamayi ve fon yatirimcilarinin menfaatlerini korumayi amagladigini belirtti.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, tasfiye kapsamindaki fonlarda tiim varliklarin kayboldugu ve yatirimcilara 6deme yapilmayacagi yoniindeki
iddialari reddetti. Simsek, tasfiyeye alinan 131 fonun 119'unda 444 bin 987 yatirimciya toplam 161 milyar lira 6dendigini agikladi. Simsek, TMSF nezdindeki
iade ve geri kazanim hesabinda 35,6 milyar lira biriktigini ve bu tutarin biyiik bolimunin fonlara aktarilarak yatirimcilara 6dendigini soyledi. Simsek, 1
milyon liraya kadar olan 6demelere 6ncelik verdiklerini de sozlerine ekledi.

. Goldman Sachs ekonomistleri, fon krizinin etkisinin merkez bankasinin degerlendirmesine kiyasla daha blytik olacagini ngériyor. Ekonomistlerin nicelik
bazli analizlerine gore kriz 6nlimuzdeki geyreklerde blyimeyi 0,7 puan baski yapacak. Goldman’in nicelik bazli finansal kosullar endeksi Eyliil ayinda 100
baz puan sikilasti ve gevseme baslamadan 6nceki 2024 seviyesine, yani mevcut dongiiniin en siki seviyesine dondii. Analize gére merkez bankasinin
cekirdek enflasyon ve i¢ talepteki yavaslamaya yaptigl vurgu, aralik ayinda faiz oranlarinda yeni indirimlerin gergeklesme riskinin yiiksek oldugunu
gOsteriyor.

. Tirkiye Cumhuriyeti, Pakistan islam Cumhuriyeti ve Suudi Arabistan Kralligi Arasinda Ortak Savunma igin Mekke Anlagmasinin Onaylanmasinin Uygun
Bulunduguna Dair Kanun Resmi Gazete'de yayimlandi.

. Turkiye Sigorta, tasfiyeye konu yatirim fonlarindan elde ettigi kazangtan enflasyon etkisini dustirerek hesapladigi yaklasik 1,6 milyar TL'yi TMSF hesabina
yatirdigini agikladi.

. OSD pazar verilerine gore, yilin 10 aylik déneminde toplam otomotiv Uretimi gegen yilin ayni dénemine kiyasla %6 azalarak 1 milyon 92 bin 519 olarak
kaydedildi. Otomotiv ihracati ocak-ekim doneminde gegen yilin ayni ddnemine kiyasla adet bazinda %9 gerileyerek 779 bin 557 olarak kayitlara gegti.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, sermaye piyasalarina iliskin kalici reform hazirliklarinda taslagin blyik 6lgiide tamamlandigini belirterek,
dizenlemenin aralik ortasinda sekillenmesini beklediklerini agikladi. Simsek, yatirnm ortamina iliskin endiseleri gidermek ve atilan adimlari anlatmak
amaciyla aralik ayinda New York'ta MSCI Ust yonetimi ve klresel yatinmcilarla gorisecegini soyledi.

. Kuresel endeks saglayicisi FTSE Russell, Turkiye'de sermaye piyasalarinin seffafligini artirmaya yonelik diizenlemelerin etkilerini degerlendirmek igin daha
fazla zamana ihtiyag duyuldugunu belirterek, Tirk hisselerine yonelik endeks kisitlamalarini en az Mart 2027'ye kadar strdirecegini agikladi.

Avrupa
. Euro Bolgesi'nde mevsimsellikten arindirilmis GSYH, yilin Gglincl ¢eyreginde ikinci ¢eyrege kiyasla %0,4 artti. GSYH, Uglincl geyrekte gegen yilin ayni
donemine kiyasla da %1,3 yikseldi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Fibabanka A.S. Buyuk Mukellefler VD: 2090007808
Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi No:129 Sisli 34394 istanbul 2/4 Sicil Numarasi: 272902
fibabanka.com.tr Mersis Numarasi: 0209000780814852



<. Fibabanka Sinlik Eho Balten

. Orta Dogu'da tirmanan gerilimin enerji ve hammadde maliyetlerini ylikseltmesiyle Almanya'da toptan esya fiyat endeksi Ekim'de yillik bazda son 3,5 yilin
en hizl artisini gésterdi. Almanya Federal istatistik Ofisi (Destatis) verilerine gére, toptan esya fiyat endeksi ekimde bir énceki aya gére %0,4, gecen yilin

ayni ayina gore ise %8,8 artti.

. Avrupa Merkez Bankas! (ECB) Yénetim Konseyi Uyesi Klaas Knot, ECB'nin piyasalardaki diizensiz hareketlere karsi koruma saglayabilecegini ancak saglam
bir maliye politikasinin yerine gegemeyecegini sdyledi. Knot, enflasyon beklentilerinin iyi ¢ipalanmis durumda oldugunu belirtti. Knot, i¢ talebin gtigli is
glcl piyasasi, yuksek istihdam ve saglikl 6zel sektor bilangolari sayesinde direngli kaldigini soyledi. ABD'de yapay zeka yatirimlarindaki artisin kiresel
talep tizerinde olumlu yayilma etkileri yarattigini da belirtti.

ABD

. Goldman Sachs Group, hedging araci olarak cazibesinin artacagi beklentisi ve ihmli enflasyon dngoéristiyle, 10 yillik ABD Hazine tahvili getirilerinin 2027
sonuna kadar %4,6 seviyesine gerileyecegini tahmin etti.

. ABD Calisma Bakanligi, Ekim ayina iliskin UFE verilerini agikladi. Buna gére, UFE Ekim'de bir 6nceki aya gére %0,3 artti. Piyasa beklentisi, tretici fiyatlarinin
aylik bazda %0,4 artmasi yéniindeydi. Eyliil ayi aylik UFE %1,3'ten %1,4'e revize edildi. Uretici fiyatlarinda yillik bazdaki artis ise Ekim'de %6,5 artarak %6,6
artis beklentisinin altinda gergeklesti. Degisken gida ve eneriji fiyatlarini icermeyen cekirdek UFE Ekim ayinda aylik bazda %0,3 ve yillik bazda %5,0 ile
beklentilere paralel artti.

4 Fed Denetimden Sorumlu Baskan Yardimcisi Michelle Bowman, bankacilik denetiminde tutarliig ve seffafligi artirmak amaciyla hazirlanan yeni bolgesel
denetim modelini 6nimuzdeki aylarda hayata gecirmeyi hedefledigini soyledi. Bowman, plan kapsaminda ABD genelindeki banka denetimlerinden
sorumlu bes bolgesel direktér atanacagini, boylece eyaletlerin birden fazla bolgesel Fed bankasinin denetim alanina boliinmesinin 6ntine gegilecegini
belirtti. Dizenlemeyle ayrica denetim politikalarina iligkin yetkinin bolgesel Fed bankalarindan Washington'daki Fed Yonetim Kurulu'na kaydiriimasi ve
denetim sireglerinde daha merkezi ve tutarli bir yapi olusturulmasi amaglaniyor.

4 San Francisco Fed Bagkani Mary Daly, hizmet enflasyonunun istenen yonde ilerlemedigini ve enflasyonda kalicilik isaretleri goruldiguni belirterek Fed’in
politika faizini buytk olasilikla artirmak zorunda kalacagini soyledi. Hizmet enflasyonundaki gériinimin endise verici oldugunu kaydeden Daly,
treticilerden maliyet baskilarina iliskin daha fazla uyari aldiklarini belirtti. Daly, "Ureticiler bize giderek daha fazla, marjlardan karsilayabilecekleri alanin
tikendigini ve bu maliyetleri tiiketicilere yansitmayi degerlendirmek istediklerini séyliyorlar. Kaginmak istedigimiz enflasyonist diirtii de bu" dedi.

. Kansas City Fed Baskani Jeff Schmid, ABD'de enflasyonun hala cok ylksek seyrettigini ve fiyat istikrarini saglamak icin Fed'in ilave adimlar atmasi gerektigini
soyledi. Fed'in tercih ettigi enflasyon gostergesi olan PCE fiyat endeksinin Eylil ayinda yillik %3,6'ya yiikseldigine dikkat ¢ceken Schmid, bu seviyenin %2
hedefinin rahatsiz edici 6lgtide tizerinde oldugunu ve enflasyonun yanhs yonde ilerledigini belirtti. Enerji maliyetleri, tarifelerin etkisiyle ylikselen dayanikl
tiketim mal fiyatlari, yapay zeka altyapi yatinmlarn ve saghk harcamalarinin enflasyonist baskilari artirdigini ifade eden Schmid, petrol fiyatlari ve
tarifelerden kaynaklanan maliyet artislarinin yalnizca gegici etkiler yaratacagi varsayimina temkinli yaklasilmasi gerektigini vurguladi.

. Fed Bagkan Yardimcisi Philip Jefferson, para politikasinda yapilacak ilave ayarlamalarin ekonomik verilerdeki egilimler, degisen ekonomik gériiniim ve risk
dengesi dikkatle degerlendirilerek belirlenmesi gerektigini soyledi. Jefferson, ekim ayina iliskin su ana kadar agiklanan verilerin enflasyonun hedefin
oldukga Uzerinde seyrettigine isaret ettigini belirtti. Fed'in ekim ayindaki toplantisindan bu yana gelen verilerin ekonomik faaliyet ve is glicu piyasasi
kosullarinin genel olarak saglam kaldigini gosterdigini ifade eden Jefferson, enflasyon gostergelerinin ise fiyat baskilarinin kalicihgina isaret ettigini
kaydetti. Jefferson, yliksek enerji fiyatlarinin ekonominin genelinde enflasyonda kalici bir artisa yol agma riskinden endise duydugunu vurguladi.

. Boston Fed Bagkani Susan Collins, enflasyonun dustrilmesi igin faiz artinmlarinda kademeli bir yaklasimin uygun olacagini belirterek, is glicti piyasasinin
fiyat baskilarini artirmadan guglt bir konuma dogru ilerledigini soyledi. Collins, fiyat baskilarinin ekonominin geneline yayildigini ve enflasyonun uzun
suredir yuksek seviyelerde seyrettigini ifade etti. Mevcut kosullarda istikrarli ve kademeli faiz artirimlarinin uygun gérindigina belirten Collins, farkh
segeneklere de agik oldugunu vurguladi.

. Fed'in Kasim ayi Finansal istikrar Raporu'na gére yapay zeka, anket katiimcilarinin en sik dile getirdigi risk oldu. Katilimcilar, yiiksek hisse senedi
degerlemeleri, yapay zeka destekli siber saldirilar ve bu teknolojiyle baglantili karmasik finansman yontemlerine iliskin endiselerini dile getirdi.

. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, Hazine Bakanhginin Singapur merkezli Megaspeed'in ihracat kisitlamalarina tabi sirketlerin yer aldigi kara listeye
alinmasini aylardir destekledigini soyledi. Karar yetkisinin Ticaret Bakanliginda oldugunu belirten Bessent, Nvidia'nin paravan sirketlere satis yapip
yapmadiginin da incelenmesini istedi.

Asya

. ABD Ticaret Temsilciligi, ABD Hazine Bakanhgi ve Cinli muhataplarinin katimiyla ABD-Cin Ticaret Kurulu'nun ilk resmi toplantisinin yapildigini duyurdu.
Aciklamada, "(Donald) Trump y6netimi, diinyanin en blyik iki ekonomisi arasinda adil ve dengeli ticaretin tesis edilmesi igin galisirken Cin ile temaslarini
strdirmeyi hedefliyor." ifadesi kullanildi.

. Cin'de yuan cinsinden toplam kredi hacmi, Ocak-Ekim 2026 doneminde gegen yilin ayni ddnemine gore %4,7 artarak 283,33 trilyon yuana ulasti.

. ABD Bagkani Donald Trump'in, Cin ziyaretinde Nvidia'nin eski CEQ'su Jensen Huang ile baglantili casusluk iddialarini gindeme getirmeyerek gériismelerde
ekonomi ve ticaret anlagmasinin uygulanmasina odaklanacagi 6ne straldi.

. Cin'de tiiketici harcamalarinin 6nemli gostergelerinden perakende satiglar, ekim ayinda gegen yilin ayni ddnemine gore yalnizca %0,4 artti. Eylul ayinda
%1,1 olan artis hizinin belirgin bicimde gerilemesi, i¢ talebin zayif seyrini sirdiirdigiint gosterdi. Cin'de sanayi Gretimi ekim ayinda yillik bazda %4,8 artti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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<. Fibabanka Sinlik Eho Balten

Eylul ayinda %5,5 seviyesinde bulunan biylime hizinin gerilemesiyle sanayi Gretimi %5,3'lik piyasa beklentisinin altinda gergeklesti. Cin ekonomisindeki
zayifligin en belirgin oldugu alanlardan biri sabit sermaye yatirimlari oldu. Yilin ocak-ekim déneminde toplam sabit sermaye yatirimlari gegen yilin ayni

dénemine gore %8,1 geriledi. Cin ekonomisinin uzun slredir micadele ettigi gayrimenkul sektériindeki daralma ise ekim verileriyle daha da belirginlesti.
Yilin ilk 10 ayinda gayrimenkul gelistirme yatirimlari yillik bazda %21,6 geriledi. Ocak-eyliil déneminde bu oran %20,6 seviyesindeydi.

. ING, Cin'de ekim ay1 perakende satiglar, sanayi retimi ve sabit sermaye yatirimlarinin beklentilerin altinda kaldigini belirterek, ekonominin son geyrege
zayif basladigini agikladi. Banka, tiiketimde salgin doneminden bu yana en kotl yillik performansin gorilebilecegi uyarisinda bulunurken, i¢ talebin
canlandirilmasi igin ilave politika destegine ihtiya¢ oldugunu vurguladi.

. Japonya hiikimetinin agikladigi verilere gére ekonomi, Gglincli geyrekte yilliklandiriimis bazda %0,1 daraldi. Ekonomistlerin medyan tahmini %0,2 bliyime
yonindeydi. Ekonomi bir 6nceki geyrekte %1,4 blylimisti.

. Japonya ekonomisinin Gglincli geyrekte daralmasi, i¢ talepteki kirilganhk ve dig ticaret goériinimiine iliskin endiseleri artirdi. Moody's Analytics, ylikselen
enerji maliyetleri ve hanehalkinin azalan satin alma gliciiniin resesyon riskini artirabilecegi uyarisinda bulunurken, Capital Economics, zayif blylime
verilerine ragmen Japonya Merkez Bankasinin (BoJ) aralik ayinda faiz artirmasini bekledigini agikladi. Enflasyonun hizlanabilecegi beklentisi, daha agresif
parasal sikilastirma olasiligini da giindeme getirdi.

. Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Politika Kurulu Uyesi Hajime Takata, son gelismelerin faiz artiriminin su anda gerekli olmasinin nedenlerinden biri oldugunu
soyledi. Takata, mevcut fiyat artiglarinin ikincil etkileri tetikleme olasiliginin daha yiiksek oldugunu belirtti. Takata, Japonya'da politika faizinin nihayet notr
araliga yaklastigini kaydetti. Yabanci merkez bankalarinin faiz artinm doéngusune girdigine dikkat ceken Takata, yurt disindaki yiksek faizlerin Japonya'nin
notr faizini piyasa beklentilerinin Gzerine gikarabilecegi uyarisinda bulundu. Takata, faizlerin belirli araliklara bagh kalinmadan "gevik" bigimde artirilmasi
ve notr araligin medyanina yaklastirilmasi gerektigini soyledi.

Diinyadan

4 iran Digigleri Bakanlig1 Sézciisii ismail Bekayi, ABD Disisleri Bakani Marco Rubio'nun "Nihayetinde yemek yemek zorundasiniz" sézlerine tepki gésterdi.
Bekayi, Washington'u abluka yoluyla iran halkini a¢ birakmakla tehdit etmekle sugladi. Bekayi, ABD'nin iran'a karsi yillardir izledigi "tehdit, yaptirm, terér
ve saldirganlik” politikalarinin basarisiz oldugunu ve Washington'un ayni hatalari yapmayi siirdiirdGigiini belirtti. Rubio, "iran'in bir anlasma yapmayi ¢ok
istedigini dUslinliyorum. Sorun, ileri siirmeye devam ettikleri sartlarin sagma olmasi. Su anda ciddi bile degiller. Ancak bu degisebilir. Nihayetinde yemek
yemek zorundasiniz" ifadelerini kullanmigti.

4 Kremlin S6zcusti Dmitriy Peskov, Vladimir Putin, Si Cinping ve Donald Trump'in 19 Kasim'da Ugli gérisme yapacagini agikladi. Gorigme, Asya-Pasifik
Ekonomik Isbirligi (APEC) Liderler Zirvesi kapsaminda Cin'in Sincin kentinde gerceklesecek.

. The Washington Post'a konusan bir ABD'li yetkili, Trump'in iran'a yénelik saldirilari "simdilik" yeniden baslatmak istemedigini 6ne siirdii. Miizakereler
hakkinda bilgi sahibi baska bir yetkili, ABD ile iran arasindaki gériismelerde son haftalarda sinirli ilerleme kaydedildigini séyledi.

. The Wall Street Journal'a konusan ABD'li yetkililer, ABD istihbaratinin iran'in savasa ragmen hald 1.500 ila 2.500 fiizeye sahip olabilecegini
degerlendirdigini soyledi. Yetkililer, stokun kesin blytkltginu belirlemenin glig olmasi nedeniyle tahminin "diistk guvenilirlikte" oldugunu belirtti.

. iran Meclis Baskani Muhammed Bakir Kalibaf, ABD ile iliskilerde "Ne savas ne baris durumu icinde kalmayacagiz" dedi. Kalibaf, Washington'un iran'in
ilettigi yedi sarti kabul etmesi halinde anlasma yolunun agik oldugunu belirtti.

. iran Disisleri Bakan Yardimcisi Kazim Garibabadi, ABD'nin iran'in sartlarina verdigi yanitlarin uygulanabilir olmadigini belirterek, Washington yénetiminin
bazi sartlarin yerine getirilmesini gelecege ertelemesinin herhangi bir uzlasiya varilmasini engelledigini soyledi.

. iran Ordusu, Hirmiiz Bogazi'nin dogusunda "izinsiz" gegis giizergahindan ilerlemeye calisan petrol tankerinin deniz mayinina carparak alev aldigini
duyurdu.

. Yemen'de iran destekli Husiler, Suudi Arabistan'in baskenti Riyad'da iki petrol pompa istasyonu, Kral Halid Uluslararasi Havalimani ve finans merkezini
hedef aldiklarini duyurdu. Ayrica, adinin agiklanmasini istemeyen Ust diizey bir Yemenli hikiimet kaynagi, AA muhabirine yaptigi aciklamada, Husilerin
tlkenin glineyindeki gegici bagskent Aden'in batisinda yer alan Burayka ilgesindeki El-Kava Askeri Kampi'ni 2 balistik flizeyle hedef aldigini ifade etti.

. Goldman Sachs, 2027 yil sonu altin fiyati tahminini ons basina 4.800 dolardan 4.650 dolara indirdi. Banka, Fed'in ilave faiz artislarina iliskin beklentilerin
kisa vadede 6zel yatirimci talebini baskilayabilecegini belirtti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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