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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu sabah kiresel piyasalarda risk istahi zayif seyrediyor. Asya endeksleri saticili seyrederken, ABD
tarafinda vadeli endeksler pozitif seyrediyor. Avrupa vadelileri ise negatif seyirler izliyor. ABD spot
endeksleri de diin alicili kapanislar gergeklestirdi. Dow Jones %0,60, S&P500 %0,26 ve Nasdaq %0,25
deger kazandi.

ABD’de diin hem veri hem de Fed’den gelen agiklamalar ile yogun bir glindem vardi. Haftalik igsizlik
maasi basvurular 10 Ocak haftasinda beklentilerin belirgin sekilde altinda kalarak 198 bine gerilerken,
dort haftalik ortalamanin ve devam eden bagvurularin diismesi isglict piyasasinda gligli gériinimiin
stirdiigiine isaret etti. imalat tarafinda New York Fed ve Philadelphia Fed endeksleri beklentilerin
tizerinde artislar kaydederek imalat faaliyetlerinde toparlanmaya isaret etti. Fed tyelerinden gelen
aciklamalar ise faiz indirimleri konusunda aceleci davranmaktan kaginan ancak gelen ekonomik
verilerin verdigi gliglu sinyaller konusunda iyimser olan degerlendirmeleri yansitti. San Francisco Fed
Bagkani Daly verilerin umut verici oldugunu belirtirken, politikanin hem enflasyon hem istihdam
risklerine karsi dikkatle ayarlanmasi gerektigini vurguladi. Philadelphia Fed Baskani Paulson faiz
indirimleri igin aciliyet olmadigini ifade ederken, kosullarin degismesi halinde yilin ilerleyen
donemlerinde sinirli indirimlere kapiyl agik birakti. Chicago Fed Baskani Goolsbee ise onceligin
enflasyonu kontrol altinda tutmak oldugunu belirtti. Zayiflayan indirim beklentileri dolar
desteklerken, bu sabah dolar endeksi 99,3 seviyelerinde seyrediyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise
%4,16'larda hareket ediyor. Avrupa tarafinda agiklanan veriler de ekonomik aktivitede toparlanma
sinyallerine isaret etti. Euro Bolgesi’nde sanayi tretimi kasim ayinda beklentileri asarak aylik %0,7,
yilhik %2,5 artis kaydetti. Avrupa Merkez Bankasi Bas Ekonomisti Philip Lane, ekonominin mevcut
rotasini korumasi halinde yakin vadede faiz degisikliginin gindemde olmadigini belirtirken, Fed'in
gorev tanimindan sapmasi gibi dig soklarin goériiniimii bozabilecegine dikkat gekti. EURUSD paritesi bu
sabah 1,1610 seviyelerinde seyrediyor. ingiltere’de ise ekonomi kasim ayinda %0,3 biiylyerek
beklentilerin Gzerinde bir performans sergiledi. Hizmetler ve imalat sektorlerinde blylume
gorilirken, insaat sektorindeki daralma dikkat ¢ekti. Olumlu biyime verilerine ragmen dolarin
glglenmesiyle zayiflayan GBPUSD 1,3387 seviyelerinde islem goriyor.

Yurt igsinde TCMB haftalik verileri rezervlerdeki giglt artisin sirdigiinu gosterdi. Merkez Bankasi’'nin
toplam rezervleri 9 Ocak ile biten haftada 7,0 milyar dolar artarak 196,1 milyar dolara yukselirken, net
uluslararasi rezervler 6,0 milyar dolar artisla 82,9 milyar dolara ulasti. BIST100 endeksi diin %0,70
yukselisle 12.456 seviyesinden kapanarak pozitif seyrini strdirdi. Endekste islem hacmi 175,9 milyar
TL oldu. Bu sabah dolar/TL 43,27 seviyelerinde seyrederken, 5 yillik CDS primi 217 seviyesinde
bulunuyor. Bugiin TCMB yilin ilk Piyasa Katilimcilari Anketi’ni yayimlayacak.

Hafta i¢inde rekor seviyeleri test eden kiymetli madenler haftanin son islem giinline satis baskisiyla
bagladi. Ons altin 4.600$ seviyelerinde seyrederken, ons giimiis 90,81$ seviyelerinde bulunuyor.
Brent petrol 63,55 seviyelerinde islem gériirken, Bitcoin 95.500S cevresinde hareket ediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1650-1,1677 asagi yonde 1,1618-1,1589 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3427-1,3557, asagl yonde 1,3363-1,3324 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.6325-4.788S, asagl ydnde 4.5525-4.465$ seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 93,755-98,008, asagi yonde 88,905-85,70$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 2.491-2.607S, asagl ydnde 2.2725$-2.205S seviyeleri éne cikiyor.

¢ XAUEUR: yukari yonde 4.071€-4.245€, asagl yonde 3.908€—-3.825€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 79,33€-82,50€, asagi yonde 76,49€-73,56€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 43,3000, asagl yonde MOST indikatorii 42,2893 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 12.564—-12.790, asagi yonde 12.313-12.148 seviyeleri 6ne ¢gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Merkezi yonetim buitce dengesi 2025 Aralik ayinda 528,1 milyar TL agik verdi. Faiz disi agik ise ayni donemde 411,5 milyar TL oldu. Aralik ayinda bitge
giderleri bir 6nceki yilin ayni ayina gére %4,8 artis gosterirken, butge gelirleri %43,7 artig kaydetti.

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gére 9 Ocak ile biten haftada bankacilik sektériiniin kredi hacmi yillik bazda %43,64 artis gosterdi. (Onceki hafta:
%44,45)

. BDDK'nin haftalik verilerine gére KKM Hesaplari 9 Ocak haftasinda bir 6nceki haftaya gére 724 milyon TL azalis ile 5,8 milyar TL'ye geriledi. (Dolar karsiligi
134 milyon $)

. TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 9 Ocak ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerine 237,6 milyon dolar giris
yaparken, DiBS'e ise net 909,2 milyon dolar giris gerceklestirdi. DiBS'teki girislerin 864,8 milyon dolari kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket borglanma
senetlerinde ise 10,8 milyon dolar ¢ikis gorildi. Boylece 9 Ocak haftasinda toplam net giris 1,1 milyar dolar oldu.

. TCMB verilerine gére 9 Ocak haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 530 milyon dolar artarak 143 milyar dolara ytikselirken, tizel
kisilerin déviz mevduati ise 1,1 milyar dolar azalarak 76,8 milyar dolar seviyesine geriledi. Toplamda yurt ici yerlesiklerin déviz mevduati 563,5 milyon
dolar azalarak 219,7 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 9 Ocak ile biten haftada 7 milyar dolar artarak 196,1 milyar dolar seviyesine yiikseldi. Rezervler iginde; altin rezervleri
2,2 milyar dolar artarak 116,7 milyar dolar seviyesine gelirken, brit doviz rezervleri 4,8 milyar dolar artarak 79,3 milyar dolara ytikseldi.

. TCMB haftalik verilerine gére 9 Ocak haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 2 Ocak haftasina kiyasla %17,9 azalarak 483,5 milyar TL
olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %48,2 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %53,9 seviyesine geriledi.

. TCMB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 11 Ocak itibariyla yillik bazda %4,7 artti. (Onceki hafta:
%6,6 artig)

. Mehmet Simsek, Londra'da yatirnmcilarla yaptigi sunumda 2026 yil sonu enflasyonunun %19 seviyesinde 6ngorildigint, dezenflasyon siirecinin kalici
temellere dayandigini soyledi. Simsek, siki para politikasi, mali disiplin ve arz yonlu tedbirlerle enflasyondaki dustisiin stirdiiginu belirtirken, 2026'da
buylimenin %3,8 seviyesinde gergeklesmesini beklediklerini aktardi.

4 2026 Yili Kamu Yatirim Programi'nda 13 bin 887 projeye ayrilan 6denek 1 trilyon 920 milyar 800 milyon lira olarak agiklandi. 2026 yatinnm 6deneginde en
yuksek payi %26,5 ile ulastirma-haberlesme, ikinci sirayi ise %18 ile madencilik aldi. Deprem tedbirlerine yonelik projelerin toplam buyukligi 697 milyar
lira olarak agiklandi. Egitim sektoriintin 2026 yili yatirimlarindan aldigi pay %13,2, tarim sektoriinin ise %10 oldu.

Avrupa

. ingiltere ekonomisi gecen yil kasimda %0,3 ile piyasa beklentilerinin iizerinde biiylime kaydetti. Bu ayda hizmetler ve imalat sektérleri sirasiyla %0,3 ve
%0,1 bliylrken insaat sektori %1,3 kigulda.

. Euro Bolgesi'nde sanayi Uretimi, gegen yilin kasim ayinda beklentileri agarak bir 6nceki aya gore %0,7, bir dnceki yilin ayni ayina gore %2,5 artis gosterdi.

. Euro Bolgesi'nde kasimda ihracat, 2024'Un ayni ayina kiyasla %3,4 duserek 240,2 milyar euro, ithalat %1,3 azalarak 230,3 milyar euro oldu. Bu dénemde
Euro Bolgesi'nin dis ticaret fazlasi 9,9 milyar euro olarak kaydedildi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Bas Ekonomisti Philip Lane, ekonominin mevcut rotasinda kalmasi durumunda ECB'nin yakin vadede herhangi bir faiz
degisikligini tartismayacagini, ancak Fed'in gorev tanimindan sapmasi gibi yeni soklarin goériinim bozabilecegini soyledi.

. AB Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen, yilin ilk yarisinda AB'nin énceliginin rekabetgilik ve savunma olacagini soyledi. Von der Leyen, Gronland'in
guvenliginin NATO’nun yani sira AB igin de temel bir konu oldugunu vurgulad.

. Fitch Ratings’in Ust dlizey yetkilisi James Longsdon, ABD ile Gronland konusunda yasanabilecek gerilimlerin NATO’yu zayiflatmasi ve Rusya kaynakli riskleri
artirmasi durumunda, bazi Avrupa Ulkelerinin kredi notlarinda bir kademe indirime gidilebilecegini sdyledi.

ABD

. ABD’de haftalik igsizlik maagi bagvurulari 10 Ocak ile biten haftada bir dnceki haftaya kiyasla 9 bin kisi azalarak 198 bine indi. Piyasa beklentisi, bagvurularin
bu dénemde 215 bin olmasi yoniindeydi. Gegen hafta itibariyla 4 haftalik ortalama issizlik maasi bagvuru sayisi 6 bin 500 azaligla 205 bine distii. Devam
eden issizlik maasi basvuru sayisi ise 3 Ocak ile biten haftada 19 bin azalarak 1 milyon 884 bine geriledi.

. ABD'de ithalat fiyat endeksi gegen yil kasimda sona eren iki aylik donemde %0,4, ihracat fiyat endeksi ise %0,5 artis kaydetti.

. New York Fed’in yayimladigi New York eyaletinde imalat sektoriinde faaliyet gosteren firmalarla yapilan anket sonuglarina gore hazirlanan raporda, imalat
endeksinin Ocak’ta 11,4 puan artisla 7,7'ye c¢iktig bildirildi. Bu dénemde yeni siparis endeksi 7,6 puan artarak 6,6'ya, sevkiyat endeksi ise 21,3 puan
yiikselerek 16,3'e ¢ikti. Oniimiizdeki 6 aya iliskin gdriinlimii yansitan iyimserlik endeksi ise 3,2 puan diisiisle 30,3 seviyesine geriledi.

. ABD'de 30 yillik ortalama mortgage faizi gegen hafta Eyliil 2022'den bu yana en distik seviyelere geriledi. Freddie Mac verilerine gore tlkede gegen hafta
ortalama 30 yillik mortgage faizi %6,16'dan %6,06'ya geriledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Asya

Philadelphia Fed de ocak ayina iliskin imalat endeksi verilerini agikladi. Banka tarafindan yapilan anket sonuglarina gére imalat endeksi, gegen yil aralik
ayinda kaydedilen eksi 8,8 seviyesinden 12,6'ya yikseldi. Eyltl 2025'ten bu yana en yliksek seviyesine ulasan endeks igin piyasa beklentisi, bu donemde
eksi 1,6 olmasi yoniindeydi.

San Francisco Fed Bagkani Mary Daly, belirsizliklere ve Fed'in hem enflasyon hem de istihdam gorevlerine yonelik devam eden risklere ragmen, gelen ABD
ekonomik verilerinin umut verici gériindigiini soyledi. Daly, "Hem fiyat istikrarini hem de tam istihdami saglamak igin politikayi kalibre ederken temkinli
olmamiz gerekecek. Neyse ki politika, ekonominin nasil gelisecegine yanit verebilecek kadar iyi bir noktada" dedi.

Philadelphia Fed Bagkani Anna Paulson, Fed’deki hakim gorlsle uyumlu olarak faiz oranlarini tekrar disirmek igin bir aciliyet olmadigini belirtirken, Fed
Baskani Jerome Powell'a guiglii destegini dile getirdi. Paulson, Powell'in ABD Baskani Donald Trump'in siyasi baskisiyla karsi karsiya kaldigi bu donemde
"¢ok etkili" oldugunu soyleyerek liderligini destekledi. Paulson, "Para politikasi kisitlayiciliginin, bizi %2 hedefine tamamen geri dondirmede rol
oynamasini istiyorum," dedi. Ote yandan Paulson, enflasyonun beklendigi gibi sogumaya devam etmesi veya is giicii piyasasi kosullarinin beklenmedik
sekilde zayiflamasi durumunda, bu yilin ilerleyen dénemlerinde mutevazi faiz indirimlerine kapiyi agik birakmak gerektigini vurguladi.

Fed guvernorlerinden Michael Barr, Adalet Bakanhigi'nin merkez bankasina yonelik cezai sorugsturmasinin yani sira Beyaz Saray'in Fed Guvernori Lisa
Cook'a yonelik suglamalarinin "Fed'in bagimsizligina bir saldir" niteliginde oldugunu soéyledi.

Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, merkez bankasinin temel dnceliginin enflasyonu kontrol altina almak oldugunu belirterek isglicli piyasasinin
dengelenme isareti verdigini soyledi.

Fitch'in Ust dlizey ulke analisti, Fed'in bagimsizliginin ciddi sekilde zayiflamasinin ABD'nin kredi notu igin olumsuz olacagini, dolarin diinyanin en énemli
rezerv para birimi olma konumunun sarsilabilecegine dair her turli isaretin en kritik mesele oldugunu soyledi.

Bank of America CEO'su Brian Moynihan, faiz getirili stablecoin'lerin ABD bankacilik sisteminden 6 trilyon dolar kadar mevduat gekebilecegi uyarisinda
bulunarak, bu durumun kredi kapasitesini azaltacagini ve borglanma maliyetlerini yiikseltecegini savundu.

ABD’de Senato’nun ilgili komitesi, kripto para birimleri igin diizenleyici bir gergeve olusturacak doniim noktasi niteligindeki tasari Gizerindeki uzun stredir
beklenen persembe giinki tartismayi erteledi. Karar, kripto devi Coinbase'in CEQ'sunun sirketin bu 6nlemi desteklemeyecegini agiklamasindan saatler
sonra geldi ve tasarinin gelecegi hakkinda belirsizlik yaratti.

Morgan Stanley'in net geliri dordiinct ¢eyrekte 17,89 milyar dolar ile 17,62 milyar dolarlik beklentiyi asti. Banka, faiz disi giderlerinin 12,11 milyar dolar
ile 12,27 milyar dolarlik beklentinin gerisinde kaldi. Bankanin hisse basina kari ise 2,68 dolar oldu. Ozsermaye karliligi ise %15,1 beklentiye karsilik %16,9
gergeklesti.

Goldman Sachs'in dordiincl geyrek net faiz geliri ise %58 artisla 3,71 milyar dolarla 3,24 milyar dolarlik beklentiden iyi gergeklesti. Bankani net geliri yillik
%3 diisusle 13,45 milyar gergeklesirken yatirim bankaciligi geliri %24 artarak 2,58 milyar dolar oldu. Goldman'in hisse basi kari ise 14,01 dolar gergeklesti.
Wall Street'te en biiyik alti banka, personel maliyetlerini diistirmek amaciyla gegen yil toplam galisan sayisini yaklasik 10 bin 600 kisi azaltti. Boylece
bankalarin toplam galisan sayisi 1,09 milyona geriledi. Bu, 2021'den bu yana en dislk seviyeye isaret ediyor.

Bloomberg'in Kurucusu Michael Bloomberg, "Powell'in ve Fed'in isini yapmasina izin verin" baslikli makalesinde Beyaz Saray'in ABD Merkez Bankasi
tzerindeki baskiyr artirmasinin yeni ve tehlikeli bir yetki asimi oldugunu belirtti. Yonetimin para politikasina midahalesinin kendi glindemini baltaladigini
belirten Bloomberg, gelismelerin finansal panige ve ekonomik felakete yol agabilecegi uyarisinda bulundu.

ABD ile Tayvan, gelecekte uygulanacak cip tarifelerine yonelik kota sistemi Gzerinde anlasmaya vardi. Anlasma kapsaminda Tayvan, ¢ip sektoriine 250’ser
milyar dolarlik yatirim ve kredi garantisi taahhtidiinde bulundu. ABD Baskani Donald Trump’in ise Tayvan’dan ithal edilen mallara uygulanan tarifeleri %15
seviyesine dustirmeyi kabul ettigi belirtildi.

Beyaz Saray’dan bir yetkili, ABD Ticaret Bakanligi’'nin garsamba glini agikladigi ve bazi yiiksek nitelikli yari iletkenleri kapsayan %25 oranindaki ulusal
guvenlik tarifesinin “birinci asama” niteliginde oldugunu séyledi. Yetkili, bu adimin yari iletken sekt6ériinti korumayi amagladigini ve diger tlkeler ile
sirketlerle yuratulecek muizakerelere bagl olarak yeni agiklamalarin gelebilecegini ifade etti.

BofA Securities ekonomistleri bir arastirma bulteni yayirlayarak Cin'in kisa vadede genis kapsamli bir parasal gevseme yapmasinin beklenmedigini belirtti.
Ekonomistlere gore, Aralik verilerinin kredi talebinin sakin devam ettigini ve gliveni destekleme 6nlemlerinin etkisinin sinirli kaldigini gosterdi. Cin merkez
bankasinin (PBOC) yapisal politika araglarinin faizlerinin 25 baz puan indirilmesi gibi bazi ilave kredi destekleri baslatmis olmasina ragmen ekonomistler
bu 6nlemlerin kisa vadede genis kapsamli politika faiz indirimlerinin ihtimalini azalttigini distnuyor.

Cin bankalari, aralik ayinda rekor diizeyde déviz satisinda miisterilerine yardimci olarak yuan’a déniisii hizlandirdi. Devlet Déviz idaresi’nin verilerine gére,
onshore bankalar musteriler adina net 99,9 milyar dolar tutarinda déviz satti.

Reuters'in konuyla ilgili bilgi sahibi dort kaynaga dayandirdigi habere gore, bazi Japonya Merkez Bankasi (BOJ) tyeleri, deger kaybeden yenin halihazirda
genisleyen enflasyonist baskiyi artirma riski tasimasi nedeniyle, faiz oranlarini piyasalarin beklediginden daha erken artirma imkani gértyor ve Nisan ayini
belirgin bir olasilik olarak degerlendiriyor.

Japonya Maliye Bakani Satsuki Katayama, kurun mudahaleyi tetikleyebilecek seviyelere dogru zayiflamasi nedeniyle, hiikimetin her turli asiri yen
hareketine karsi harekete gegmeye hazir oldugunu séyledi. Ayrica, déviz miidahalesinin ABD ile yapilan anlasmalar kapsaminda yer alan bir segcenek
oldugunu soézlerine ekledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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¢ ABD Bagkani Donald Trump, Gazze'de Barig Kurulu'nun kuruldugunu ve kurul tyelerinin kisa strede agiklanacagini duyurdu. Gazze'de ateskes siirecinin
ikinci agamasina resmen girdiklerini kaydeden Trump, ilk asamada gatismalarin durdugunu ve Gazze'ye ciddi miktarda insani yardimin ulastirildigini
savundu.

. IMF Baskani Kristalina Georgieva Reuters'a verdigi demegte, Uluslararasi Para Fonu'nun (IMF) 6nlmuzdeki hafta yayinlanacak son ekonomik
tahminlerinin, kiiresel ekonominin ticaret soklarina karsi stiregelen direncini ve "oldukga glicli" blytimeyi gosterecegini soyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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