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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD-iran hattinda karsilikh sert agiklamalar ve askeri operasyonlar siirse de piyasalarda odak yeniden
yapay zeka hisselerine kayiyor. Cip Ureticilerindeki sert satiglarla Gliney Kore Kospi endeksi %7
civarinda gerilerken, Japonya Nikkei endeksi de %3'e yakin deger kaybiyla seyrediyor. Bu sabah Hong
Kong piyasalari pozitif ayrisirken, Cin endeksleri saticili tarafta kaliyor. ABD tarafinda ise beklentilerin
altinda kalan enflasyon verileri ve glglu sirket bilangolarinin destegiyle endeksler diin giini yikselisle
tamamladi. Dow Jones %0,29, S&P500 %0,38 ve Nasdaq %0,62 deger kazanirken, bu sabah ABD
vadelileri pozitif, Avrupa vadeli endeksleri ise karisik bir gorintim sergiliyor.

ABD'de bu hafta agiklanan enflasyon verileri, fiyat baskilarinin beklenenden daha hizli yavasladigina
isaret etti. Haziran ayinda tlketici enflasyonunun ardindan tretici enflasyonunun da beklentilerin
altinda gergeklesmesi, s6z konusu donemde eneriji fiyatlarinda goriilen dislstn enflasyon verilerine
etkisinin belirgin oldugu, ek olarak ¢ekirdek kalemlerde gorilen yavaslama ile birlikte savas etkisinin
simdilik sinirl kaldig1 algisini giiclendirdi. Ote yandan, Fed Baskani Kevin Warsh'un Temsilciler Meclisi
ve Senato'daki ilk sunumlarinda fiyat istikrarina baghhgini vurgulamasina ragmen, yapay zeka kaynakli
talep artisinin kalici enflasyona déniismesinin kaginilmaz olmadigini ifade etmesi dikkat cekti. Diger
taraftan Fed Uyelerinden Goolsbee, Williams ve Cook tek aylik enflasyon verisinin yeterli olmadigini
vurgularken, enflasyonda asagi yonli egilimin korunmasi halinde mevcut politika durusunun yeterli
olabilecegi yéniinde mesajlar verdi. Beklentilerin altinda kalan TUFE ve UFE verilerinin ardindan
piyasalarda Fed'e yonelik faiz artirimi beklentileri yilin sonuna dogru 6telenirken, ABD 2 yillik tahvil
getirisi %4,14'e, 10 yillik tahvil getirisi ise %4,55 seviyesine, dolar endeksi de 100,5 seviyelerine inmis
bulunuyor. ingiltere tarafinda ise sterlin giiclenmeye devam ediyor. GBPUSD paritesi 1,3535
seviyesine yukselirken, EURGBP paritesi Haziran 2025'ten bu yana ilk kez 0,85 seviyesinin altina
geriledi. EURUSD ise 1,1466 seviyelerinde islem gériiyor. Bugiin ingiltere'de sanayi iiretimi, Euro
Bolgesi'nde dis ticaret verileri agiklanacak. ABD tarafinda ise haftalik issizlik maagsi basvurulan,
perakende satiglar, NAHB konut endeksi, bekleyen konut satiglari ve Fed Uyelerinden gelecek
aciklamalar yakindan takip edilecek.

Yurt iginde diin 15 Temmuz nedeniyle piyasalar kapaliydi. Tatil 6ncesindeki son islem giinlinde
BIST100 endeksi %0,09 dustsle 14.079 seviyesinden kapanarak yataya yakin bir gériniim sergiledi.
Sektorel bazda ise bankacilik endeksi %1,33 ve sinai endeksi %1,23 yikselisle pozitif ayrisirken,
ulagtirma endeksi %1,72 geriledi. BIST100'de islem hacmi 176,6 milyar TL olarak gergeklesti. Bu sabah
dolar/TL 47,04 seviyelerinde bulunurken, 5 yillik CDS primi 229 seviyesinde seyrediyor.

ABD'de beklentilerin altinda kalan enflasyon verilerinin ardindan gerileyen dolar ve ABD tahvil
getirileri kiymetli madenlere destek saglasa da ABD-iran hattinda devam eden gerilim yiikselisi
sinirliyor. Ons altin bu sabah 4.030S seviyelerinde islem gériirken, ons giimiis gdrece zayif bir seyirle
57,08$ seviyelerinde bulunuyor. Brent petrol 84,55 seviyelerinde seyrederken, Bitcoin 64.5005
civarinda igslem géruyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1520-1,1589, asagi yonde 1,1376-1,1325 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3547-1,3657, asagl yonde 1,3338-1,3262 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.0985-4.155S, asagl ydnde 3.9835-3.940S seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 60,67$-62,32S, asagi yonde 55,615-54,54$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 1.702$-1.748$, asag1 yénde 1.6275-1.535S seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Paladyum: yukari yénde 1.3235-1.375S, asagi ydnde 1.2485-1.213S seviyeleri éne cikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 3.626€-3.674€, asagl yonde 3.500€—-3.473€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 52,39€-53,16€, asagl yonde 49,01€-48,41€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 47,1500, asagi yonde MOST indikatori 46,0897 seviyesi dne cikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

Avrupa

ABD

*

*

Ekonomi Koordinasyon Kurulu (EKK), Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz baskanliginda toplandi. Toplantinin ardindan yapilan agiklamada isglct
piyasasindaki son dénem gelismeler degerlendirildigi ve isglicii piyasasinin ihtiyaglarina yonelik hayata gegcirilmesi planlanan politikalar kurul Gyeleriyle
istisare edildigi belirtildi. Agiklamaya gore 12. Yargi Paketi kapsamindaki ekonomiye ve yatirim ortamina etkisi bulunan diizenlemeler degerlendirildi ve is
ve yatirim ortaminin giiglendirilmesine yonelik atilmasi gereken ilave adimlar ele alindi.

Ukrayna Parlamentosu'nun Tiirkiye-Ukrayna Serbest Ticaret Anlasmasi'ni onaylamasinin ardindan Ticaret Bakani Omer Bolat, anlagmayla iki ilke
arasindaki ticaretin yaklasik %90'inin karsilikli olarak serbestlesecegini ve 10 milyar dolarlik ticaret hacmi hedefine bir adim daha yaklasildigini séyledi.
En diistik emekli ayliginin 20 bin liradan 23 bin 552 liraya gikarilmasini 6ngéren diizenleme, TBMM Plan ve Bltge Komisyonu'nda kabul edilirken, teklifin
Genel Kurul'da gorisulmesinin ardindan yasalasmasi bekleniyor.

Tirkiye, 2019-2025 déneminde uluslararasi turist sayisini %21 artirarak bu alanda 6ne ¢ikan Ulkeler arasinda 4. sirada yer aldi.

ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Baskani Andrew Bailey, ingiltere'nin énceliginin ekonomik biiylimeyi artirmak ve mali disiplini korumak olmasi gerektigini
soyledi. Bailey, guigli para ve maliye politikalarinin verimlilik ile yagsam standartlarini desteklemek agisindan kritik oldugunu vurgulayarak, finansal krizden
bu yana iilkenin potansiyel bilyiime hizinin yaklasik yariya indigine dikkat gekti. ingiltere ekonomisinin Covid-19, Brexit, Ukrayna savasi ve son olarak Orta
Dogu'daki gelismelerin yol actig1 olumsuz arz soklari nedeniyle zayif bir faaliyet ortaminda bulundugunu belirten Bailey, iran savasi kaynakli enerji fiyat
soku olmasaydi enflasyonun bugiin %2 hedefine ulasmis olacagini yineledi. Enflasyonun hedefe donecegini ancak bunun beklenenden daha uzun
surecegini ifade eden Bailey, belirsizligin devam ettigini soyledi.

Euro Bolgesi'nde sanayi Uretimi mayis ayinda bir 6nceki aya gore %0,2, gegen yilin ayni ayina gore de %1,2 dustu.

Financial Times'in haberine gére, ingiltere'de basbakan olmasi beklenen Andy Burnham'in mevcut igisleri Bakani Shabana Mahmood'u Hazine Bakani
olarak atamaya hazirlandigi bildirildi. Haberde, konuya yakin kaynaklarin Mahmood'a heniiz bu goérevlendirmenin bildirilmedigini aktardigi belirtildi.
Burnham'in sdzclist ise konuya iliskin yorum yapmayi reddetti.

Fransa'da kamu harcamalarinin hizla kontrol altina alinmamasi halinde kamu maliyesinin on yilin geri kalaninda keskin bigcimde bozulabilecegi bildirildi.
Hukiimet tarafindan gorevlendirilen ekonomistler Xavier Jaravel, Xavier Ragot, Jean-Luc Tavernier ve Natacha Valla'nin hazirladigi rapora gore, dizeltici
onlem alinmamasi durumunda biitge agig1 2026'daki gayrisafi yurt i¢i hasilanin %5'i seviyesinden 2030'da yaklasik %7'ye gikacak.

ABD'de NFIB kiigtik isletme iyimserlik endeksi haziranda 95,3'ten 97,4'e ylkseldi. Piyasa beklentisi 95,7 seviyesindeydi.

ADP’nin haftalik glincellemesi olan NER Pulse verilerine gore, 27 Haziran 2026’da sona eren dort haftalik dénemde ABD’de 6zel sektor isverenleri haftalik
ortalama 19.750 kisilik istihdam artisi sagladi. Boylece ise alimlarda Ust liste Gglinci haftada da yavaslama kaydedildi.

ABD’de tiiketici fiyat endeksi haziran ayinda %0,1 diisiis beklentilerinin aksine aylik bazda %0,4 distii. Bdylece TUFE’de Nisan 2020’den beri en sert aylik
diisiis gorildi. TUFE nin yillik artisi da %4,2’den %3,5’e indi. Haziran ayinda eneriji fiyatlari aylik bazda %5,7 geriledi. Béylece mayis ayindaki %3,9’luk,
nisan ayindaki %3,8’lik ve mart ayindaki %10,9’luk artislarin ardindan dists kaydedildi. Enerji endeksindeki gerileme, barinma ve gida basta olmak tzere
diger kalemlerdeki artislari dengeleyerek genel TUFE'nin aylik bazda diismesinde en biiyiik etken oldu. Gida fiyatlari ise haziranda aylik bazda %0,2 artti.
Cekirdek enflasyon da haziranda beklentilerin altinda kaldi ve gekirdek TUFE 6nceki aya gore degisim gostermedi. Bu sayede yillik gekirdek enflasyon
%2,9'dan %2,6'ya geriledi. Cekirdek mallar 6nceki aya benzer sekilde aylik %0,1 diiserken, ¢ekirdek hizmet fiyatlari da ivme kaybetti ve 6nceki ayla ayni
duzeyde kaldi. Cekirdek hizmetlerdeki yavaglamada ulastirma hizmetlerindeki dusts etkili oldu. Stiper gekirdek olarak adlandirilan barinma harig gekirdek
hizmet fiyatlari aylik bazda %0,21 diiserek 2020’den bu yana en sert dististini kaydetti. Endeksin yillik artisi ise %3,17’ye geriledi.

Fed Baskani Kevin Warsh, Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi'nde yapacagi konusma metninde “Komitemizin tyeleri, kalici olarak yuksek
seviyelerde seyreden enflasyona karsi hosgori gostermezler. Ayrica, fiyat istikrarini yeniden tesis etme konusunda kararli taahhldi paylasiyoruz” dedi.
Warsh, genel ekonomi konusunda iyimser oldugunu soylerken, isglicti piyasasini, isten gikarmalara dair ¢ok az isaretin oldugu ve nominal tcretlerde glglu
buyume beklendigini, genel olarak istikrarl bir piyasa olarak nitelendirdi. Fed Baskani, yapay zeka patlamasi konusunda bu patlamanin is dinyasindaki
yatinmlarda artisa yol actigini, ancak ekonomi igin belirsizlikler de yarattigini belirtti. Warsh, “Ekonominin yapay zeka gelisiminden ne olglide fayda
saglayacagini bilmiyoruz. Ekonomi igin yeni firsatlar, politika yapicilar igin yeni zorluklar getiriyor. Fed olarak enflasyon ve isglici piyasasi tUzerindeki
etkilerini takip ediyoruz” dedi. Warsh Yar Yil Para Politikasi Raporu sunumunda 2020'deki gergevenin hatali oldugunu sdyleyen Warsh, basarili
olamadiklarini vurguladi. Fed Baskani "Bugunki uygulamalarimizi yeniden degerlendirerek hedeflerimize gergekten hizmet edip etmedigini sorgulamak
zorundayiz" dedi. Warsh "Para politikasinin yiritilmesinde merkezi dneme sahip bes alanda ayri galisma gruplar olusturdum. Calisma gruplari
enflasyonun neden yikseldigini tespit edecek ve ona gore politika uygulayacagiz" dedi.

Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, haziran ayi ABD TUFE verisini "beklenenden olumlu" olarak nitelendirirken, enflasyonun yeniden Fed'in %2
hedefine yoneldigini sdylemek igin tek aylik verinin yeterli olmadigini belirtti. Goolsbee, hizmet enflasyonunun uzun siiredir fazla yiiksek seyrettigini ancak
son verinin cesaret verici oldugunu ifade ederek, benzer verilerin birkag ay daha gelmesi halinde gériiniim konusunda daha iyimser olacagini s6yledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Enflasyonun %2 hedefine dogru ilerlediginin teyit edilmesi halinde para politikasinin normallesebilecegini belirten Goolsbee, isglicli piyasasinin ise "iyi
olmasa da istikrarh" bir gortinim sergiledigini ifade etti.

. Fed Denetimden Sorumlu Baskan Yardimcisi Michelle Bowman, yapay zeka alanindaki yeniliklerin finansal kapsayiciligi destekleyebilecegini ancak bunun
icin diizenleyici gergevenin gereksiz karmasiklik yaratmamasi gerektigini sdyledi. Bowman, net diizenleyici beklentiler ve 6nemli risklere odaklanan bir
denetim anlayisinin bankalarin daha uygun maliyetli finansal hizmetlerle daha fazla kisiye ulagmasini saglayacagini ifade etti. Gereginden fazla kuralci
dizenlemelerin ise finansal erisimi artirabilecek inovasyonu sinirlayabilecegi uyarisinda bulundu.

. ABD Senatosu'nda Demokratlar, Trump'in iran'a yonelik askeri kararlarinda Kongre'yi devre disi biraktigini savunarak, 1,15 trilyon dolarlik yillik savunma
butgesi tasarisinin ilerlemesini engelledi. Tasari 46 oya karsi 50 oyla buytik kismin destegini alsa da 100 lyeli Senato'da ilerleyebilmesi igin gereken 60 oya
ulagamadi.

. New York Fed’in agikladigiimalat endeksi, Temmuz'da 15,6 degerine gikarak beklentilerin Gizerinde gergeklesti. Yeni siparis endeksi, Temmuz'da 18,7 puan
artarak 22,2'ye, sevkiyat endeksi 15,8 puan artisla 24,4'e yikseldi. Gelecek 6 aylik gériiniime iligkin iyimserlik ise bu donemde 2,2 puan azalarak 27,9'a
geriledi.

4 ABD'de Uretici Fiyat Endeksi (UFE), Haziran'da aylik bazda %0,3 azalirken, yillik bazda %5,5 artarak beklentilerin altinda gerceklesti. Degisken gida ve enerji
fiyatlarini icermeyen cekirdek UFE Haziran'da aylik bazda %0,2 ve yillik bazda %4,7 artti. Cekirdek tretici enflasyonunun aylik bazda %0,3, yillik bazda %5,2
olmasi bekleniyordu.

4 ABD'li yatirim bankalarindan Morgan Stanley'nin net kari bu yilin ikinci geyreginde yillik bazda %58 artarak 5,6 milyar dolara ulasti. Kurumun, gegen yilin
ikinci geyreginde 2,13 dolar olan hisse basina kari da bu yilin ayni déneminde 3,46 dolara yukseldi. Morgan Stanley'nin net geliri ise ikinci ceyrekte gegcen
yilin ayni dénemine gore %27 artigla 21,3 milyar dolara ulast.

. Fed Bagkani Kevin Warsh, ABD Baskani Donald Trump'in para politikasina miidahale etmeye ¢alismadigini ve bdyle bir girisim olsa bile Fed'in bagimsizligi
dogrultusunda gorevini sirdiirecegini soyledi. Senato Bankacilik Komitesi'ndeki konugmasinda Warsh, Trump ve Hazine Bakani'na kendisinin "bagimsiz
bir gorevi yiiriitmek (izere secilmis bagimsiz biri" oldugunu defalarca ifade ettigini belirtti. Ote yandan Trump, faizlerin diismesini istedigi yéniindeki
gorisini yineleyerek ABD'nin diinyadaki en dusilk faiz oranina sahip olmasini arzuladigini sdyledi. Warsh ise enflasyonun hala %2 hedefinin Gzerinde
seyrettigini ve para politikasinin siyasi baskilardan bagimsiz sekilde yuritilecegini vurguladi. Kevin Warsh, yapay zeka yatirimlarindaki giglii artisin kalici
enflasyona yol agmasinin kaginilmaz olmadigini sdyledi. Senato'daki konusmasinda, yapay zeka yatirimlarinin eneriji, isglct, cip ve yazilim gibi bazi
alanlarda fiyatlari artirdigini kabul eden Warsh, ancak tek seferlik fiyat artiglarinin mutlaka enflasyon anlamina gelmedigini ve zamanla arzin bu talebe
uyum saglayabilecegini ifade etti. Warsh, yapay zekdnin uzun vadede verimliligi ve tcretleri artirmasini bekledigini belirtirken, Fed'in temel hedefinin fiyat
istikrarini saglamak olmaya devam edecegini vurguladi. Warsh, Fed Baskan Yardimcisi Michelle Bowman'in para politikasi toplantisi 6ncesindeki sessizlik
doneminde katildigi 6zel banka toplantisina iliskin incelemeyi kurumun mifettisine (Inspector General) biraktigini sdyledi.

. Fed tarafindan yayimlanan Bej Kitap raporuna gore, mayis sonu ve haziran déneminde 12 Fed bdlgesinin 11'inde ekonomik faaliyet hafif ila orta hizda
artis gosterirken, sadece bir bolgede degisim kaydedilmedi. Raporda, temas kurulan kesimlerin dntiimizdeki aylarda biylimenin stirmesini bekledigi ancak
bazi bolgelerin yakit maliyetlerine iligkin yiiksek belirsizlige dikkat cektigi belirtildi. istihdamin genel olarak artis egiliminde oldugu vurgulanirken; bes
bolgede mitevazi ila glglu artiglar, yedi bolgede ise gok az degisim yasandigi ifade edildi. Fiyat artislarinin genel olarak ilimh seyrettigi raporda, dokuz
bélgede ihmli, iki bélgede giiglii ve bir bolgede sinirli fiyat artigi bildirildi. Onceki raporlama dénemine kiyasla fiyat artis hizinin tim bélgelerde ayni kaldig
veya yavasladigl gézlemlendi.

. New York Fed Baskani John Williams, yapay zeka kaynakl talep artisina ragmen mevcut faiz seviyesinin enflasyonu Fed'in %2 hedefine déndirmek igin
uygun konumda oldugunu soéyledi. Enflasyonun hala yiiksek oldugunu vurgulayan Williams, ancak tarifelerin ilave fiyat baskisi yaratmamasi, barinma
enflasyonundaki disiis egilimi ve eneriji fiyatlarinin zirve yapmis gériinmesi nedeniyle 6niimiizdeki ceyreklerde enflasyonun kademeli olarak gerilemesini
bekledigini ifade etti. Williams, yapay zeka yatirimlarinin uzun vadede verimlilik artisini destekleyecegini, arzin zamanla talebi karsilamasiyla bu alandaki
enflasyonist baskilarin azalacagini 6ngérdi. Bu yil sonunda enflasyonun yaklasik %3,25 seviyesinde olmasini, 2028 yilina kadar ise %2 hedefine gerilemesini
bekledigini belirten Williams, haziran ayindaki dusiik enflasyon verisine asiri anlam yiklenmemesi gerektigini ve kararlarin veri akigina gore sekillenecegini
soyledi.

. Fed Guvernoru Lisa Cook, yapay zeka yatirimlari ve son dénemdeki arz soklarinin fiyat baskilarini artirmasi nedeniyle kalici enflasyon riskinin artik isglict
piyasasindaki zayiflama riskinden daha agir bastigini séyledi. Cook, yakin donemde dezenflasyon sinyalleri gérilmemesi halinde harekete gegmeye hazir
oldugunu ve enflasyonu hedefe dondiirme konusundaki kararhliklarinin tam oldugunu vurguladi. Cook, isglici piyasasinin genel olarak istikrarli
gorinumiini korudugunu belirterek, risk dengesinin enflasyon tarafina kaydigini ifade etti. Yapay zeka yatinmlari, tarifeler ve Orta Dogu'daki catismalarin
enflasyonu kalici olarak yukari gekebilecek unsurlar oldugunu séyleyen Cook, mevcut para politikasinin ihmli 6lgtide siki oldugunu ve Fed'in yeni verileri
degerlendirmek icin zamaninin bulundugunu kaydetti.

. International Business Machines Corp. hisseleri, sirketin beklentilerin altinda kalan ikinci ceyrek 6nci satis rakamlarini agiklamasinin ardindan 1960'lardan
beri en blyuk diististi yasadi. Sirket, bu disust yapay zeka kaynakli sikintilar nedeniyle musterilerin harcamalarini gip ve sunuculara kaydirmasina bagladi.

. ABD Temsilciler Meclisi'nde yapilan oylamada, yaz saatini kalici hale getirme ve yilda iki kere yapilan saat degisimlerini sonlandirma karari alindi. Ginisigi
Koruma Yasasi adli yasa 14 Temmuz'da iki partiden de lyelerin destegiyle, 117'ye karsi 308 oyla kabul edildi.

. ABD, "Amerikan ticaretine zarar veren haksiz uygulamalari" gerekgesiyle bazi Brezilya tirtinlerine %25 glimrik vergisi uygulama karari aldi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Asya
. Cin'in ikinci ceyrek ekonomik biiyiimesi, dengesizliklerin kotiilesmesiyle birlikte son 3,5 yilin en diisiik seviyesine geriledi. Gayri safi yurtigi triin (GSYiH)

bir 6nceki yila gore %4,3 oraninda blyldi; bu oran, bu yil igin belirlenen %4,5 ila %5 arasindaki resmi hedef araliginin alt sinirinin altinda kaldi. Ayrica
GSYiH, ceyrekten ceyrege bazda %0,9 oraninda genisleyerek son iki yildan fazla bir siiredir gériilen en diisiik biiylime oranini kaydetti. Son veriler, sabit
varlik yatirrmlarinin yilin ilk yarisinda bir 6nceki yila goére %5,7 azaldigini, perakende satiglarin %1, sanayi Uretiminin ise %5,3 arttigini ve ankete gore
kentsel igsizlik oraninin %5'e geriledigini gosterdi.

. Bloomberg'in haberine gore, Trump yonetimi iginde Cin'in ticaret anlasmasina tam olarak uymadigi degerlendirmesi 6ne gikarken, Washington'in yeni bir
ticaret savasini tetiklememek icin bu konuda sert bir karsilik vermekten kagindigi belirtiliyor. Haberde, 6zellikle kritik mineraller ve nadir toprak
elementlerine erisim konusunda Pekin'in anlagsmanin ruhuna uygun hareket etmedigi yoninde gorislerin bulundugu aktarildi. Buna karsin ABD
yonetiminin, Eylll ayinda planlanan Trump-Si Cinping zirvesini riske atmamak ve piyasalarda yeni bir dalgalanma yaratmamak amaciyla Gin'i kamuoyu
onunde elestirmekten kagindigi ifade edildi. Bloomberg'e gore, 6zel sektor sirketleri de kritik ham maddelere erisimde yasanan sorunlari ¢gozmek igin
dogrudan Cinli yetkililerle temaslarini artiriyor.

. ABD Ticaret Temsilcisi Jamieson Greer, Eylul ayinda yapilmasi beklenen Trump-Si Cinping zirvesinden blytk yeni anlasmalar beklenmemesi gerektigini
uymadigini gozden gegirmek olacagini ifade etti.

4 Guney Kore, kripto paralari ulusal varlik olarak siniflandirmak igin 76 yillik yasayi degistirecek. Hiukiimet ayrica 6numuzdeki yil tokenlestirilmis devlet
tahvillerini pilot olarak uygulama ve devlet milkiyetindeki gayrimenkullerin tokenlestirilmesini arastirma planlarini yeniden teyit etti.

. Gulney Kore Merkez Bankasi (BOK), tilkede enflasyonun ylikselmeye devam etmesi nedeniyle persembe giint politika faizini 25 baz puan artirarak %2,75'e
¢ikardi.

. Japonya Maliye Bakani Satsuki Katayama, Japon devlet tahvillerinin yatirimci tabaninin hem yurt iginde hem de yurt disinda genisletilmesinin 6nemli
oldugunu soyledi. Katayama, hanehalklarinin da Japon devlet tahvili sahipliginde daha fazla yer almasi gerektigini belirtti. Katayama, Japonya Devlet
Emeklilik Yatirnm Fonu'nun (GPIF) temel portfoylni her yil gézden gegirmesine iliskin kurallarda herhangi bir degisiklik olmadigini ifade etti.

Diinyadan

. iran Meclisi'ndeki 180 milletvekili, ABD'nin mutabakat kapsamindaki yiikiimliliiklerini sona erdirdigini savunarak hiikiimete mutabakat zaptini feshetme
ve iran'a ydnelik saldirilarin sorumlularina karsi somut adimlar atma gagrisinda bulundu.

. ABD Baskani Donald Trump, Hirmlz Bogazi'ndan gegen tiim kargo gemilerinden %20 gegis Ucreti alinmasi planindan vazgegtiklerini agikladi. Trump,
yaptigi paylasimda, "Orta Dogu liderligiyle yaptigimiz son derece verimli gériismeler dogrultusunda, %20'lik gegis Ucreti, ¢esitli Korfez devletlerinin ABD'de
yapacagl ticaret ve yatirim anlasmalariyla degistirmeye karar verdim" ifadelerini kullandi.

. ABD ordusu, iran'in Hiirmiiz Bogazi'ndaki ticari gemilere yénelik saldiri kapasitesini zayiflatmak amaciyla yeni hava saldirilari diizenlerken, iran'a karsi
uygulanacak deniz ablukasinin 14 Temmuz TSI 23.00'te (ABD dogu saatiyle 16.00) yiriirliige girecegini duyurdu.

. ABD Bagskani Donald Trump, Beyaz Saray'da Irak Basbakani Ali el-Zaidi ile yaptigi gériismenin ardindan Irak ile blytk ¢apli yeni petrol anlagmalarinin bu
hafta ya da gelecek hafta agiklanacagini sdyledi. Ali ez-Zeydi, Washington ziyaretinin amacinin ABD ile stratejik ortaklik ilan etmek oldugunu belirtirken,
30 Eylil'den sonra devlet disinda higbir silahli grubun faaliyet géstermesine izin vermeyeceklerini sdyledi.

. Trump, Tahran miizakerelere yeniden baslamadigi takdirde éniimiizdeki hafta iran'in enerji santrallerini ve kdpriilerini vurmakla tehdit etti.

. Kanada Merkez Bankasi, politika yapicilarin ekonominin toparlandigini ve petrol fiyatlarindan kaynaklanan enflasyonun azaldigini gérmesiyle, faiz
oranlarini Ust Uste altinci toplantisinda da sabit tutarak %2,25'te birakt.

. IMF, petroldeki fiyat artisini simdiye kadar dizginleyen stoklarin ve talep daralmasinin sonuna gelindigi, yeni bir sokun kiiresel ekonomiyi savunmasiz
birakabilecegi konusunda uyardi. Kurumun internet sitesinde yer alan bir blog yazisinda, Hirmuz Bogazi'ndaki tikanikligin, gtinltk yaklasik 20 milyon varil
ham petrol ve rafine triin akisini engelleyerek 1973 petrol soku ve Kérfez Savasi gibi tarihi krizlerden daha buytik bir arz agigi yarattigi belirtildi. Makaleye
gore, bolge Ureticileri sevkiyati boru hatlari ve alternatif limanlara yonlendirmeye ¢aligsa da bu ¢abalar Hirmz'den gelen kayip hacmin yalnizca kiiguk bir
kismini telafi edebildi. Su ana kadar fiyatlarin varil bagina 90-100 dolar bandinda seyretmesi bir nebze rahatlama saglasa da kiresel ekonomiye daha fazla
zarar gelmemesi icin hizli bir arz toparlanmasi ve serbest seyruseferin yeniden saglanmasi sart.

. Rusya Disisleri Bakanligi Sézclisii Mariya Zaharova, ABD ile iran'a gatismaci yaklasimdan vazgegme ve miizakere masasina dénme cagrisinda bulunarak,
"Bolgesel krizin genislemesi tehdidi var. Bu, kiiresel ¢apta son derece olumsuz sonuglar dogurabilir" dedi.

. ABD Merkez Kuvvetler Komutanligi (CENTCOM), Carsamba TSi 22.00'de (ABD dogu saatiyle 15.00) iran'a yonelik ikinci saldiri dalgasi baslatildigini bildirdi.

. ABD Baskani Donald Trump, ¢arsamba giinii yaptigi agiklamada iran’in gériismek ve anlasmaya varmak istedigini sdyledi.

. iran Devrim Muhafizlari Ordusu Sézciisii Tuggeneral Hiiseyin Muhibbi, iilkesinin saldirilara karsi yiiriittiigii misilleme operasyonlarinin "ABD'nin bélgedeki
saldir altyapisini yok etmeye odaklandigini" ifade etti. Muhibbi, sosyal medya hesabindan paylastigi mesajinda, "Disman, savasin mevcut denklemini
slrdirerek yipratma savasina girecegini disiinmemeli." degerlendirmesinde bulundu.

. iran Disisleri Bakanhgi Sézciisii ismail Bekayi, Tahran yénetiminin ABD ile gériismeye yonelik herhangi bir plani bulunmadigini ve yalnizca iilke savunmasina
odaklandigini agikladi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. iran ordusu, Saika Operasyonu’nun 9'uncu asamasinda Urdiin'de bulunan El Ezrak Ussii'ndeki ABD ordusuna ait sistemlere insansiz hava araclariyla saldiri

duzenlendigini agiklad.
4 ABD ile iran arasindaki gerilimin devam ettigi Hiirmiiz Bogazi'nda ticari gemi gegisleri savas dncesi seviyelerin oldukga altinda kaldi. MarineTraffic verilerine

gore son 24 saat iginde en az 13 ticari gemi bogazdan gegcti. Bunlarin 8'i Basra Korfezi'ne giris yaparken, 5'i bolgeden ayrildi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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