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16:25 ABD Fed Uyelerinden Bowman'in Konugmas!
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bugiin ABD’de Baskanlik Giini nedeniyle, Cin’de ise Yeni Ay Yili tatili nedeniyle piyasalar kapali olacak.
ABD piyasalarinda islemler yarin tekrar baglayacak, Cin piyasalari ise 24 Subat’a kadar kapali olacak.
Hong Kong’da da buglin erken kapanis yapacak olan piyasalarda islemler 20 Subat’'ta yeniden
baslayacak. Yarim islem giininde Hong Kong endeksleri alicili kapanirken, Japonya’da hafif pozitif
seyirler izleniyor. ABD vadelileri ise iIhml alimlar kaydediyor. Avrupa vadelilerinde de pozitif tarafta
benzer bir goriiniim takip ediyoruz. Cuma giinii agiklanan ocak TUFE verileri sonrasi ABD endeksleri
yataya yakin kapanislar gergeklestirdi. Dow Jones %0,10 ve S&P500 %0,05 yukselirken, Nasdaq %0,22
dislisle glini tamamladi.

ABD’de agiklanan verilere gore ocak ayinda TUFE aylik %0,2 artarak beklentilerin altinda kalirken, yillik
enflasyon %2,4’e geriledi. Cekirdek TUFE aylik %0,3 artigla beklentilere paralel gerceklesirken, yillik
artis %2,5’e indi. Eneriji fiyatlarindaki %1,5'lik distis manset enflasyonu sinirlarken, barinma ve hizmet
kalemleri aylk artista belirleyici oldu. Veri sonrasi Fed’in bu yil i¢inde faiz indirimi yapabilecegine
yonelik fiyatlamalar bir miktar giliglenirken, daha sonra agiklamalarda bulunan Chicago Fed Bagkani
Goolsbee enflasyonun hedefe dogru ilerledigine dair daha glicli kanitlar goérilmeden indirim igin
acele edilmemesi gerektigini vurguladi. Bu sabah dolar endeksi 96,9 seviyelerinde seyrine devam
ederken, enflasyon verileri sonrasi gerileyen ABD tahvil getirilerinde 2 yilliklar %3,40, 10 yilliklar %4,04
seviyesinde gectigimiz haftaylr tamamladi. EURUSD paritesi ise 1,1863 seviyelerinde bulunuyor.
ABD’de bugtin tatil nedeniyle 6nemli bir veri agiklanmayacak. Haftanin veri akisina baktigimizda ise
Cuma glin agiklanacak PCE enflasyon verileri ile 4. geyrek 6ncii GSYH rakamlari 6ne gikiyor. Bu hafta
Fed’in ocak toplanti tutanaklari ve Uyelerin konugsmalari da takip edilecek. ABD’ye ek olarak Avrupa
ve ingiltere icin de agiklanacak olan PMI verileri, ingiltere’de de isgiici istatistikleri ve TUFE verileri
takip edilecek.

Yurt iginde aralik ayi cari denge verileri beklentilerin Gzerinde agik verdi. Cari denge 7,3 milyar dolar
acikla hem gegen yilin ayni ayindaki 4,7 milyar dolarlik agigin hem de 5,5 milyar dolarlik piyasa
beklentisinin belirgin sekilde zerinde gergeklesti. Boylece 12 ayhk kiimilatif cari agik 25,2 milyar
dolara yiikselerek yili Orta Vadeli Program ve piyasa beklentilerinin tGzerinde tamamladi. TCMB’nin
Piyasa Katiimcilari Anketi'ne gore katiimcilarin bir sonraki PPK toplantisinda politika faizinin %36
seviyesine gerilemesini bekledikleri, yani 100 baz puanlik bir indirim 6ngordikleri gorildi. Ancak
anketin enflasyon raporu sunumu éncesinde yapilmis olmasi ve ocak ayi enflasyonunun beklentilerin
Uzerinde gelmesi nedeniyle, TCMB’nin indirim hizini yavaslatabilecegi hatta ara verebilecegi
yonlndeki tartismalar devam ediyor. BIST100 endeksi cuma glini dnceki kapanigla ayni seviyede,
14.180 puandan glni tamamladi. Endekste islem hacmi 222,6 milyar TL oldu. Bankacilik endeksi
%1,50 duslsle negatif ayrisirken, ulastirma endeksi ise %2,57 yukseldi. Bu sabah dolar/TL 43,71, 5
yillik CDS primi 215 seviyesinde bulunuyor. Buglin yurt iginde bitce dengesi ile Hazine'nin
gerceklestirecegi iki devlet tahvilinin yeniden ihraci takip edilecek.

Yeni haftaya girerken ons altin 4.985$, ons giimiis ise 75,655 seviyelerinde hareket ediyor. Brent
petrol 67,85’dan islem goriirken, Bitcoin 68.500$ seviyelerinde bulunuyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1885-1,1927 asagi yonde 1,1831-1,1765 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3726-1,3814, asagi yonde 1,3557-1,3509 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 5.0395-5.171S, asagi ydnde 4.9175-4.788S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 77,905-80,45$, asagi yonde 74,015-70,73S$ seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 2.0755-2.128S, asag yonde 1.9865-1.880S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 4.304€-4.419€, asagl yonde 4.071€-3.968€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 65,62€—67,85€, asagl yonde 62,25€-59,60€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari ydonde 43,9000, asagi yonde MOST indikatorii 42,8099 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 14.414-14.697, asagl yonde 13.989-13.853 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. 2024 Aralik ayinda 4,7 milyar dolar agik veren 6demeler dengesi, 2025 Aralik ayinda 5,5 milyar dolar olan piyasa beklentilerinin olduk¢a tzerinde 7,3
milyar dolar agik verdi. Boylece 12 aylik kiimulatif cari agik 25,2 milyar dolar seviyesine ylkseldi ve seneyi Orta Vadeli Program'da 6ngérilen 22,6 milyar
dolarlik agik beklentisinin tizerinde tamamladi. Kasim ayinda 2,4 milyar dolar fazla veren altin ve enerji harig cari islemler dengesi aralik ayinda 690,98
milyon dolar agik verdi ve bdylece 12 aylik altin ve enerji harig cari islemler fazlasi 42,1 milyar dolara gerilemis oldu.

. TCMB’nin Piyasa Katiimcilari Anketi'ne gére, Tiiketici Fiyat Endeksi'nde (TUFE) yil sonu artig beklentisi %23,23'ten %24,11'e yiikseldi. TUFE'de artis
beklentisi 12 ay sonrasi i¢in %22,20'den %22,10'a inerken, 24 ay sonrasi igin ise %16,94'ten %17,11'e ¢ikti. Subatta TCMB'nin politika faizine iligkin gelecek
ilk toplanti beklentisi %36,08, ikinci toplanti beklentisi %34,98 ve Uglincl toplanti beklentisi ise %33,69 oldu.

. Cumbhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, Turkiye'nin olumlu bir gelecek vadettigini belirterek, bunu dogrudan FDI yatirnmlarindaki artislardan net bigcimde
gordiklerini sdyledi. Pandeminin ardindan dort yillik dénemde diinya ekonomisinin %15, Turkiye'nin ise %30 blyudigini belirten Yilmaz, enflasyona dair
ise bu yil hedefin %20'lerin alti oldugunu, dezenflasyon siirecinin de devam edecegini vurguladi.

. Uluslararasi Para Fonu (IMF), Turkiye'nin dezenflasyon programinin basarilar gosterdigini belirterek, "Mevcut politika bilesimi, dezenflasyon ile istikrarl
buylimeyi dengelemeye devam ediyor." ifadesini kullandi. Agiklamada, ig talebin glglu kalmasiyla 2026 yil sonu enflasyonunun yillik bazda %23 olmasinin
beklendigi belirtilerek, politika faizinin daha da dusurilmesi ve artan glivenin etkisiyle biiyime oraninin 2026'da %4,2 olmasinin 6ngoruldugi kaydedildi.
Aciklamada, Tirkiye ekonomisinin 2027'de %4,1 ve 2028-2031 yillarinda %4'er bliyiimesinin beklendigi bildirildi.

. Fransa Dig Ticaretten Sorumlu Bakani Nicolas Forissier'in 16-17 Subat tarihlerinde Turkiye'ye gerceklestirecegi ziyaret kapsaminda, iki tilke arasindaki
ekonomik iligkilerin yeniden canlandiriimasinin hedeflendigi bildirildi.

. Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK), faturalandirmadan baglanti bedeline kadar birgok alanda degisiklik igeren yeni duzenlemelerle dogalgaz
piyasasinda tuketici haklarini giiglendirmeyi hedefliyor.

Avrupa

. Euro Bolgesi ekonomisi, gegen yilin son ¢eyreginde bir dnceki ceyrege kiyasla %0,3 buylidi. GSYH, yilin son geyreginde 6nceki yilin ayni dénemine kiyasla
da %1,3 ytkseldi. Boylece ikinci ¢ceyrege iligkin ikinci okumalarda revizyon yapilmadi ve veriler 6ncii okumalar teyit etti.

. Fransa Disisleri Bakani Jean-Noel Barrot, Rus petrolline yonelik deniz hizmetlerine yasak getirilmesinin Avrupa Birligi’nin (AB) Rusya'ya yonelik 20. yaptirm
paketine eklenmesini umdugunu ve bazi G7 ulkelerinin de bu konuda ilerlemek istedigini belirtti.

4 ingiltere Disisleri Bakani Yvette Cooper, Ukrayna'da kalici baris igin Rusya'ya giivenmediklerini belirterek, Moskova'ya yonelik ekonomik yaptirimlarin ve
Avrupa'daki savunma yatirimlarinin artirilmasi gerektigini vurguladi.

. NATO Genel Sekreter Yardimcisi Radmila Shekerinska, "Ttim istihbarat raporlarimiz ve siyasi analizlerimiz, savas bittikten sonra Rusya'nin daha da tehlikeli
hale gelecegini soyliyor." dedi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, yatirimci ilgisinin Avrupa'ya yoneldigini belirterek sermaye cikiglarini 6nlemede vergiler yerine
tegviklerin tercih edilmesi gerektigini soyledi. Lagarde, ABD ve Cin'den gelen rekabet baskisinin Avrupa'y reformlara zorladigini vurguladi. Bu slrecin
yalnizca ekonomik degil, siyasi agidan da Avrupa liderlerini birbirine yakinlastirdigini belirtti.

. Avrupa Merkez Bankasl, jeopolitik ¢alkantilar ve zayiflayan ittifaklar ortaminda ortak para biriminin kiresel rolini glglendirmek amaciyla euro likidite
hattini euro bolgesi disindaki hemen hemen tiim yabanci tlkelere agiyor. ECB yaptigi agiklamada, potansiyel olarak euro bolgesi disindaki "tiim merkez
bankalarinin" euro cinsinden teminat karsiliginda euro borglanabilecegini séyledi.

. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) {iyesi Catherine Mann, son ii¢ yilda genc calisanlara yénelik asgari ticretteki keskin artisin bu yas grubunda issizligin
yukselmesine katkida bulundugunu soyledi.

ABD

. ABD’de tiketici fiyat endeksi ocak ayinda aylik bazda beklentilerin altinda %0,2 yiikseldi. Tiketici fiyat endeksinin yillik artisi ise %2,4’e geriledi. Ocak
ayinda barinma endeksi aylik bazda %0,2 artarak bir kez daha TUFE’deki aylik artisa en biiyiik etkiyi yaparken, gida fiyatlari da aylik %0,2 artis kaydetti.
Diger taraftan enerji fiyatlarindaki %1,5'lik diisiis aylik enflasyonu sinirladi. Cekirdek TUFE ise ocak ayinda beklentilere paralel sekilde aylik %0,3 artis
kaydederken, yillik bazda artisi %2,5’e geriledi. Temel mallar aylik bazda degisim gostermese de eneriji harig hizmet fiyatlarindaki %0,4’lik artis ¢ekirdek
endeksi yukari gekti. Bununla birlikte ¢ekirdek hizmetlerin altindaki ulastirma hizmetlerinin aylik bazda %1,4 artis kaydetmesi dikkat ¢ekti. Stiper ¢ekirdek
olarak adlandirilan barinma harig gekirdek hizmet fiyatlarinin aylik artisi ise ocakta %0,59’a ivmelenirken, stiper ¢ekirdek endeksin yillik artisi %2,67 oldu.

. Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, faiz indirimini desteklemeden énce enflasyonun hedef seviyeye dogru ilerledigine dair daha gtigli kanitlar gormek
istedigini belirtti. Goolsbee, glgli ekonomik buylme ve istikrarl is glici piyasasinin enflasyon konusunda temkinli olmayi gerektirdigini ifade etti. Ayrica
is glicu piyasasinin son aylardaki istikrarli gérintimini korumasinin 6nemine dikkat gekti.

. Beyaz Saray yetkilileri, ABD Baskani Donald Trump'in gelik ve aliminyum ile bu metallerden uretilen binlerce triine yonelik kapsamli tarifelerinde, Baskan
duyurmadig stirece herhangi bir degisiklik olmayacagini sdyledi. Yonetimin olasi muafiyetlerle bazi gelik ve aliminyum Urtnlerindeki tarifeleri azaltmayi

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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planladigina dair Financial Times haberine yanit veren bir Beyaz Saray yetkilisi, Trump'in "ulusal ve ekonomik giivenlik i¢in hayati 6nem tasiyan yerli

imalati, 6zellikle de gelik ve aliiminyum Uretimini canlandirma konusunda asla taviz vermeyecegini" soyledi.

. ABD Adalet Bakanligi, Epstein dosyalarinda adi gegen kisilerin listesini Kongreye iletti.

. ABD Yiiksek Mahkemesi, Bagskan Donald Trump'in tarifelerinin cogunu gegersiz kilabilecek kararla ilgili olarak, 24 ve 25 Subat'taki ek oturumlarla birlikte
20 Subat'ta goris agiklayacak.

Asya

. Cin, Kovid-19 salgini sonrasi yurt disindan seyahatleri artirmak tizere 2023'te baslattig| tek tarafli vize muafiyeti programina ingiltere ve Kanada'yi da dahil
edecegini bildirdi.

. Goldman Sachs Group Inc., bu yil Cin'in cari islemler fazlasi tahminini gayri safi yurtigi hasilanin %4,3'l olarak revize etti. Goldman'in ekonomistleri, daha
buylk mal ticaret fazlasi ve biraz daha daralan hizmet ticareti acig1 nedeniyle 2026'de daha byuk bir cari islemler fazlasi bekliyor.

4 Japonya ekonomisi 2025'in son ¢eyreginde bir 6nceki doneme gore %0,1 buyuyerek beklentilerin altinda kaldi. Diger taraftan bu performans, tgtinci
ceyrekteki %0,7’lik daralmanin ardindan toparlanmaya isaret etti. Yilliklandiriimis bazda biiyiime de %0,2 artarken, bu oran %1,6'lik piyasa beklentisinin
altinda kaldi.

. Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Baskani Kazuo Ueda ve Bagbakan Sanae Takaichi, iktidar partisinin ezici secim zaferinden bu yana ilk ikili goriismelerini
Pazartesi giinii TSI 11.00’de gerceklestirecek.

4 Japonya, Cin Disisleri Bakani Vang Yi'nin 62. Munih Guvenlik Konferansi'nda (MSC 2026) Tokyo'nun Tayvan konusundaki guivenlik politikalarina iligkin
agtklamalari Gzerine Pekin'e diplomatik nota iletildigini agikladi.

Diinyadan

. Trump, iran ile yiritiilen gériismelerin basarisiz olmasi halinde Orta Dogu'ya ikinci bir ugak gemisinin ¢ok yakinda sevk edilecegini séyledi.

. Trump ile Israil Bagbakani Binyamin Netanyahu’nun Beyaz Saray’da yaptiklari gériismede, 6zellikle Cin’e petrol satiglari izerinden iran’a yénelik ekonomik
baskiyr artirma konusunda anlastiklari &ne siiriildii. ABD'li yetkililer ayrica, Netanyahu ve Trump'in gériismede, iran'in niikleer silah edinme yeteneginin
olmamasi nihai hedefi konusunda anlastiklarini ancak bu hedefe nasil ulasacaklar tizerinde farkliliklar ortaya ciktigini belirtti. ABD basininda yer alan
haberlerde, Trump'in Netanyahu'yva iran ile bir anlasma saglanamamasi halinde israil'in iran'in balistik fiize programina yénelik saldirilarini
destekleyecegini soyledigi iddia edildi.

. iran Disisleri Bakani Seyyid Abbas Erakgi, isvicre'de ABD ile iran arasinda yapilacak niikleer miizakerelere katilmak amaciyla Cenevre'ye gitti.

. Trump, Gazze Baris Kurulu tyesi tlkelerin, Gazze'nin yeniden insasi i¢in 5 milyar dolar yardim vaadinde bulundugunu duyurdu.

. ABD Savunma Bakanlgi (Pentagon), Venezuela'ya uygulanan yaptirimlara tabi bir petrol tankerini Hint Okyanusu'nda alikoydugunu bildirdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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