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Ginliik Eko Biilten

Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
10:00 Cin Perakende Satiglar - Yillik (%) Temmuz 15 1,0
10:00 Cin Sanayi Uretimi - Yillik (%) Temmuz 50 53
11:00 Turkiye Biitge Dengesi (mlir $) Temmuz 114,2
15:30 ABD New York Fed Sanayi Endeksi Agustos 10,0 15,6
17:00 ABD NAHB Konut Fiyat Endeksi Agustos 33,0 34,0

Hazine 3 ve 4 Yil Vadeli Devlet Tahvili ihaleleri Diizenleyecek

FX Market Yenilendi!
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Yeni haftaya baglarken, Asya piyasalarinda pozitif seyirler izliyoruz. ABD endeksleri Cuma giini
aciklanan zayif perakende verilerinin ardindan gerileme kaydederken, Dow Jones %0,20, S&P500
%0,17 ve Nasdaq %0,28 deger kaybetti. Yine de endekslerin Ust Uste Uglincli haftayr artigla
tamamladigi goruldi. Bu sabah ise ABD vadelileri karisik, Avrupa vadelileri ise pozitif seyrediyor.

ABD'de Cuma giunu agiklanan perakende satiglar verisi, tiketici harcamalarinda ivme kaybina isaret
etti. Perakende satiglar temmuz ayinda artis beklentilerinin aksine %0,6 gerileyerek Mayis 2025'ten
bu yana en sert aylk distsini kaydetti. Verinin ardindan piyasalar Fed'in eyliil ayinda faiz artiracagi
beklentilerini bir miktar daha geri ¢ekerken, Atlanta Fed de son agiklanan verilerin ardindan tglnci
ceyrek bilyiime tahminini %5,8'den %4,3'e diisiirdii. Cuma giinii agiklanan Michigan Universitesi
tiiketici gliven endeksi de ekonomik gériiniimdeki bu kademeli yavaglamayla uyumlu sinyaller verdi.
Endeks agustos ayinda 51,0 ile beklentilerin altinda kalirken, tiketicilerin kisa vadeli enflasyon
beklentisi %4,3'e yikselmesine kargin uzun vadeli beklentiler %3,3 seviyesinde sabit kaldi. Genel
gorinim, enflasyonun ve enflasyon beklentilerinin Fed hedefinin {izerinde seyrettigini ancak son
donemde agiklanan enflasyon, istihdam ve tiketim verilerinin Fed'in eylil ayinda acil bir faiz
artinmina gitmesi gerektigi yonundeki beklentileri zayiflattigini gosteriyor. Boylece dolar endeksi
gerilerken, ABD tahvil getirilerinde asagi yonli hareket izleniyor. Bu sabah dolar endeksi 99,5
seviyelerinde bulunurken, 2 yillik tahvil getirisi %4,15, 10 yillik tahvil getirisi ise %4,67 seviyesinde
islem goruyor. Zayiflayan dolarla birlikte USDJPY paritesi 159,0 seviyelerine inmis durumda. EURUSD
paritesi ise 1,1585 ile son 2 ayin en yiiksek seviyelerinde seyrediyor. Bu hafta piyasalarin odaginda ise
CGarsamba giinl yayimlanacak FOMC toplanti tutanaklari olacak. Son toplantida g Gyenin faiz artirimi
yoninde oy kullanmasinin ardindan, piyasalar Komite igindeki goris ayriliklarinin boyutunu ve bu
degerlendirmelerin son veri akisiyla ne élglide 6rtiistiigiinii anlamaya calisacak. ingiltere’de ise yine
Carsamba giinii aciklanacak TUFE verileri, &ncesinde de yarin agiklanacak isgiicii istatistikleri éne
¢ikiyor. Kritik veriler dncesi GBPUSD 1,3553 seviyelerinde hareket ediyor.

Yurt igcinde cuma giini agiklanan TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi'nde yil sonu enflasyon beklentisi
sinirli bir artisla %29,43'e yikselirken, 12 ay sonrasi enflasyon beklentisi %23,69'a geriledi. Borsa
tarafinda ise BIST100 endeksi Cuma glinlinii %0,28 yiikselisle 14.172 puandan tamamlarken, igslem
hacmi 186,5 milyar TL olarak gergeklesti. Bu sabah dolar/TL 47,89 seviyelerinde islem gortrken, 5 yillik
CDS ise 219 seviyelerinde seyrediyor. Bugilin yurt iginde biit¢e dengesi verileri ile Hazine’nin
diizenleyecegi 3 ve 4 yil vadeli devlet tahvili ihaleleri takip edilecek.

Dolardaki gerilemeyle kiymetli madenlerin giiclendigi gériliyor. Ons altin bu sabah 4.395$, ons
glimis ise 65,75$ seviyelerinde islem goriiyor. Petrol fiyatlari da Orta Dogu'da jeopolitik risklerin
yeniden artmasiyla yikseligini stirdiirirken, Brent petrol 88,5$ seviyelerinde bulunuyor. Bitcoin ise
63.400S seviyelerinde hareket ediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1630-1,1686, asagi yonde 1,1542-1,1509 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3653-1,3771, asagl yonde 1,3500-1,3457 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.4435-4.497S, asagl ydnde 4.3265-4.268S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 66,815-69,07S, asagi yonde 63,825-62,09$ seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 1.771$-1.822S, asag ydénde 1.7005—-1.628S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Paladyum: yukari yénde 1.3735-1.428S, asagi ydnde 1.2935-1.244S seviyeleri éne cikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 3.858€—-3.941€, asagl yonde 3.748€-3.682€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 57,78€-59,59€, asagl yonde 55,31€-53,96€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 48,0000, asagi yonde MOST indikatorii 46,8416 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Fibabanka sinlik ko Balten

Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. TCMB'nin agustos ayi Piyasa Katiimcilari Anketi'nde 2026 yil sonu enflasyon beklentisi sinirl bir artigla %29,43 oldu. 12 ay sonrasi enflasyon beklentisi gok
az degisim gostererek %23,69’a, 24 ay sonrasi enflasyon beklentisi de %18,03’e geldi. Ankette TCMB'nin politika faizine iliskin ilk toplanti beklentisi %37
olurken, ikinci toplanti beklentisi %36,13'e, liglincli toplanti beklentisi %35,25'e gerilerken 12 ay sonrasi igin politika faizi beklentisi ise %29,59'a ylkseldi.

. TUIK verilerine gore, Tiirkiye'de haziranda insaat tiretimi yillik bazda %6 geriledi. Veriler, sektdriin 2025 sonundaki %20,7'lik gliglii artisin ardindan 2026'da
hizli bir ivme kaybina girdigini gosterdi.

. Haziran ayinda tcretli galisan sayisi aylik bazda %1,0, yillik bazda %2,5 artt.

. Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, verdigi réportajda Misir'in Turkiye, Suudi Arabistan ve Pakistan arasinda imzalanan ortak savunma anlagsmasina
katilmasinin miimkiin oldugunu belirterek, anlagmanin yeni tiyelere agik oldugunu séyledi. Erdogan, ABD Baskani Donald Trump'tan F-35 savas ugaklari
konusunda s6z aldigini belirterek, Trump'in bu séziinl yerine getirmesini bekledigini ifade etti. ABD Baskani Donald Trump, Mekke Ortak Savunma
Anlagmasi'ndan biyiik memnuniyet duydugunu belirterek, anlagmayi "biiylk, cesur ve dnemli bir ilk adim" olarak nitelendirdi.

. Turkiye'nin yurt ici petrol Gretimi yilin ilk 6 ayinda 23,1 milyon varile, dogalgaz lretimi ise 1,6 milyar metrekiipin Uzerine gikarken, Bakan Bayraktar
Karadeniz'deki dogalgaz tretiminin bu yil iki katina ¢ikarilacagini agikladi.

. Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD) 2026 yilinin ilk 7 aylik dénemine iliskin verileri agikladi. Gegen yilin ayni ddnemine gore %8 gerileyen toplam tretim 767
bin 216 adet olarak gergeklesti.

. EKONOMI gazetesinin Hazine ve Maliye Bakanligi'na yakin kaynaklara dayandirdigi haberine gére, ekonomi yénetimi enflasyonla miicadelede siki para
politikasi durusunu korurken, reel sektorii destekleyecek bazi teknik diizenlemeler tzerinde galisiyor. Buna gore, 6niimiizdeki donemde gecelik faizlerin
politika faizi olan %37 seviyesine hizalanarak, kademeli bir kalibrasyon yapilmasi, déviz kredilerindeki aylik biiyiime sinirinin esnetilmesi ve KOBI'lerin TL
isletme kredilerine erisimini zorlastiran kisitlarin gevsetilmesi degerlendiriliyor. Haberde ayrica, doviz kurunun enflasyonla daha uyumlu ve kontrolli bir
patikada hareket etmesine izin verilmesinin de giindemde oldugu belirtilirken, s6z konusu adimlarin dezenflasyon siirecini korurken para politikasinin
aktarim mekanizmasini giglendirmeyi ve reel sektoriin finansmana erisimini desteklemeyi amagladigi ifade edildi.

Avrupa

. Euro Bolgesi'nin ihracati, Haziran'da gegen yilin ayni dénemine gore %14,4 artarak 272,5 milyar euroya, ithalati ise %13,1 ylikselerek 263,9 milyar euroya
ulasti. Boylece Euro Bolgesi, Haziran'da 8,6 milyar euro dis ticaret fazlasi verdi.

. Euro Bolgesi ekonomisi, yilin ikinci geyreginde bir 6nceki geyrege gére %0,4 buyulrken, istihdam ayni ddnemde %0,1 artti.

4 ingiltere Bashakani Andy Burnham, kurakliktan etkilenen giftgiler icin 65 milyon sterlinlik ek kaynak ayrildigini agiklad.

. Alman sirketlerinin ABD'ye yonelik dogrudan yatirimlari, 2026'nin ilk yarisinda yillik bazda yaklasik tgte iki oraninda duserek 4,3 milyar euroya geriledi. Bu
seviye, 2023'ten bu yana kaydedilen en dugsuk ilk yari yatirim tutari oldu.

ABD

. ABD'de perakende satislar temmuzda artis beklentilerine ragmen %0,6 duserken, perakende satislar temmuzda yillik bazda ise %5 artis gosterdi.

. ABD'de Michigan Universitesi tarafindan dlgiilen tiiketici giiven endeksi, agustosta 51'e gerileyerek piyasa beklentilerinin altinda gergeklesti. Tiiketicilerin
mevcut ekonomik kosullara iliskin degerlendirmelerini 6lgen ekonomik kosullar endeksi, agustosta aylik bazda 3 puan azalarak 51,8'e geriledi. Tiiketicilerin
gelecekteki ekonomik kosullara iliskin 6ngorulerini yansitan tuketici beklentileri endeksi de ayni donemde 4,8 puan azalisla 50,6'ya distu. Tiketicilerin
kisa vadeli enflasyon beklentisi agustosta %4,2'den %4,3'e ¢ikti. Uzun vadeli enflasyon beklentisi ise gegen aya kiyasla degismeyerek %3,3 seviyesinde
kaldi. Bu oran da 2024'te goriilen %2,8 ile %3,2 araliginin tizerinde kalmaya devam etti.

. Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2026 yili Gglincil geyrek blyiime tahminini %5,8’den %4,3’e indirdi.

. Bank of America'nin bas hisse senedi stratejisti Michael Hartnett, ABD'nin ulusal borcu 40 trilyon dolar sinirina yaklasirken yatirimcilara tahvillerden uzak
durmalarini 6nerdi. Hartnett, borcun finansman yikinin hafifledigine dair bir isaret gérmedigini agikladi. Hartnett, ulusal borcun 2029'a kadar 50 trilyon
dolara ulasacagini 6ngorda.

Asya
. Japonya ekonomisi yilin ikinci geyreginde beklentilerin altinda yilliklandiriimis bazda %1,1 biyiidi. ilk ceyrege kiyasla da GSYH %0,3 artti ve %0,5’lik
beklentiyi karsilayamadi. ihracat biiyiimeye 0,5 puan katki saglarken, zayif i¢ talep biiylimeyi 0,2 puan asagi cekti.
Diinyadan
. ingiltere Deniz Ticaret Operasyonlari (UKMTO), Hiirmiiz Bogazi'nda bir petrol tankerinin insansiz hava araci (iHA) ile vuruldugunu duyurdu.
. iran ile Tacikistan, petrol sektériinde uzun vadeli ishirligi konusunda anlasmaya varirken, iran'in Tacikistan'a ham petrol ve petrol iiriinleri tedarik etmesi

planlaniyor.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. iran Genelkurmay Baskanlig), savas sirasinda diisiiriilen 2 Su-24 savas ucagindaki 4 pilottan birinin hayatini kaybettigini, diger 3 pilotun ise Katar tarafindan
esir alinarak 6 aydir tutuldugunu agikladi.
. iran Meclisi Ulusal Giivenlik ve Dis Politika Komisyonu Baskani ibrahim Azizi, Hiirmiiz Bogazi'na iliskin agiklamalari nedeniyle ABD Baskani Donald Trump'a

tepki gostererek, "bitmek bilmeyen blofler" yerine kendi giivenliginden endiselenmesi gerektigini sdyledi. Azizi, sosyal medya platformundaki hesabindan
yaptigi paylasimda, Trump'in Ankara'daki NATO Zirvesi'nden ayrilirken "iran'in suikast tehdidine" karsi bir yemek kamyonunun iginde ucak degistirmesine
ve HUrmiz Bogazi'na iligskin agiklamalarina degindi.

. iran Ordusu Genel Komutani Timgeneral Habibullah Hatemi, iran topraklarina saldiran ABD'li bir askeri yakalayan veya éldiiren iran vatandasina 30 bin
dolar 6dul verilecegini agikladi.

. Hirmiiz Bogazi'ndaki deniz trafigi, tanker saldirilari ve ABD-iran gériismelerindeki tikanmanin ardindan hafta sonunda keskin bigcimde yavasladi. Kpler
gemi takip verilerine gore cumartesi glini bogazdan yalnizca 5 emtia gemisi gegti, pazar giinl ise kayith gegis olmadi. Bir dnceki hafta sonunda bu sayi 31
seviyesindeydi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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