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10:00 Tarkiye Konut Satislari (bin)
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12:00 EB TUFE - Aylik (%)
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14:00 ingiltere

14:00 Turkiye TCMB PPK Toplanti Ozeti

15:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi
15:30 ABD Haftalik ssizlik Maas Basvurulari (bin)
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15:30 ABD Konut Baslangiclari - Aylik (%)
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15:30 ABD Insaat izinleri - Aylik (%)
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Kuresel piyasalarda Fed'in Ug yil aradan sonra gergeklestirdigi ilk faiz artirimi ilk etapta risk istahini
baskilasa da Asya seansinda bu sabah daha dengeli bir goriiniim izleniyor. Yapay zeka temasina
yonelik iyimserligin stirmesiyle teknoloji hisseleri yeniden alim gorirken, Japonya ve Gliney Kore
borsalari yukseliyor. Buna karsilik Cin ve Hong Kong endeksleri negatif ayrisiyor. ABD ve Avrupa
vadelileri ise bu sabah toparlanma egiliminde. ABD tarafinda ise diin giin iginde gorilen yikseligler
Fed kararinin ardindan korunamadi. Baskan Kevin Warsh'un ilave sikilasmaya agik kapi birakmasiyla
Dow Jones %1,21, S&P500 %0,45 gerilerken, Nasdag %0,01 dusls ile yataya yakin bir kapanis
gergeklestirdi.

Fed diin beklentilere paralel olarak federal fonlama oranini 25 baz puan artigla %3,75-%4,00 araligina
yukseltirken, glincellenen projeksyonlarda Fed'in yil sonu faiz tahminini %4,1'e yiikseltmesi ve 18
FOMC {yesinden 16'sinin bu yil en az bir faiz artisi daha 6ngérmesi dikkat g¢ekti. Enflasyon
tahminlerinde yapilan yukari yonli revizyon sinirli kalsa da blyime tahminlerinin yikseltilmesi Fed'in
talep kosullarinda belirgin bir zayiflama gérmedigine isaret etti. Baskan Kevin Warsh'un basin
toplantisi da bu gergeveyi destekledi. Warsh, yaz aylarinda gelen enflasyon verilerinin temel
egilimlerde kalici bir iyilesmeye isaret etmedigini belirtirken, is glicli piyasasinin gugli kalmasinin
Fed'e enflasyonla miicadeleyi dnceliklendirme alani verdigini vurguladi. Piyasalar da karar sonrasi
ekim ayi igin ek bir artirim ihtimalini %50 olasilikla fiyatlamaya bagladi. Bu goriinimle dolar endeksi
100 seviyesinin Uzerine g¢ikarken, faiz beklentilerine duyarli ABD 2 yillik tahvil getirisi %4,71'e
yukselmis durumda. 10 yillik tahvil getirisi bu sabah %5 civarinda seyrediyor. Guglenen dolar ile
EURUSD paritesi 1,1465 seviyelerine gerilemis bulunuyor. ingiltere tarafinda ise agustos enflasyonu
beklentilere paralel sekilde %3,1 ile son bes ayin en yiksek seviyesine gikti. Artista akaryakit fiyatlar
belirleyici olurken, cekirdek ve hizmet enflasyonunun yatay kalmasi ingiltere Merkez Bankasi
acisindan tabloyu daha dengeli hale getirdi. Dolayisiyla, BoE'nin bugilinki toplantisinda faizin sabit
tutulacagi beklentileri korunuyor. Karar éncesinde GBPUSD 1,3380 seviyelerinde islem goriyor.

Yurt iginde BIST100 endeksi diin fon piyasasina iliskin likidite endiselerinin satis baskisini
hizlandirmasiyla sert geriledi. Giin iginde kayiplarin %6'ya ulasmasiyla devre kesici calisirken,
endeksteki diislis bir ara %7,7'ye kadar derinlesti. Kapanisa dogru kayiplarin bir kismi telafi edilse de
BIST100 giinii %5,54 diisiisle 13.122 puandan tamamladi. islem hacminin 262,4 milyar TL ile yiiksek
seyretmesi satiglarin guigli hacimle gergeklestigine isaret ederken, bu sabah dolar/TL 48,67, 5 yillik
CDS primi ise 235 seviyelerinde bulunuyor.

Fed karari sonrasinda gliglenen dolar ve yiikselen tahvil getirilerinin etkisiyle diin baski altinda kalan
kiymetli madenlerde bu sabah sinirli toparlanma izleniyor. Ons altin 4.290S, ons giimiis ise 63,70S
seviyelerinde islem gorlyor. Petrol tarafinda ise jeopolitik risklere iliskin endiselerin bir miktar
hafiflemesiyle Brent petrol 105,6$ seviyelerine gerilemis durumda. Bitcoin ise 76.300$ seviyelerinde
seyrini strduriyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1512-1,1571, asagi yonde 1,1434-1,1392 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3433-1,3498, asagl yonde 1,3343-1,3269 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.3285-4.362S, asagl yonde 4.2295-4.065$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 64,835-67,94S, asagi yonde 62,455-61,00$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 1.813$-1.8808, asag yonde 1.7565-1.714S seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Paladyum: yukari yénde 1.3355-1.364S, asagi ydnde 1.2505-1.209S seviyeleri éne cikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 3.775€-3.862¢€, asagl yonde 3.698€—-3.666€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 56,30€-58,37€, asagl yonde 54,00€-52,51€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 48,7500, asagl yonde MOST indikatorii 47,6453 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

*
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TCMB verilerine gore, 2026 yili temmuz ayinda bir 6nceki aya gore %0,9 oraninda artan Konut Fiyat Endeksi (KFE), yillik %23 artis gosterdi. Agustos ayinda
yillik tuketici enflasyonu %31,51 olarak kaydedilmisti. Boylelikle agustos ayinda da konut fiyatlarinda reel kayip izlendi.

MUSIAD Genel Baskani Burhan Ozdemir, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin (TCMB) yil sonuna kadar gergeklestirecegi faiz indirimlerine iliskin 100’er
baz puanlik indirim beklentisinin makul oldugunu belirtti. Faiz indirimlerinin rasyonaliteden uzak olmasi halinde sonrasinda sorun olusturabilecegini
belirten Ozdemir, yalnizca ekonomik canlanma amaciyla genel bir faiz indiriminin dogru olmayacagini kaydetti. Ozdemir, tiiketim istahini artirmaya yénelik
faiz indirimlerinin de dogru olmayacagini ifade etti. Orta Vadeli Program’a (OVP) iliskin degerlendirmelerde bulunan Ozdemir, “Cok daha rasyonel, ayaklari
yere basan bir OVP goriyoruz” dedi.

TCMB Baskani Fatih Karahan, Budapeste Finans Zirvesi'nde yaptig konusmada, jeopolitik riskler ve kiiresel ekonomik pargalanmanin uluslararasi rezerv
yonetimini yeniden sekillendirdigini belirterek merkez bankalarinin altin talebinin hala yiiksek seyrettigini sdyledi. Karahan, altinin rezervlerdeki payinin
2020'li yillarda %11'den %29'a yiikseldigini ancak bunun dolarin uluslararasi para sistemindeki baskin konumunun sona erdigi anlamina gelmedigini
vurguladi. Karahan, rezerv yonetiminde geleneksel guivenlik, likidite ve getiri kriterlerine artik "erisim" unsurunun da eklenmesi gerektigini belirterek,
stres donemlerinde 6nemli olanin rezervlerin biyukligiinden ziyade bu rezervlere ne 6lgtide erisilebildigi oldugunu ifade etti. Ayrica jeopolitik soklarin
daha uzun sireli hale gelebildigini, bu nedenle para politikasinin ilk fiyat etkilerinden ¢ok soklarin enflasyon beklentileri ve fiyatlama davraniglari
tizerindeki kalici etkilerine odaklanmasi gerektigini séyledi.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Bloomberg HT ve Habertirk ortak yayininda, dezenflasyon programinin kararhlikla surdirilecegini ve tiretim
odakl sektorlerin desteklenmeye devam edilecegini soyledi. Simsek, imalat sanayine yonelik 250 milyar TL'lik isletme sermayesi paketinin devam
edecegini, kredilerin %27 faizle kullandirilacagini ve programin gelecek yil daha da bilyiitiilebilecegini belirtti. ihracatgilara verilen reeskont kredilerinin
gunluk limitinin 17 kat artirilarak 5 milyar TL'ye gikarildigini, son bir yilda kullandirilan kredi hacminin 1,4 trilyon TL'ye ulastigini ifade etti. Simsek ayrica,
mevcut durumda kurumlar vergisi, gelir vergisi veya dolayh vergilerde degisiklik planlanmadigini soyledi. Akaryakitta uygulanan esel mobil sisteminin yil
sonuna kadar kismen mazot igin devam edecegini, ancak gelecek yil bitge planlamasinda bu uygulamanin yer almadigini belirtti. Programin gelir tarafinda
kayit disilikla miicadeleden 6nemli katki beklediklerini ifade eden Simsek, Tirkiye'nin uluslararasi normlara bagh kalmaya devam edecegini ve bankacilik
sektoriniin glicli sermaye yapisiyla soklara karsi dayanikh oldugunu vurguladi.

Borsa istanbul 100 endeksi fon piyasasinda yasanan gelismelerin ardindan sert satis dalgasiyla geriledi. BIST 100 endeksi %6 diisiis kaydetti ve devre kesti.
Boylelikle mayis ayindan bu yana en sert distis gorildi. Bankacilik ve sinai endekslerde de %6'y1 asan disus kaydedildi. BIST 100 endeksi, glini %5,54
deger kaybederek 13 bin 122,58 puandan tamamladi.

Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK), Golden Global Yatirim Bankasi A.S.'nin hissedarlari Emir Kaya, Salih Berberoglu ve Recep Kaba'ya ait
temettl disindaki ortaklik haklarinin Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF) tarafindan kullanilmasina karar verdi.

Tera Portfdy, alti fonunda katilma payi degerleme ve satim esaslarini degistirdi. Yeni uygulamayla daha 6nce her is glini hesaplanan fon birim pay degerleri
artik ayda yalnizca bir kez, ayin 15'inci giinii hesaplanacak. Degisiklik; Tera Portféy Ugiincii Serbest (TL) Fon (T3B), ikinci Serbest (Déviz) Fon (TMM),
Algoritmik Stratejiler Serbest Fon (TMV), Birinci Serbest Fon (TLY), Katim Serbest (Doviz) Fon (TRU) ve Dordiincl Hisse Senedi Serbest (TL) Fon'u (DOH)
kapsiyor.

Finansal istikrar Komitesi bugiin saat 08:00’de finansal piyasalardaki gelismeleri degerlendirmek lizere Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek
Baskanliginda toplanacak.

SPK, Katilimevim, Glindogdu Gida ve Destek Finans Faktoring paylarinda gergeklestirilen islemler nedeniyle Pusula Portfoy Yonetimi AS ile bazi fon
yoneticileri hakkinda iki yil siireyle borsalarda islem yasagi uygulanmasina karar verdi. Kurul ayrica, Katilimevim ve Giindogdu Gida paylarindaki islemler
nedeniyle Pusula Portfoy Yonetim Kurulu Baskani Muhammed Yariz'in da aralarinda bulundugu bazi fon yoneticileri hakkinda sug duyurusunda bulundu.
Kurul, Destek Finans Faktoring paylarindaki islemler nedeniyle ise Tera Portfdy fon ydneticisi ibrahim Bekci hakkinda iki yil siireyle islem yasagi getirirken,
Bekci hakkinda da sug¢ duyurusunda bulunulmasina karar verdi. Bazi kisiler igin sermaye piyasasi lisanslarinin da yasak siresince iptal edilmesine
hikmedildi.

ingiliz Ulusal istatistik Ofisi (ONS) verilerine gére, yillik enflasyon agustosta %3,1 oldu. Yillik enflasyon bu dénemde temmuzdaki %2,9 seviyesine gére
hizlanirken son 5 ayin en yiiksek seviyesini gérdu. Enerji ve gida fiyatlari harig tutulan gekirdek enflasyon agustosta yillik bazda %2,6'da yatay seyrederken
hizmet sektérii enflasyonu da %3,4 sabit kaldi. ingiltere'de enflasyon agustosta aylik bazda ise %0,5 olarak hesaplandi. Aylik enflasyonda en biiyiik yukari
yonli etki, Hirmliz Bogazi'ndaki ticaret kesintisi nedeniyle artis gdsteren akaryakit fiyatlarindan kaynaklandi. ONS verileri, ingiltere'de akaryakit
fiyatlarinin agustosta yillik bazda %23 arttigini ortaya koydu.

Euro Bolgesi'nde sanayi Uretimi, temmuzda haziran ayina kiyasla %0, 1 azalirken, gegen yilin ayni ddnemine gore degismedi.

Avrupa Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen, Avrupa Birligi'nin Kanada'nin ilk ortak Gye olmasi igin kapiyi agtigini belirtti. Belirlenen statd, birligin
antlagmalarinda yer almayan bir stati olmasi dikkat ¢ekti. Von der Leyen'in teklifi bu bakimdan bir ilk ve ayrintilarinin taraflar arasinda yapilacak

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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gorismelerle sekillendirilmesi gerekiyor. ABD Bagkani Donald Trump, Avrupa Birligi'nin Kanada'yi 27 tyeli blogun ilk "ortak tiyesi" yapma planini hayata
gegirmesi halinde AB'ye agir tarifeler uygulayabilecegini veya Avrupa ile bazi alanlardaki ticareti tamamen durdurabilecegini soyledi.

. Avrupa Parlamentosu (AP), Avrupa'nin savunma hazirligini ve savunma sanayisinin rekabet gliciini artirmayi amaglayan yeni diizenlemeleri kabul etti.
Yeni diizenlemelerle, savunma projelerine iliskin izin siiregleri igin ortak bir cerceve olusturulacak. izin verme siirecinin azami siiresi 102 is giinii olarak
belirlenecek. Yetkili makamlarin siire iginde karar vermemesi halinde basvurularin onaylanmis sayilmasi éngorilirken, Gye Ulkeler insan sagligina veya
ulusal givenlige iliskin gerekgelerle bu uygulamaya istisna getirebilecek.

. Almanya Merkez Bankasi (Bundesbank) Baskani Joachim Nagel, Avrupa'daki bazi asiri sag partilerin ekonomik politikalarinin uygulanmasi halinde tlkelerin
ekonomilerini ciddi sekilde zarar gorebilecegi uyarisinda bulundu. Nagel, bazi sag popdlist partilerin 6nerilerinin "tam anlamiyla ekonomik yikim sinirinda"
oldugunu belirterek, bu gelismelerden biyik endise duydugunu soyledi.

ABD

. ABD’de ithalat fiyat endeksi agustosta bir 6nceki aya kiyasla %0,7 artis gosterdi. Piyasa beklentileri ithalat fiyat endeksinin bu dénemde %0,4 artmasi
yéniindeydi. Endeks, temmuzda %0,3 gerilemisti. ithalat fiyat endeksi, agustosta gecen yilin ayni ayina gore ise %7 ile Agustos 2022'den bu yana en yiiksek
yillik artisini kaydetti. ihracat fiyat endeksi de agustosta aylik bazda %0,6 artis kaydetti. Piyasa beklentileri ihracat fiyat endeksinin bu dénemde %0,5
artmasi yéniindeydi. Endeks, temmuzda %1,4 azalmisti. ihracat fiyat endeksi agustosta gegen yilin ayni ayina gore ise %8,6 yiikseldi.

. ABD'de agustos ayinda perakende satiglar bir 6nceki aya gore %1,2 artarak beklentileri agti. Otomobil hari¢ perakende satiglar ise aylik %1,4 artarak %0,4
beklentisinin oldukga lizerinde gergeklesti. Otomobil ve benzin hari¢ perakende satislar aylik bazda %1,2 artti.

. ABD'de 30 yil vadeli mortgage (konut kredisi) igin ortalama faiz orani gegen hafta %6,97'ye ¢ikarak Mayis 2025'ten bu yana en yiiksek seviyesine ulasti. Bu
dénemde konut satin almaya yonelik mortgage bagvurulari %1, yeniden finansman bagvurulari ise %9 geriledi.

. Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2026 yili Gglincl geyrek blyime tahminini %4,4’ten %5,1’e yikseltti.

. Federal Acgik Piyasa Komitesi (FOMC) toplantisinin ardindan politika faizini beklentiler dahilinde 25 baz puan artisla %3,75-4 araligina yiikselten Fed,
ekonomiye yonelik tahminlerini de agikladi. Fed, federal fon oranina iliskin yil sonu tahminini haziran ayinda 6ngordiigu %3,8'den %4,1'e yiikseltti. Banka,
federal fon oranina iliskin 2027 tahminini %3,6'dan %4,1'e ve 2028 tahminini %3,4'ten %3,9'a yukseltti, 2029 i¢in de %3,6 olarak belirledi. Fed uzun dénem
ortalama faiz beklentisini ise %3,1'den %3,2'ye revize etti. S6z konusu tahminler, Fed'in 2026'da bir faiz artisi daha yapilabileceginin sinyalini verdi. FOMC
tiyelerinin gelecekteki faiz beklentilerini gosteren nokta grafigi de 18 yetkiliden 16'sinin bu yil en az bir faiz artisi daha 6ngérdugiini ortaya koydu. Nokta
grafigine gore, sadece dort yetkilinin 2027'de faiz oraninin %4'tin altinda olmasini bekledigi goruldii. Bankanin enflasyon tahminleri ise bu yil igin %3,6'dan
%3,7'ye yukseltilirken, 2027 i¢in %2,3 olarak korundu. Enflasyon tahminini 2028 i¢in %2'den %2,1'e revize eden Fed, 2029 igin %2 olarak belirledi. Degisken
enerji ve gida fiyatlarini icermeyen gekirdek enflasyona iliskin tahminler de bu yil igin %3,3'ten %3,4'e ¢ikarilirken, 2027 igin %2,5'te birakildi. Bankanin
¢ekirdek enflasyon tahmini 2028 igin %2,1'den %2,2'ye yukseltilirken, 2029 igin %2 oldu. ABD ekonomisine iliskin blytime tahmini, bu yil icin %2,2'den
%2,3'e ve 2027 icin %2,3'ten %2,4'e cikarildi. Biiyiime tahmini 2028 igin %2,2 olarak korunurken, 2029 icin %2,1 olarak belirlendi. issizlik oranina iliskin
tahminler bu yil ve 2027 icin %4,3'ten %4,1'e, 2028 icin %4,2'den %4,1'e indirildi. issizlik orani tahmini 2029 icin de %4,1 oldu.

. Fed Bagkani Kevin Warsh, Fed'in politika faizini 25 baz puan artirmasinin fiyat istikrarini saglamak adina dogru bir adim oldugunu séyledi. Enflasyonun bes
yili askin stiredir hedefin Gizerinde seyrettigini vurgulayan Warsh, is glicli piyasasinin gligli gorinimini korumasi nedeniyle Fed'in 6nceliginin fiyat istikrari
oldugunu belirtti. Yaz aylarinda agiklanan enflasyon verilerinin temel egilimlerde anlamli bir iyilesmeye isaret etmedigini ifade eden Warsh, enflasyonun
hedefe dogru yeterli hizda geriledigine dair gliven olusmadan gevsemeye gidilmeyecegini sdyledi. Warsh, mevcut finansal kosullari genel olarak kisitlayici
olarak degerlendirmedigini, bu nedenle para politikasindaki destekleyici durusun bir miktar daha azaltildigini ifade etti. Gelecekteki faiz kararlarina iligkin
6nceden yonlendirme yapmayacagini yineleyen Warsh, kararlarin tamamen ekonomik verilere bagl olacagini belirtti. ABD Bagkani Donald Trump'in faiz
indirimi cagrilarina iliskin ise, Fed'in yalnizca Kongre'nin verdigi fiyat istikrari gérevine odaklandigini vurguladi. Ayrica tahvil getirilerindeki ylkseligi
ekonominin gliglu seyri, sermaye harcamalarindaki artis ve jeopolitik gelismelerle iliskilendirdi.

¢ WSJ'de yer alan habere gore Beyaz Saray Sozclisti Kush Desai, Fed'in faiz oranlarini artirma kararinin "oldukga talihsiz" oldugunu sdyledi. Desai, Fox News'a
verdigi demegte, "Saninm Baskan, faiz oranlarinin ne yénde seyretmesini istedigi konusunda son derece netti... Ve kuskusuz, Fed'in bugin aldigi faiz
oranlarini yukseltme yontndeki o talihsiz karar, ydonetimin bakis agisina gore, 6zellikle ikna edici bir ekonomik gerekgeye dayanmiyordu" dedi.

. Trump sosyal medya paylasiminda, ABD'de faiz oranlarinin "%1 veya daha distik olmasi gerektigini" belirtti. Trump "ABD igin faiz oranlarini digtiriin, hem
de hemen!" paylagimini yapti. ABD Baskani faiz oranlarinin ABD'yi diger diinya ekonomilerine kiyasla rekabet agisindan dezavantajli bir duruma
diistrdGgini savunmaya devam etti ve durumu tlkenin dig ticaret agigiyla iliskilendirerek, "Diinyadaki hemen hemen her Ulkeyi biz 'sirtimizda tasiyoruz'
ve bu durum artik boyle devam edemez" dedi.

. BBVA Research, Fed’den yil iginde 25 baz puanlik bir artis daha gelecegini, bunun en olasi aralik ayinda gerceklesecegini 6ngérdugiini agikladi. BBVA
Research, enflasyondaki dislstun katilimcilarin su anki projeksiyonlarindan daha hizli gergeklesmesi halinde, para politikasinda gevsemenin 2028'de
baslayabilecegini ve faizlerin n6tr seviyeye nokta grafigindeki takvimden ¢ok daha 6nce dénebilecegini degerlendirdi.

. JPMorgan Asset Management, ABD'de faiz oranlarinin 2027 yilina girerken de yiiksek seviyelerde kalmasinin muhtemel oldugunu belirterek, yatinmcilarin
ozellikle degerlemeleri yiiksek varliklara karsi daha temkinli olmasi gerekebilecegi uyarisinda bulundu.

. UBS Ekonomisti Jonathan Pingle'a gére ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) son faiz artirimi, enflasyonu kontrol altina almak igin faiz oranlarinin beklenenden
daha uzun sire yiksek seviyelerde tutulacagina isaret ediyor. Pingle, Fed yetkililerinin bu yil iginde bir faiz artisi daha 6ngérdigiini ve politika faizinin

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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2027 sonuna kadar yaklasik %4,1 seviyesinde kalmasini, ardindan ise 2029'a kadar oldukga kademeli faiz indirimleri yapilmasini planladigini belirtti.
UBS'nin degerlendirmesine gore Fed'in projeksiyonlarinda politika faizinin tahmin déneminin sonunda %3,6 diizeyinde kalmasi, ayni dénemde

enflasyonun yeniden %2 hedefine donmesinin beklendigi diisiintldiigiinde, Fed'in fiyat istikrarini saglamak igin %3,5'in Uzerinde bir federal fonlama faiz
oraninin gerekli olduguna inandigini gosteriyor. Pingle, Fed'in son dénemde fiyat istikrarini saglamak igin gerekli olan reel faiz seviyesine iliskin gortstinu
degistirdigini belirterek, "Fed yetkilileri dSnimdizdeki tg ila dort yilda fiyat istikrarini saglamak igin gerekli reel fonlama faizinin temel seviyesini yeniden
degerlendirmis gortinuyor" ifadelerini kullandi.

. Goldman, Fed'in ekimde faizleri 25 baz puan artirmasinin muhtemel oldugunu belirterek, Fed'in kendi yakin vadeli sikilastirici faiz projeksiyonlarina dikkat
cekti.

. Capital Economics, Fed'in noktasal grafigini (dot-plot) inceledikten sonra, Ekonomik Projeksiyonlar Ozeti'nin (SEP) politika yapicilar arasinda daha fazla
faiz artinmi igin sinirh bir istaha isaret ettigini belirtti. Kuzey Amerika Bas Ekonomisti Stephen Brown, ¢ogu yetkilinin bu yil i¢in bir faiz artinmi daha
o6ngormesine ragmen SEP'in Fed'in bu dongude toplamda sadece iki faiz artinmiyla yetinebilecegini de ima ettigini ifade etti. Ancak Brown, Fed
yetkililerinin igsizlik oraninin daha fazla digme potansiyelini ihtimalini kiigimserken, "Bu durum, 2027'nin baslarinda Gglincl bir faiz artirimi1 6ngérimuzi
strdirdtgumiiz anlamina geliyor" dedi.

. ING, Fed'in politika faizini beklentilerle uyumlu sekilde 25 baz puan artirarak %3,75-4,00 hedef araligina gektigini, 2027 boyunca siirecek uzun bir sabit
tutma dénemi 6ncesinde ikinci bir artig sinyali verdigini bildirdi. Kurum, isglici piyasasinda Fed'in 6ngordigiinden daha fazla gevseklik gordigini ve
enflasyon goriinimi konusunda biraz daha iyimser oldugunu belirtti. ING, kendi 6ngoéristunin "tek seferlik artis" yoninde oldugunu yineledi. Kurum,
agustos ayi istihdam artiginin 162.000 oldugunu, ancak Ocak 2025-Temmuz 2026 déneminde aylik ortalama artigin yalnizca 31.000 oldugunu, ise alim
gostergelerinin bu daha yavas bilyiime oranina déniisiin muhtemel olduguna isaret ettigini aktardi. issizlik oraninin %4,1 ile diisiik seyretmesine karsin
isglictine katilim oraninin 2025 basindan bu yana tam bir puan geriledigini, bunun isglicli piyasasinda issizlik oraninin tek basina gosterdiginden daha fazla
gevseklik bulunduguna isaret ettigini, Ucret artisinin ise %3 seviyesinde seyrettigini belirtti.

4 ABD Bagkani Donald Trump'in stratejik Bitcoin rezervi olusturulmasina yonelik kararini kalici hale getirmeyi amaglayan yasa tasarisi, Temsilciler Meclisi
Finansal Hizmetler Komitesi'nden gegti. American Reserve Modernization Act of 2026 (ARMA) adli tasari, komitede yapilan oylamada 28'e karsi 21 oyla
kabul edildi. Tasari, Hazine Bakanligi biinyesinde federal hikkiimetin elindeki Bitcoin'ler ile sug ve hukuk davalarindaki el koymalar sonucunda edinilen
diger dijital varliklarin tutulacagi Stratejik Bitcoin Rezervi ve ayri bir Dijital Varlik Stoku olusturulmasini éngoriyor.

Asya
. Japonya Bagbakani Takaichi TSI 12:30'da basin toplantisi diizenleyecek.

Diinyadan

. ABD Temisilciler Meclisi, israil'e verdigi destekle taninan ve 11 Temmuz'da ani sekilde hayatini kaybeden Cumhuriyetci Senatér Lindsey Graham'in anisina
Rusya'ya yonelik yaptirimlari igeren yasa tasarisini kabul etti.

. Financial Times'in haberine gore, Avrupa Birligi, olasi bir ticaret savasini 6nlemek amaciyla Cin'den hibrit otomobil ihracatini gonilli olarak
sinirlandirmasini talep etti. Haberde, AB'nin Cinli Ureticilerin Avrupa hibrit arag pazarindaki payini yaklasik %15 ile sinirlandirmayi hedefledigi belirtilirken,
aksi halde ilave ticaret 6nlemleri ve tarifelerin glindeme gelebilecegi ifade edildi.

. ABD Bagkani Donald Trump, anlasma yapmak amaciyla Tahran'in kendileriyle dogrudan temasa gegtigini belirterek, "Umarim (iran'la) savasin sonuna
dogru ilerliyoruz." dedi. "iran bir anlasma yapmayi ¢ok istiyor, bakalim bu siire¢ nasil sonuglanacak." diye konusan Trump, iran'dan dogrudan mi yoksa
aracilar tizerinden mi haber aldiginin sorulmasi tizerine, "dogrudan haber aldigini" kaydetti.

. Axios'un dogrudan bilgisi olan ti¢ kaynaga dayandirdigi habere gére Trump, 6niimuzdeki sali glini New York'ta Birlesmis Milletler Genel Kurulu kapsaminda
Korfez liderleriyle bir araya gelerek iran ile savasta atilacak sonraki adimlari gériisecek. Habere gére gériismenin, Trump ve (st diizey ekibinin Gizerinde
calistigl ve ara secimlerden sonra tamamlanmasi beklenen "savas sonrasi giin" planina iliskin ABD fikirlerine odaklanmasi bekleniyor. israil Bagbakani
Benjamin Netanyahu'nun da New York'ta Trump ile gériismek istedigi, ancak bir israilli kaynaga gére heniiz bdyle bir gériismenin planlanmadigi belirtiliyor.

. Enflasyonun yavaslamaya devam etmesi ve ylksek borglanma maliyetleri altinda ekonominin yavaslamasiyla birlikte Brezilya Merkez Bankasi faiz
oranlarini Ust Uste besinci kez distrdi. Banka'nin para politikasi komitesi Copom, beklendigi gibi Selic gosterge faiz oranini %14 seviyesinden %13,75
seviyesine indirdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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