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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler

Bugiin agiklanacak kritik Fed kararini beklerken kiiresel piyasalarda karigik bir goériinim izliyoruz. ABD—
Saat Ulke Veri Donem Beklenti Onceki | I dind isk i hindaki I k K | imdi i Fed
5500 Tngitere ) ey 07— 07 ran anlasmasinin ardindan risk istahindaki toparlanma korunurken, yatirimcilar simdi yeni Fe
0900 Ingitere TUFE - Villk (1) Mays 30 28 Bagkani Kevin Warsh’un ilk FOMC toplantisindan ¢ikacak mesajlara odaklanmis durumda. Asya
09:00 ingiltere Gekirdek TUFE - Yillik (%) Mayis 2,7 25 . . . .orn L. L. )
1200 €8 TOFE - Ayl (%) MaysF 01 01 piyasalarinda Japonya, anlagma sonrasi yikselis egilimini koruyarak pozitif ayrisirken, Cin ve Hong
12:00 EB TOFE - Yillik (%) Mayis-F 32 32 . e . . . . . .
1200 €8 Gekirdek TOFE - Yilk (%) MaysF 25 25 Kong tarafinda daha zayif ve saticili bir gériinim izleniyor. ABD piyasalari diin karisik bir seyirle
15:30 ABD Perakende Satislar -Aylik (%) Mayis 05 05 o, o s s . .

1530 ABD  OtomotivHark perakende satislr- vk (9 Maye 06 07 kapanirken, Dow Jones %0,64 yiikselerek pozitif ayristi. Buna karsilik teknoloji hisselerindeki satislarin
§ b g ¢ L 40,57, ise %1, iledi. . S .
1700 ABD Isletme Stoklari (%) Nisan 05 09 etkisiyle S&P500 %0,57, Nasdaq ise %1,15 geriledi. Bu sabah ABD vadeli endeksleri hafif alicili bir

17:00 ABD Bekleyen Konut Satislar - Aylik (%) Mayis 1,0 14 e . . . ..

1700 ABD Bekleyen Konut Satislar - Vil (%) Mayis 34 goriinim sergilerken, Avrupa vadeli endekslerinde saticili seyir 6ne gikiyor.
21:00 ABD Fed Faiz Karari (Alt Sinir) (%) 17-Haz 3,50 3,50

21:00 ABD Fed Faiz Karari (Ust Sinir) (%) 17-Haz 3,75 3,75

21:30 ABD Fed Baskani Warsh'un Konusmast

ABD’de Kevin Warsh’un baskanliginda gerceklesecek ilk Fed toplantisinda politika faizinde degisiklik
beklenmezken, piyasalar yeni yonetimin para politikasi g¢ergevesine iliskin verecegi mesajlara
odaklanacak. Ozellikle Warsh’un uzun siiredir Fed’in bilangosunun ve operasyonel yapisinin yeniden
gozden gegirilmesi gerektigini savunmasi nedeniyle, faiz kararindan ¢ok bilango kiglltme siirecine ve
ileriye doniik yonlendirmelere iliskin agiklamalar 6nem tasiyor. Karar 6ncesinde dolar endeksi 99,5
seviyelerinde bulunurken, ABD 2 yillik tahvil getirisi %4,04, 10 yillik tahvil getirisi ise %4,43 seviyesinde
seyrediyor. Avrupa tarafinda da yogun bir giindem bulunuyor. ingiltere’de bugiin agiklanacak mayis
ay! enflasyon verileri, yarinki ingiltere Merkez Bankasi toplantisi 6ncesinde yakindan takip edilecek.
Faiz oraninda degisiklik beklenmese de piyasalar yil sonuna kadar, Banka’dan en az bir faiz artirimi
fiyatlamaya devam ediyor. GBPUSD paritesi 1,3431 seviyelerinde bulunuyor. Euro Bolgesi'nde ise
bugiin agiklanacak mayis ayi nihai enflasyon verileri izlenecek. EURUSD paritesi 1,1613 seviyelerinde
islem goruyor.

Yurt iginde risk istahi siirmekle birlikte, ABD ve iran anlagmasindan sonraki giicli rallinin ardindan
yukselis hizinin yavasladigi goraliuyor. BIST100 endeksi diin glinii %0,32 yikselisle 14.493 seviyesinden
tamamlarken, endekste islem hacmi 191,8 milyar TL oldu. Dolar/TL bu sabah 46,31 seviyelerinde
bulunurken, Ttirkiye'nin 5 yillik CDS primi 217 seviyesinde seyrederek diisik seviyelerini koruyor. Risk
primindeki gerileme, jeopolitik tansiyonun azalmasiyla yurt igi varliklara yoénelik alginin da

FX Market Yenilendi! desteklendigine isaret ediyor.

Canlt kur takibi, Kiymetli metallerde ABD ile iran arasindaki anlasmasinin ardindan gériilen giicli yiikseliler
alarm kurma, korunmakla birlikte, hafta basinda ulasilan seviyelerin yeniden asilamadigi goériliyor. Ons altin
emir verme ve nispeten yatay bir bantta hareket ederken bu sabah 4.327$ seviyelerinde islem gériiyor. Ons giimiis

. ise diin yeniden 71,20S seviyesinin iizerini test etmesine ragmen kalicilik saglayamadi ve bu sabah

yent eklenen 70,25$ civarinda seyrediyor. Enerji tarafinda ise satis baskisi siirliyor. Brent petrol 79$ seviyesinin

portfﬁgﬁm ozelliklerint altina gerileyerek son (¢ ayin en dusik seviyelerini gordi. Bitcoin ise 65.700$ seviyelerinde islem
yeni tasarumlarla gordyor.

kesfetmeye T . . .

3 Y Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1643-1,1686, asagi yonde 1,1577-1,1505 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3507-1,3557, asagi yonde 1,3368-1,3306 seviyeleri 6ne gikiyor.
Acbilt indirmek ici ¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.3865-4.481S, asagl ydnde 4.3005—4.219S seviyeleri éne cikiyor.
® ¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 70,605-71,62S, asagi yonde 68,425-63,70S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.841$-1.8808, asag1 yonde 1.7475-1.694S seviyeleri 6ne cikiyor.

@ M ¢ Ons Paladyum: yukari yénde 1.373$-1.397S, asagi ydnde 1.3005-1.260S seviyeleri dne cikiyor.

¢ XAUEUR: yukari yonde 3.789€-3.902¢€, asagl yonde 3.683€-3.606€ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

X . ¢ XAGEUR: yukari yonde 61,60€—-65,929¢€, asag yonde 59,10€-56,19€ seviyeleri 6ne cikiyor.
Nazh Dilcu Dag

dilcu.dag@fibabanka.com.tr ¢ USDTRY: yukari ydonde 46,5000, asagi yonde MOST indikatorii 45,3678 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

Verde Zeyn Sakall
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

*

Avrupa
*

ABD

TCMB mayis ayina iliskin konut fiyat endeksini yayimladi. Mayista bir 6nceki aya gore %1,7 artan konut fiyat endeksi (KFE), bir 6nceki yilin ayni ayina gore
nominal olarak %24,5 oraninda artti, reel olarak ise %6,1 oraninda azaldi. Tiirkiye istatistik Kurumu'nun (TUIK) acikladigi verilere gore Nisan ayinda ticaret
satis hacmi yillik %0,1, perakende satig hacmi yillik %11,4 artti. Aylik bazda perakende satislarda %1,7 disis yagsandi. Bu, Temmuz 2025'ten beri goriilen
ilk diistis oldu.

Hazine ve Maliye Bakanligi, diin gergeklestirdigi devlet tahvili ihalesiyle 29 milyar 804,1 milyon lira borglanmaya gitti. Hazine ve Maliye Bakanligi ayrica
13 milyar 424 milyon liralik kira sertifikasi ihrag etti.

Tirkiye, 27 Temmuz'da siresi dolacak olan Irak-Turkiye petrol boru hatti anlasmasinin uzatilmasi igin hattin tam kapasite kullanilmasi ve uzun vadeli
taahhit verilmesi gibi sartlarin metne eklenmesini istiyor. Bloomberg'in haberine gore siire¢ hakkinda dogrudan bilgi sahibi olan Ust diizey yetkili, iki tlke
arasinda uluslararasi tahkime kadar uzanan anlagsmazlik siirecini hatirlatarak, uluslararasi yargiya taginmis bir anlagmanin mevcut haliyle srdirilmesinin
mumkin olmadigini belirtti.

BBVA, Tirkiye ekonomisinde goriinime dair rapor paylasti. Raporda ekonominin 2026 yilinin ilk ¢eyreginde beklendigi gibi yillik bazda %2,5 olarak
gergeklestigi, mayis ayindan itibaren daha fazla yavaslama oldugu, ancak heniiz endise verici bir seviyede olmadigi belirtildi. 2026 igin biuyime tahmini
%3'e revize edilen raporda "Temel senaryomuz, yakin vadede dezenflasyon programina devam eden bir baghligi varsayiyor. Segici gevsemenin devam
etmesi muhtemel olsa da genel politika karigiminin kisitlayici kalmasini bekliyoruz. Parasal gevseme icin dar bir alan gériiyoruz. ileride yalnizca hafif bir
mali destek olasiligi yliiksek. TCMB makro ihtiyati tedbirlere giderek daha fazla glivenirken, daha fazla faiz indirimi gergeklesebilir" ifadeleri yer aldi. Yiksek
enerji fiyatlarinin daha uzun siire devam etmesi ve biyiime yanlisi bir egilim ile enflasyonda potansiyel ikincil etkiler g6z 6niine alindiginda, Nisan'daki
yukari yonli enflasyon surprizinin ardindan yil sonu enflasyon tahminini %30'a revize ettigini belirten analistler, politika faizinin yil sonuna kadar %37'de
kalacagini 6ngord.

Almanya'da ZEW Enstitusi tarafindan yayimlanan beklenti endeksi, mayis ayindaki eksi 10,2'den haziran ayinda 10,5'e yiikselerek beklentileri asti. ZEW
Baskani Achim Wambach yaptig agiklamada, “Finans piyasasi uzmanlari iran ¢atismasinin sona ermek iizere oldugunu disiiniiyor. Bu durum, enerji
fiyatlari ve enflasyon tizerindeki buylik baskiyi hafifletecek, enerji yogun sektorlere ve 6zel hanelere fayda saglayacak ve ig talebi gliglendirecektir" ifadesini
kullandi. Yatinmcilarin Euro Bolgesi'ne yonelik ekonomik glivenini yansitan endeks de haziranda giiglu bir yukselis kaydetti. S6z konusu gosterge, gegen
aya gore 18,6 puan artarak 9,5'e ulasti. Bolgedeki mevcut ekonomik duruma yonelik degerlendirme ise 2 puan azalarak eksi 43,4 seviyesine geriledi.
Almanya Finans Ajansi, italyan bankasi UniCredit'in Alman Commerzbank hisselerini satin alma teklifinin, diisiik fiyat ve bankanin "agresif yaklagimi"
nedeniyle resmen reddedildigini agiklad.

Goldman Sachs, Avrupa'nin gosterge dogal gaz kontrati TTF igin 2026'nin ikinci yarisina iligkin fiyat tahminini megavatsaat basina 42 eurodan 41 euroya
indirdi. Banka, 2027 tahminini ise 30 euro seviyesinde korudu.

Fransa Merkez Bankasi, Orta Dogu ¢atismasinin ekonomik aktiviteyi baskilamasiyla tlke ekonomisinin yilin yavas baslangicinin ardindan beklenenden daha
dustk bir hizla buytduginu agikladi ve gérinimiin jeopolitik gelismelere bagh oldugu uyarisinda bulundu. Banka, Ug aylik goriinim raporunda, Euro
Bolgesi'nin en blyik ikinci ekonomisinin bu yil %0,5 buyliyecegini 6ngoérdi. S6z konusu tahmin, daha 6nceki %0,9'dan asag cekildi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) lyesi Gabriel Makhlouf, ABD ile iran arasindaki baris anlasmasinin Euro Bdlgesi enflasyonunun seyrini hizla degistirecegi
yoniindeki beklentilere ¢ok ihtimal vermedigini belirtti. irlanda Merkez Bankasi Bagkani, catismanin sona ermesinin sokun da hemen sona erecegi
anlamina gelmedigini ifade etti.

ADP’nin haftalik glincellemesi olan NER Pulse verilerine gore, 30 Mayis 2026’da sona eren dort haftalik donemde ABD’de 6zel sektor isverenleri haftalik
ortalama 25.500 kisilik istihdam artisi sagladi.

ABD'de ithalat fiyat endeksi mayista aylik %1,9, ihracat fiyat endeksi %1,3 ile beklentilerin tGzerinde artt.

ABD'de, konut baslangiglari mayis ayinda yillik bazda %15,4 azalarak 1,18 milyon seviyesine dustl. Gelecekteki ingaatlar hakkinda bilgi veren ingaat izinleri
ise mayis ayinda yillik bazda %0,7 azalarak 1,41 milyon seviyesine geriledi. Bu donemde konut baslangiglari Mayis 2020'den bu yana en dislik seviyeye
indi.

Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2026 yili ikinci geyrek blylme tahminini %3,3'ten %2,8’e indirdi.

ABD Senatosu'nda Cumbhuriyetgiler, iran savasinin Kongre onayi olmadan siirdiiriilmesini sona erdirmeyi amaglayan son Demokrat girisimi de engelledi.
Subat ayinda israil ve ABD'nin iran'a yénelik hava saldirilarinin baslamasindan bu yana Demokratlarin dokuzuncu girisimi bdylece basarisiz oldu. Senato,
savas yetkileri yasasi kapsaminda sunulan tasariyi 48'e karsi 47 oyla bloke etti.

Citigroup Inc. Bas ABD ekonomisti Andrew Hollenhorst, isglicii piyasasinin zayiflamasi ve petrol fiyatlarinin gerilemesiyle Fed'in bu yil faiz indirecegini 6ne
strdi. Hollenhorst, merkez bankasi yetkililerinin politika agiklamasindan gevseme yanlisi ifadeleri gikarabilecegini ve bu yil i¢in herhangi bir indirim
6ngoérmeyen bir tahmin yayimlayabilecegini ifade etti. Citi'nin temel senaryosu, 6niimuzdeki birkag ay iginde isglict piyasasinin zayiflamasi 6ngoérisuyle

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Eylil ayindan baslamak Uzere bu yil Gg faiz indirimi gergeklesmesi yoniinde. Banka, bu tablonun olusmamasi halinde faiz indirimlerinin 2027'ye
ertelenebilecegini de degerlendiriyor.

. Citadel Securities, enflasyonun daha kalici ve genis tabanli bir hal almasiyla birlikte Fed’in eylil ayi itibariyla faiz artislarina baglama ihtimalinin yikseldigini
dasintyor.

Asya

4 Japonya’nin ihracati mayis ayinda yillik bazda %17 artarak Kasim 2022’den bu yana en hizli bliyimesini kaydetti. Artista otomobil ve yari iletken
ihracatindaki guiglii performans etkili oldu.

. Japonya’da Reuters Tankan anketine gore imalat sektoriu gliven endeksi, mayistaki arti 8 seviyesinden haziranda arti 13'e yiikseldi. Giiglu gip talebinden
yararlanan sektorler artisa onciiliik etti.

. Cin, aktif yonetilen borsa yatirim fonlarinin Sanghay ve Shenzhen piyasalarinda islem gérmesine destek verecegini agikladi. Karar, diinyanin ikinci blyuk
hisse senedi piyasasinda yatirim trinlerinin gesitlendirilmesini ve piyasanin gelismis tlkelerdeki yapiya yaklastirilmasini amagliyor.

. Cin Merkez Bankasi Bagkani Pan Gongsheng, Sanghay'da dizenlenen Lujiazui Forumu'nda yaptigi aciklamada, kisa vadeli faiz oranlarinin ayarlanmasina
yonelik mekanizmanin gelistirilecegini ve uygun zamanda gecelik ters repo islemlerinin kapsaminin genisletilecegini sdyledi. Agiklamalar, bankanin temel
politika gostergesini mevcut yedi glinllik ters repo faizinden gecelik politika faizine kaydirabilecegine yonelik beklentileri gliglendirdi. Yedi giinlik ters repo
faizi, Mayis 2025'ten bu yana %1,4 seviyesinde bulunuyor.

Diinyadan

. ABD Baskani Trump "iran ile harika bir anlasma yaptik. Simdi ikinci asamaya geciyoruz" diye konustu. Trump, "(iran'in niikleer programi) Bunu
gelistirmeyecekler, satin almayacaklar ve onunla higbir sey yapmayacaklar. Yaparlarsa da akil almaz sonuglara katlanmak zorunda kalirlar." dedi. Kendisi
agisindan anlagsmanin en énemli unsurunun iran'in niikleer silah programini engellemek oldugunu aktaran Trump, Tahran yénetiminin hicbir kosulda
niikleer silaha sahip olamayacaginin altini gizdi. Trump, iran'la yapilan "biyiik savasin” yani sira "siirekli boy gésteren kiigiik bir diken" diye tanimladig
Hizbullah ile de "kiiglik bir savag" stirduglini dile getirdi. Suriye'de "bliyik sorumluluk tstlendigini" sdyleyen Trump, "Su anda Suriye'yi ydneten kisi, benim
Cumbhurbaskani (Recep Tayyip) Erdogan ve diger bazi isimlerle birlikte oraya koydugum bir kisi. Ulkeyi toparlama konusunda olaganiistii bir i ¢cikardi"
dedi.

. Jefferies'e gore petrol fiyatlarinin savas 6ncesi seviyelere gerileme olasilig disik. Banka, fiyatlarin 6ntimizdeki Gg ay iginde 75 dolarin altina diismesinin
zor oldugunu 6ngériiyor. Ekonomist Mohit Kumar tarafindan kaleme alinan 16 Haziran tarihli degerlendirmede, “iran ve ABD arasinda saglanan
anlasmanin siirdiiriilebilirligine iliskin belirsizligin yani sira, lojistik agidan Hiirmiiz Bogaz/’nin agilmasi zaman alacaktir. iran, Bogaz’dan gegis icin iicret
talep ederse, trafigin mayinlandigi bildirilen Umman tarafina yonelmesi muhtemel. Glvenli gegisin saglanmasi haftalar, hatta aylar surebilir” denildi.

. Diinya Altin Konseyi (WGC) tarafindan yapilan agiklamaya gore, Konsey'in anketine katilan rezerv yoneticilerinin %45'i, bir yil dncesine gore 2 puanlik bir
artisla, Gniimuzdeki 12 ay iginde kendi kurumlarinin altin rezervlerini artirmayi bekliyor. 5 Subat ile 19 Mayis tarihleri arasinda gergeklestirilen WGC'nin
yillik anketine yanit veren 74 merkez bankasinin %54'lik ¢ogunlugu, altin rezervlerinin degismeyecegini belirtirken, %1'i ise azalacagini ngériyor.

. isvicre Disisleri Bakanligi, ABD ile iran arasinda saglanan mutabakatin 19 Haziran'da isvigre'nin Biirgenstock kasabasinda imzalanacagini dogruladi.

. Konuya yakin dogrudan bir kaynagin Reuters'a verdigi bilgilere gore, ABD ile iran arasinda varilan cergeve anlasmasinda iran'a yatirimi tetiklemek amaciyla
tasarlanan 300 milyar dolarlik 6zel bir fonun ana hatlari yer aliyor ve bu tutarin yarisindan fazlasi simdiden taahhiit edilmis durumda.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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