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Bugiiniin Takvimi
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Ginliik Eko Biilten

Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
10:00 Turkiye Konut Fiyat Endeksi - Aylik (%) Subat 37
10:00 Turkiye Konut Fiyat Endeksi - Yillik (%) Subat 27,7
13:00 Almanya Zew Beklenti Endeksi Mart 39,2 58,3
13:00 Almanya Zew Cari Endeksi Mart -68,0 -65,9
13:00 EB Zew Beklenti Endeksi Mart 39,4
17:00 ABD CB Oncii Gostergeler Endeksi Subat -0,1 -0,2
17:00 ABD Bekleyen Konut Satiglari - Aylik (%) Subat -0,6 -0,8
17:00 ABD Bekleyen Konut Satiglari - Yillik (%) Subat -4,5 -1,2

Hazine 2 Yil Vadeli Altin Tahvili ve Altina Dayali Kira Sertifikasi ihaleleri Diizenleyecek
Hazine 2 ve 4 Yil Vadeli Devlet Tahvili ihaleleri Diizenleyecek
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Orta Dogu’daki jeopolitik gerilim siirerken iran’in Basra Kérfezi cevresindeki eneriji altyapisina yénelik
saldirilari artirmasiyla petrol fiyatlari diinki gerilemenin ardindan yeniden yiikselmis durumda. Buna
karsin Nvidia’nin yapay zekaya iliskin olumlu beklentileri risk istahini desteklerken, Asya piyasalari Cin
harig genel olarak pozitif seyrediyor. Cin endeksleri ise yatay-negatif bir gérinim sergiliyor. ABD’de
petrol fiyatlarindaki dnceki gerilemenin destegiyle spot endeksler haftanin ilk islem glintini yikselisle
tamamladi. Dow Jones %0,83, S&P500 %1,01 ve Nasdaq %1,22 deger kazandi. Ancak bu sabah ABD
vadeli endeksleri yeniden saticili seyrediyor. Avrupa vadeli endekslerinde ise alicili bir gérinim
izleniyor.

ABD tarafinda duin agiklanan veriler karigik bir tabloya isaret etti. New York Fed imalat endeksi mart
ayinda 7,3 puan diserek eksi 0,2 seviyesine gerilerken beklentilerin altinda kaldi. Buna karsilik subat
ayinda sanayi Uretimi %0,2 artarak imalat ve madencilik Giretimindeki yikselisle iliml bir toparlanma
sinyali verdi. Kapasite kullanim orani ise %76,3 seviyesinde sabit kaldi. Orta Dogu’da sliren savasin
etkilerine iliskin agiklamalarda bulunan ABD Hazine Bakani Bessent, ¢atismalarin sona ermesi halinde
Brent petroliin 80S altina gerileyebilecegini 6ngdérdi. Piyasalar bir yandan bugiin baglayacak ve yarin
sonuglanacak olan FOMC toplantisina odaklanirken, bir yandan savasin petrol fiyatlarinda yarattigi
oynakliklarla yon bulmaya devam ediyor. Dolar endeksi petrol fiyatlarindaki geri gekilmeyle yasanan
diizeltmenin ardindan gerileyerek yeniden 99,8 seviyelerine yakin seyrediyor. ABD tahvil faizlerinde
de geri gekilme izleniyor. 2 yillik tahvil faizi %3,67, 10 yillik tahvil faizi ise %4,23’lerde hareket ediyor.
Bu hafta Fed’in yani sira Avrupa ve ingiltere Merkez Bankalarinin toplantilari da giindemde olacak.
EURUSD 1,1495, GBPUSD ise 1,3310 seviyelerinde islem gorlyor. Merkez bankalarinin enerji
fiyatlarindaki oynaklik karsisinda nasil bir iletisim tonu benimseyecegi, pariteler agisindan belirleyici
olacak. Faiz kararlari 6ncesinde bugiin ABD’de CB 6ncl gostergeler endeksi ve bekleyen konut
satislari, Avrupa tarafinda ise Zew endeksleri takip edilecek.

BIST100 endeksi diin de satig baskisi altinda kalarak giint %1,04 duslisle 12.956 puandan tamamladi.
islem hacmi 115,1 milyar TL ile gérece zayif kalirken, endekste temkinli gériinimiin siirdiigi izlendi.
Sektorel bazda ise bankacilik endeksinin hafif pozitif ayrismasi dikkat gekti. Kur tarafinda dolar/TL
44,19 seviyelerinde seyrederken, Turkiye'nin 5 yillik CDS primi 279 baz puana ylikselmis durumda.
Kuresel jeopolitik riskler ve artan oynaklik, yurt igi varlik fiyatlamalari Gzerinde baski olusturmaya
devam ediyor.

Kiymetli metaller tarafinda baski stirerken, yiikselen jeopolitik risklere karsin gligli dolar ve ylkselen
ABD tahvil faizleri nedeniyle ons altin son giinlerde dar bir bantta dalgalaniyor. Bu sabah da ons altin
5.030S civarinda islem gériiyor. Giimiis tarafinda ise oynaklik daha belirgin olurken, ons giimiis 77,09$
seviyesine kadar geriledikten sonra toparlanarak 82,20$ seviyelerine yiikselmis bulunuyor. Diin 100$
altina gerileyen Brent petrol, Basra Korfezi cevresindeki saldirilarla yeniden 102,9$ seviyelerinde
hareket ediyor. Bitcoin ise 74.400$ seviyelerine yiikselerek risk istahindaki toparlanmadan destek
buluyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1555-1,1596, asagi yonde 1,1392-1,1312 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3375-1,3438, asagi yonde 1,3209-1,3096 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 5.1035-5.195S, asagl ydnde 4.9135-4.785S$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 85,455-89,45$, asagi yonde 79,665-76,53$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 2.180$-2.265$, asag1 ydénde 2.0055-1.796S seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Paladyum: yukari yénde 1.6495-1.7508, asagl ydnde 1.5305-1.492S seviyeleri dne cikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 4.598€-4.673€, asagl yonde 4.346€-4.194€ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 76,17€-79,33€, asagl yonde 67,31€—63,00€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 44,5000, asagl yonde MOST indikatorii 43,2945 seviyesi 6ne cikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye
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Merkezi yonetim biitce dengesi 2026 Subat ayinda 24,4 milyar TL fazla verdi. Faiz disi fazla ise ayni donemde 208,1 milyar TL oldu. Subat ayinda butce
giderleri bir 6nceki yilin ayni ayina gore %28,6 artis gosterirken, bitce gelirleri %87,1 artis kaydetti.

Hazine ve Maliye Bakanligi, diin gerceklestirdigi ihalelerde toplam 16 milyar 308,8 milyon TL borgland. ihaleler 6ncesinde kamu kuruluglarina ve piyasa
yapicilarina yapilan 10 milyar 500 milyon TL net ROT satislarla birlikte toplam satig tutari 26 milyar 808,8 milyon TL 'ye ulasti.

Tiirkiye Vakiflar Bankasi tarafindan, KOBI'lere uygun kosullu finansman saglanmasi amaciyla Diinya Bankasi garantisiyle yiiriitiilecek "istihdam ve Biiyiime
icin Finansmana Erisim Projesi" igin 1,5 milyar euro tutarinda finansman temin edilecek. Hazine ve Maliye Bakani Simsek, Diinya Bankasi ile 2024-2028
dénemini kapsayan Ulke is birligi Cercevesi kapsaminda, mevcut 17 milyar dolarlik portféye ek olarak 18 milyar dolar daha kaynak hedeflendigini, boylece
toplam finansmanin 35 milyar dolara ulagmasinin 6ngoérildigini kaydetti.

Bloomberg'e konusan kaynaklara gére NATO, iran'dan gelebilecek tehditlere karsi Tiirkiye'deki bir hava lissiinde balistik fiize savunma kapasitesini
gl¢lendirmek igin ek Patriot sistemi konuslandirma segenegini degerlendiriyor.

Avrupa Birligi (AB) Komisyonunun Enerjiden Sorumlu Uyesi Dan Jorgensen, AB'nin Rusya'dan eneriji ithalatini sonlandirmakta kararli oldugunu, gelecekte
Rusya'dan "tek bir molekil" enerji alinmayacagini séyledi.

Politico'nun haberine gére, ingiltere, zor durumdaki celik sektdriinii korumaya ydnelik daha genis kapsamli bir stratejinin parcasi olarak celik ithalatina
uygulanan gimrik vergilerini ikiye katlamayi planliyor.

ABD Bagkani Donald Trump yénetimi, iran'i hedef alan saldirilarinin su ana kadar 12 milyar dolara mal oldugunu kaydetti.

New York Fed’in verilerine gore New York'ta imalat sektériinde faaliyet gosteren firmalarla yapilan anket sonucu hazirlanan rapora gore, imalat endeksi
Mart'ta 7,3 puan azalarak eksi 0,2'ye geriledi. Piyasa beklentileri, endeksin bu dénemde 4 olmasi ydniindeydi. Yeni siparis endeksi Mart'ta 0,6 puan artarak
6,4'e ¢cikarken sevkiyat endeksi ise 5,9 puan gerileyerek eksi 6,9'a indi. Gelecek 6 aylik gortinime iliskin iyimserlik de bu dénemde 3,7 puan azalisla 31'e
distu.

ABD'de subat ayinda sanayi Uretimi imalat ve madencilik Gretimindeki ikinci ay Ust Uiste gelen artislarin etkisiyle iimh artis yasadi. Fed verilerine gore,
fabrikalar, madenler ve enerji sektoériindeki tretimde %0,2'lik artis yasandi. Toplam sanayi tretiminin dértte tGglni olusturan imalat Gretimi, motorlu tasit
montajindaki artigla %0,2 yiikseldi. Madencilik ve eneriji Giretimi %0,8 artarken, elektrik tiretimi lic ay sonra ilk kez diisiis gdsterdi. Ulkede kapasite kullanim
orani da subatta degisim gostermeyerek %76,3 oldu.

ABD Hazine Bakani Scott Bessent, ABD'nin petrol fiyatlarini dizginlemek igin vadeli islem sozlesmelerinde aktif rol aldigina dair piyasa soylentilerini
yalanladi. Bessent, ¢atisma ortaminin sona ermesiyle Brent petroliin 80 dolarin altina gerileyecegini 6ngordu.

ABD yoOnetimi, Fed Baskani Jerome Powell hakkinda yiritilen sorusturmada celplerin iptal edilmesine iliskin mahkeme kararinin yeniden
degerlendirilmesi igin yargiya basvurdu.

ABD Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu'nun (SEC) icra direktori, géreve baslamasinin tizerinden yalnizca alti ay gegmesine ragmen gorevinden ayrildi.
SEC'in Pazartesi glinii yaptig agiklamaya gore bu ani ayrilik, Cumhuriyetgi liderler doneminde kokli degisimlere sahne olan kurum agisindan dikkat gekici
bir gelisme olarak degerlendiriliyor.

The Wall Street Journal'in yayimladigi habere gére, ABD Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu (SEC), sirketlerin kazanglarini her tg ayda bir raporlama
zorunlulugunu kaldiran ve onlara sonuglarini yilda iki kez paylasma segenegi sunan bir teklif hazirlyor.

Beyaz Saray Basin Sozcisu Karoline Leavitt, ABD Bagkani Donald Trump'in Cin ziyaretinin tehlikede olmadigini ancak ertelemenin olasi oldugunu séyledi.
ABD ve Cin heyetleri, karsilikli tarife artiglariyla tirmanan ticaret geriliminin ¢6zim{ igin Fransa'da yuruttlen miizakerelerin yeni turunda, ABD Yiksek
Mahkemesinin, Baskan Donald Trump'in glimrik vergisi artislarini dayandirdigi yasanin yetki vermedigine hiikmetmesinin ardindan belirsizlige disen
tarifelerin seviyesinin korunmasinda anlastiklarini bildirdi. Cin ve ABD heyetlerinin derin, yapici, samimi temaslarda bulundugunu ifade eden Cin'in
Uluslararasi Ticaret Temsilcisi Li Cinggang, taraflarin, daha dnceki miizakerelerde uzlasilan tarife seviyelerinin korunmasi konusunda hemfikir olduklarini
belirtti.

ABD Baskani Trump, iran saldirilari dolayisiyla Cin ziyaretini bir siire erteleyecegini agikladi. Trump, daha dnce nisan ayi basinda yapilacagi duyurulan Cin
ziyaretini zamaninda yapip yapmayacagi sorusuna, "Cin'le gérisiyoruz. Cok isterdim ama savas yiuziinden burada kalmak istiyorum. Burada olmam
gerektigini hissediyorum. Bu ylzden bir ay erteleme talebinde bulunduk. Onlarla bir araya gelmeyi sabirsizlikla bekliyorum. Aramizda ¢ok iyi bir iliski var."
diye yanit verdi. Ote yandan Trump, Hiirmiiz Bogazi konusunda Cin'in kendilerine hem tesekkiir hem yardim etmesi gerektigini ifade ederek, Pekin'in
petrol ihtiyacinin %90'in1 bu bogaz lizerinden gergeklestirdigini kaydetti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Japonya Maliye Bakani Satsuki Katayama, son donemdeki doviz kuru hareketlerinin temel ekonomik gostergelerle uyumlu olmadigini belirterek,
yetkililerin bu duruma karsi her an harekete gegmeye hazir oldugu uyarisini yineledi.

. Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Baskani Kazuo Ueda Sali glini parlamentoda yaptigi aciklamada, uzun vadeli faiz oranlarinin piyasa glgleri tarafindan
belirlenmesi gerektigini kabul etmekle birlikte, getirilerdeki hizli yikselisleri dizginlemek amaciyla bankanin esnek tahvil alim operasyonlari yiriitecegini
soyledi. Ueda, %2 enflasyon hedefinin sirdirilebilir ve istikrarli bir sekilde gergeklestiriimesini saglamak igin para politikasini uygun sekilde
yoneteceklerini ifade etti. Ueda, gekirdek enflasyonun bankanin % 2'lik hedefine dogru hizlandigini belirterek, fiyat artiglarinin guigli Gcret kazanimlariyla
desteklenmesi gerektigini vurguladi

Diinyadan

. Suudi Arabistan, Hirmiiz Bogazi'nda yasanacak uzun sireli kesintilere hazirlik kapsaminda, uzun vadeli petrol musterilerine Nisan ayi tahsisatlarini
Kizildeniz'deki Yanbu limani Uzerinden alma segenegini sunuyor. Suudi Arabistan, Hirmlz Bogazi'nda yasanacak uzun sureli kesintilere hazirlik
kapsaminda, uzun vadeli petrol musterilerine Nisan ayi tahsisatlarini Kizildeniz'deki Yanbu limani Gizerinden alma segenegini sunuyor.

. ABD Baskani Donald Trump, muttefiklerinin Hirmiiz Bogazi'ni agmaya yardimci olmamasi halinde NATO'nun "gok koti" bir gelecekle karsi karsiya
kalacagini belirtti. Nasil bir yardim istediginin sorulmasi Gizerine Trump, "Ne gerekiyorsa" yanitini verdi. Trump, Avrupa'nin ABD'den ¢ok daha fazla mayin
tarama gemisine sahip oldugunu ve mittefiklerin bu gemileri gondermesi gerektigini vurguladi. Rusya'nin, ABD ve israil'in fiize savunma sistemlerini hedef
almak igin iran'a uydu verileri saglayip saglamadigi sorusuna ise Trump, "Bunun olup olmadigini bilmiyorum ama su da séylenebilir ki biz de Ukrayna'ya
bir 6lglide yardim ettik. 'Bizi hedef aliyorsunuz' demek zor ¢linkii biz de Ukrayna'ya yardim ediyorduk" yanitini verdi.

. Uluslararasi Enerji Ajansi (UEA) Baskani Fatih Birol, UEA Uyesi tlkelerin piyasaya striilmesi konusunda anlasmaya vardigi 400 milyon varillik stratejik petrol
rezervinin Asya piyasalarina ulasmaya basladigini bildirdi.

. iran Cumhurbaskani Mesud Pezeskiyan, Fransa Cumhurbaskani Emmanuel Macronile gériismesinde (lkesinin bu savasi baglatmadigini vurgulayarak,
"Saldirilara karsi savunma, hepimizin bildigi dogal bir haktir. Topraklarimiza bir daha saldiri olmayacagindan emin olmadigimiz siirece saldirinin durmasini
konusmak anlamsizdir" ifadelerini kullandi. Pezeskiyan "Bélgedeki ABD Uslerinin komsularimizla iliskilerimizi bozma amaciyla iran'a karsi kullaniimasina
son verilmelidir. ABD ve israil'in iran'a ynelik saldirilari ggrmezden gelinerek bélgede baris ve istikrar saglanamaz. iran zorbalara teslim olmayacak." dedi.
Pezeskiyan, uluslararasi toplumun ABD ve israil'in saldirilarini kinamasini ve "saldirganlari uluslararasi hukuka saygi duymaya ikna etmesini" beklediklerini
belirterek "Dogru olmayan bilgilere dayanarak ve bir ulkeyi ele gegirmek amaciyla savas baslatmak, 21. yizyilda Orta GCag'dan kalma bir eylemdir."
ifadelerini kulland.

4 Trump, ABD'nin Hirmiiz Bogazi'ni yillardir "bedavaya" korudugunu belirterek Cin, Japonya, Giiney Kore ve Avrupa tlkelerinin enerji giivenligi i¢in bogazin
korunmasinda daha fazla sorumluluk iistlenmesi gerektigini sdyledi. ABD Bagkani, iran'in yeni lideri Miicteba Hamaney'in durumuna iligkin farkl iddialar
oldugunu belirterek bazi kaynaklarin Hamaney'in agir yaralandigini, hatta bir bacagini kaybetmis olabilecegini 6ne sirdiguni ifade etti.

. Birlesik Arap Emirlikleri'nin (BAE) Fiiceyre Emirligi'nde bir petrol tiretim bélgesine diizenlenen insansiz hava araci (iHA) saldirisi sonucu yangin giktigi
bildirildi.

. Trump, iran'in askeri kapasitesine agir darbe vurduklarini savunarak savasin bir hafta iginde bitmesini beklemedigini ancak yakinda sona erecegini séyledi.
Trump, iran'in Kérfez ilkelerini hedef almasina iliskin gelismeler karsisinda saskinlik yasadiklarini belirterek, "Higbir uzman bunun olacagini tahmin
edemezdi. Mesele, bunu bilmemiz gerekip gerekmedigi. Bilsek bile, yine de yapmamiz gerekeni yapmak zorundaydik" ifadelerini kullandi.

¢ Avustralya Merkez Bankasi (RBA), mart ayi para politikasi toplantisinda politika faizini 25 baz puan artirarak %4,10 seviyesine gikardi. Boylece banka, Ust
Uiste ikinci ayda da faiz artirmig oldu.

. ABD Bagkani Donald Trump, Beyaz Saray’da gazetecilere yaptigi agiklamalarda Kiiba'ya iliskin séylemlerini sertlestirdi. Trump, "Kiiba'yi bir sekilde alma
onuruna sahip olacagimi diisiiniiyorum" ifadelerini kullanarak, tilkeyle ilgili olarak "istedigim her seyi yapabilirim" dedi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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