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Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
09:00  ingiltere Ortalama Haftalik Kazanlar (3 Aylik) - Yillik (%) Hazian 4,0 43
09:00  ingiltere ILO lssizlik Orani (3 Aylik) (%) Hazian 4,8 49
1000  Tirkiye Konut Fiyat Endeksi - Aylk (%) Temmuz 20
1000  Tirkiye Konut Fiyat Endeksi - illik (%) Temmuz 25
1200 Amanya Zew Beklenti Endeksi Agustos 300 263
1200 Amanya Zew Cari Endeksi Agustos 693 776
12:00 B Zew Beklenti Endeksi Agustos 234
15:15 ABD ADP Ozel Sektor istihdam Degisimi - Haftalik Tahmin (bin) ~ 01-Agu 83
15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi - Aylik (%) Temmuz 01 03
15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi - Yilik (%) Temmuz 67 71
15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi - Aylik (%) Temmuz 00 06
15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi - Yillik (%) Temmuz 102
15:30 ABD Konut Baslangiclari (bin) Temmuz 1345 1427
15:30 ABD Konut Baslangiglar - Aylik (%) Temmuz 60 190
15:30 ABD insaat izinleri (bin) Temmuz 1374 1374
15:30 ABD insaat izinleri - Aylk (%) Temmuz 01 26
16:15 ABD Sanayi Uretimi - Aylik (%) Temmuz 03 01
16:15 ABD Kapasite Kullanimi (%) Temmuz 763 761
17:00 ABD Bekleyen Konut Satislari - Aylk (%) Temmuz 00 54
17:00 ABD Bekleyen Konut Satislari - Yillk (%) Temmuz 23
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD Baskani Donald Trump, iran ile sona eren 60 giinliik cerceve mutabakatini uzatmayacaklarini
aciklarken, Tahran'in Washington'in talep ettigi sartlar kabul etmeyecegini diislindiigiin ifade etti.
Trump ayrica iran'in niikleer silaha sahip olmasina izin vermeyeceklerini vurgularken, Umman'a
yonelik sert aciklamalarda bulundu. ABD ile iran arasinda gerilimin yeniden tirmanmasi jeopolitik
riskleri yliiksek tutmaya devam ederken, Asya piyasalarinda bu sabah saticili bir gériinim éne gikiyor.
Cin'de dun agiklanan temmuz ayi verilerinde sanayi Uretimi, perakende satiglar ve sabit varlik
yatirimlarinin beklentilerin altinda kalmasi, i¢ talepteki zayifigin strdugline isaret etti. Konut
piyasasinda devam eden fiyat dislsleri de zayif bir gériinime isaret ederken, Cin ve Hong Kong
endeksleri bu sabah saticili seyrediyor. Japonya'da da uzun vadeli tahvil getirilerindeki ytikseligin hisse
senetleri Uzerinde baski olusturmasiyla endeksler geriliyor. ABD tarafinda ise jeopolitik riskler ve
yukselen tahvil getirilerinin etkisiyle endeksler diin giinii ekside tamamladi. Dow Jones %0,51, S&P500
%0,52 ve Nasdaq %0,32 gerilerken, bu sabah ABD vadeli endeksleri de negatif seyrediyor. Avrupa
vadelilerinde ise karisik bir gériniim izleniyor.

ABD 30 yillik tahvil getirisi %5,32 ile 2007 ortasindan bu yana en yiiksek seviyesine yikselirken, uzun
vadeli faizlerdeki artista ABD-iran geriliminin siirmesi, petrol fiyatlarinin yiiksek seyri ve artan kamu
borglanmasina yonelik endiseler etkili oluyor. ABD 10 yillik tahvil getirisi %4,73, 2 yillik tahvil getirisi
de %4,19 seviyelerine gikarken, dolar endeksi bu sabah 99,6 seviyelerinde hareket ediyor. Bu sabah
EURUSD paritesi 1,1575, GBPUSD ise 1,3534 seviyelerinde bulunuyor. Bugln kiresel piyasalarda
yogun bir veri takvimi izlenecek. ingiltere'de agiklanacak is giicli piyasasi verileri, dzellikle tcret
artislar agisindan yarinki enflasyon verisi ile birlikte ingiltere Merkez Bankasi'na yénelik beklentiler
icin dnemli sinyaller verecek. Almanya'da ZEW ekonomik gliven endeksi takip edilirken, ABD tarafinda
ADP haftalik 6zel sektor istihdam tahmini, ithalat ile ihracat fiyat endeksleri, konut baslangiglari ile
ingaat izinleri, sanayi Uretimi ile kapasite kullanim orani ve bekleyen konut satislar verileri
aciklanacak.

Yurt iginde BIST100 endeksi diin %0,28 gerileyerek glinii 14.132 puandan tamamlarken, islem hacmi
165,7 milyar TL olarak gergeklesti. Bu sabah dolar/TL 47,91 seviyelerinde, 5 yillik CDS ise 219
seviyelerinde seyrediyor.

Ons altin 4.390$ seviyelerinde gliclii seyrini korurken, ons giimiis 65,15$ civarinda hareket ediyor.
Petrol fiyatlari ise ABD-iran hattinda gerilimin tirmanmasiyla yiikselis egilimini koruyor. Brent petrol
bu sabah 91,5 seviyelerinde islem gériirken, Bitcoin ise 64.200$ seviyelerinde bulunuyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1630-1,1686, asagi yonde 1,1548-1,1514 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3653-1,3771, asagi yonde 1,3505—1,3463 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.4435-4.497S, asagl ydnde 4.3435-4.268S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 66,815-69,07S, asagi yonde 64,135-62,39$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari ydénde 1.7715-1.8228$, asagl yoénde 1.7075—-1.628S$ seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Paladyum: yukari yénde 1.373$-1.428S, asagi ydnde 1.2935-1.244S seviyeleri dne cikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 3.858€-3.941¢€, asagl yonde 3.760€-3.694€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 57,78€-59,59€, asagl yonde 55,54€-54,19€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari ydonde 48,0000, asagi yonde MOST indikatorii 46,8928 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Citigroup, Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) yilin ikinci yarisinda faiz indirimi i¢in alaninin sinirli oldugunu ve politika faizinin yil sonunda
%35 seviyesinde gergeklesecegini 6ngordu. Banka ekonomistleri, TCMB'nin %40 seviyesindeki ortalama fonlama maliyetini %37'lik politika faiziyle
hizalama zamanlamasinda sermaye girislerinin hizi ile dolarizasyon dinamiklerinin belirleyici olacagini vurguladi. Kiiresel ve yerel emtia ile tiketim
dinamiklerini ele alan Citigroup, Tirkiye'de enflasyonun 2025 sonundaki %30,9 seviyesinden 2026 sonunda %31,8 seviyesine hafif bir tirmanis
gosterecegini 6ngoriyor.

. Merkezi yonetim bitge dengesi 2026 Temmuz ayinda 378,1 milyar TL agik verdi. Faiz disi agik ise ayni donemde 51,3 milyar TL oldu. Temmuz ayinda bltge
giderleri bir 6nceki yilin ayni ayina gére %59,8 artarken, bitge gelirleri %28,8 artis kaydetti.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, "Jeopolitik gelismelerin olumsuz etkilerine ragmen mali disiplini koruyoruz" dedi. Simsek agiklamasinda
"Dezenflasyonu desteklemek amaciyla esel mobil uygulamasi kapsaminda 6nemli 6lgtide vergi gelirinden feragat etmemize ve i¢ talepteki dengelenmenin
gelir performansi tizerindeki etkilerine ragmen biitge hedeflerimiz dogrultusunda ilerliyoruz" ifadelerine yer verdi. Borg yikiniin azaltiimasinda 6nemli
bir faktor olan faiz disi biitge fazlasi Ocak-Temmuz déneminde gegen yila gore 228 milyar TL artarak 470 milyar TL'ye ulastigini belirten Simsek "Finansman
kosullarini gozeterek yurt ici borg gevirme oranimizi %87 seviyesinde tuttuk" dedi. Simsek "Gelir politikalarimizda artan etkinlik ve guglenen harcama
disiplini ile sagladigimiz mali alani 6ncelikli alanlara yonlendirmeye ve dezenflasyon siirecini desteklemeye devam edecegiz" seklinde degerlendirmede
bulundu.

. TEPAV Merkez Direktérii Prof. Dr. H. Hakan Yilmaz, Ocak-Temmuz déneminde biitce agiginin %30 arttigini sdyledi. Esel mobil sistemi nedeniyle OTV ve
KDV'de yil genelinde 480-500 milyar TL'lik gelir kaybi 6ngdren Yilmaz, Eylil ayinda agiklanacak Orta Vadeli Program'in kritik bir politika belgesi olacagini
belirtti.

. Hazine ve Maliye Bakanlhgi, diin gergeklestirdigi iki ihaleyle 101 milyar 671,4 milyon lira borglanmaya gitti.

Avrupa
. Avrupa'da dogalgaz fiyatlari, Kérfez'den LNG tedarikindeki kesintilerin stirmesi, Hirmuiz Bogazi'ndaki gemi trafiginin azalmasi ve yuksek sicakliklarin
elektrik talebini artirmasiyla Pazartesi glinii saat 12.32 itibariyla 6nceki gline gore %1,4 artisla 62,26 euroya yukseldi.

ABD

. New York Empire State agustos ayi fabrika faaliyetleri, siparislerdeki artis ve birikmis siparislerin gli¢li seyrini stirdirmesiyle 2021 sonundan beri en buytik
genislemeyi gergeklestirdi. New York Fed'in agikladigi verilere gore, agustos ayi genel is kosullari endeksi 5 puan artisla 20,6’ya ytikseldi. New York Fed’in
cari karsilanmamis sipariglere iliskin géstergesi 10,5 puan artigla 15,5’e yikseldi ve Nisan 2022’den bu yana en yiiksek seviyeye ¢iktl. Malzemeler igin
odenen cari fiyatlara iliskin gdsterge mayis ayindan bu yana ilk kez artarken, alinan fiyatlar endeksi dista.

. ABD'de NAHB/Wells Fargo konut piyasasi gliven endeksi Agustos ayinda 35'e yikseldi. Endeks, 33 olan piyasa beklentisinin tizerinde gergeklesirken, dnceki
ayki 34 seviyesine gore de artis kaydetti.

. ABD Hazine Bakanligi verilerine gore yabanci yatinmcilarin ABD Hazine tahvili varliklari haziran ayinda 72,1 milyar dolar azalarak yaklasik 9,3 trilyon dolara
geriledi. DUslste basta Japonya ve Cin olmak tizere blyiik yabanci yatirimcilarin pozisyon azaltmasi etkili oldu.

. Reuters ve Ipsos tarafindan gergeklestirilen ankette, ABD Baskani Donald Trump'in kamuoyu desteginin baskanlk doneminin en diisiik seviyesine geriledigi
belirtildi. ABD genelinde bin 166 kisinin katiimiyla diizenlenen ankete gore, katilimcilarin yalnizca %33'G Trump'in Beyaz Saray'daki performansini
onayladigini ifade etti.

Asya

. Cin Ulusal istatistik Biirosu’nun agikladigi verilere gére, sanayi liretimi temmuz ayinda bir dnceki yila gére %4,5 artarak iic ay sonra ilk kez daha yavas bir
hizda blyudu. Perakende satislardaki buylime %0,6’ya gerileyerek beklentilerin altinda kaldi. Beklentiler satislarda %1,5 artisa isaret ediyordu. Sabit varlik
yatirimlari, yilin ilk yarisinda %5,7 daraldiktan sonra, ilk yedi ayda yillik bazda %6,7 oraninda diiserek tahminlerin tizerinde bir gerileme kaydetti. Tahminler
%6,2 daralma yoniindeydi. Cin'de kentsel issizlik orani, haziran ayindaki %5 seviyesinden %5,2’ye yiikseldi. Ulusal istatistik Biirosu, bu yil basindan beri
ekonominin “istikrarli” seyrini stirdtirdigiinG, ancak dis ortamin “karmasik ve dalgali” oldugunu ve i¢ talebin zayif kaldigini belirtti. Verilerin agiklanmasiyla
birlikte yayimlanan agiklamada, “Bazi sirketler operasyonel zorluklarla karsi karsiya ve ekonominin istikrar kazanmasi ve iyilesmesi igin gerekli temellerin
daha da saglamlastiriimasi gerekiyor” denildi.

. Cin'de gayrimenkul yatirnimlari ve satiglardaki gerilemenin etkisiyle konut fiyatlarindaki diisiis Temmuz'da da devam ederken, yeni konut fiyatlari biytk ve
orta 6lgekli kentlerin gogunda yillik bazda geriledi. Yeni konut fiyatlari, Pekin, Sanghay, Guangcou ve Sincin'in yer aldigi "birinci kusak kentler"de yillik
bazda %1,1 disti. Fiyatlar, "ikinci kusaktaki" 31 biiyiik dlgekli kentte %2,8, "liclincii kusaktaki" 35 orta dlgekli kentte ise %4,2 oraninda azaldi. Ulkenin en
yiksek nufusa sahip kenti Sanghay'da ise yeni konut fiyatlari %3 artarak birinci kusak kentler arasinda istisna olusturdu.

. ABD Baskani Donald Trump, Kuzey Kore'ye karsi milyarlarca dolar harcayarak Giiney Kore'yi savunduklarini belirterek, Seul yénetiminin iran'la savasta
ABD'ye destek vermeyi reddetmesine tepki gosterdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Cinli sirketlerin doviz satiglari temmuz ayinda sert disls gostererek son sekiz ayin en disiik seviyesine indi. Veriler, yilin ilk yarisinda yuani destekleyen
6nemli unsurlardan birinin zayiflamaya basladigina isaret etti. Cin Devlet Déviz idaresi verilerine gére bankalarin miisterileri adina gerceklestirdigi net
doviz satislari temmuz ayinda bir 6nceki aya gére yaridan fazla azalarak 25,2 milyar dolara geriledi. Bu rakam Kasim 2025'ten bu yana en disik seviye

oldu.

. Cin Merkez Bankasi (PBOC), kisa vadeli likidite operasyonlari kapsaminda piyasadan net 95,8 milyar yuan gekti. PBOC, 469,7 milyar yuan tutarinda gecelik
ters repo islemi gergeklestirirken, ayni giin 565,5 milyar yuanhk gecelik ters repo vadesi doldu. Boylece ginliik bazda piyasadan net 95,8 milyar yuan
likidite ¢ekilmis oldu.

Diinyadan

. iran Disisleri Bakanligi S6zciisii ismail Bekayi, mutabakat zaptinin ABD tarafindan ihlal edilmesi nedeniyle 60 giinliik siire tamamen anlamsiz hale geldigini
belirterek, "Diinyaya dayatilan giivensizlik, ABD ve israil rejiminin yasadisi askeri eylemlerinden kaynaklanmaktadir" ifadelerini kulland.

. ABD Baskani Donald Trump, Umman'i ABD'nin yoluna ¢ikmasi durumunda bombalamakla tehdit etti. Trump ayrica iran Devrim Muhafizlari Ordusu
yetkilileriyle gizli iletisim kanallari oldugunu soyledi. iran'da ABD'ye ait mithimmatin "kiigiik bir kisminin" kullanildigini savunan Trump, "orta seviyede ¢ok
sayida silahlari oldugunu”, eski ABD Baskani Joe Biden'in gelismis sistemleri Ukrayna'ya verdigini dile getirdi. iran ile varilan mutabakatin siiresinin
dolmasina iliskin Trump, Tahran yénetiminin "teslim olmasi gerektigini" vurgulayarak, "Acelem yok" ifadesini kullandi.

. Yemen'deki iran destekli Husiler, Kizildeniz'de Suudi Arabistan'a ait bir askeri cikarma gemisi ile ona eslik eden 4 askeri botu balistik fiizelerle hedef
aldiklarini duyurdu.

4 iran'in Hiirmiiz Bogazi'ndan gegisi sirasinda Birlesik Arap Emirlikleri'ne (BAE) ait bir petrol tankerini Kis Adasi yakinlarinda alikoydugu bildirildi.

. ABD Baskani Donald Trump, iran'la diin sona eren 60 giinliik cerceve mutabakatini uzatmak istemediklerini belirterek, Tahran'in gerekli gérdiigii sartlari
iceren bir anlasmaya yanasmayacagini diislindigiini soyledi. Trump, "Anlagsma yapmak istiyorlar ancak benim gerekli gérdigiim tiirde bir anlasma
yapmayacaklar" ifadelerini kullandi. iran'in niikleer programina iliskin ABD'nin gerekli gérdiigi maddelerin kabul edilmesi konusunda heniiz istedigi

noktaya gelinmedigini belirten Trump, "her ne olursa olsun Tahran'in niikleer silaha sahip olamayacagi" mesajini vurgulad.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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