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Bugiiniin Takvimi

Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Fed’in Kevin Warsh baskanhginda gergeklestirdigi ilk toplantida Fed’in politika faizini beklentilere
paralel sekilde sabit tutmasina ragmen, giincellenen projeksiyonlarin bu yil faiz artisi ihtimalini
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ardindan toparlanirken, Avrupa vadeli endekslerinde negatif seyir izleniyor.

Kevin Warsh’un ilk FOMC toplantisindan g¢ikan mesajlar piyasa beklentilerinden daha sahin bir tablo
ortaya koydu. Federal fonlama orani %3,50-3,75 araliginda sabit birakilirken, gilincellenen
projeksiyonlarda tyelerin yarisinin bu yil en az bir faiz artirimi 6ngérmesi dikkat ¢ekti. Ayrica Fed’in
karar metninden ek faiz ayarlamalar ifadesinin ¢ikarilmasi ve 2026 yili gekirdek enflasyon
beklentisinin %2,7’den %3,6’ya yukseltilmesi, Komite’nin enflasyon risklerinde ciddi artis gérdiigiine
isaret etti. Warsh’un toplanti sonrasindaki agiklamalari da sahin algiyi gliglendirdi. Yeni Fed Baskani,
fiyat istikrarinin tartismaya agik olmadigini vurgularken, ileriye déniik yonlendirme konusunda daha
temkinli bir yaklasim benimsedigini ve yliksek belirsizlik ortaminda veriye bagli hareket edeceklerini
belirtti. Warsh ileriye déniik yonlendirme konusunda takindigi temkinli tutum nedeniyle kendi faiz
projeksiyonunu nokta grafige dahil etmedi. Ayrica Fed iletisimi, bilango yonetimi, veri kullanimi,
Uretkenlik ve istihdam dinamikleri ve enflasyon gergevesi gibi alanlarda kapsamli goérev glgleri
kurulacagini agikladi. Karar ile yikselen dolar endeksi 100,6 seviyesine yaklasmasinin ardindan bu
sabah 100,2 seviyelerinde bulunuyor. Kisa vadeli tahvil getirileri ylikselise gecerken, ABD 2 yillik tahvil
getirisi %4,16, 10 yillik tahvil getirisi ise %4,44 seviyelerinde seyrediyor. ingiltere tarafinda da bugiin
Merkez Bankasi karari takip edilecek. Toplanti 6ncesinde agiklanan mayis enflasyon verileri
beklentilerden daha olumlu bir tablo sundu. Yilik enflasyon %2,8 seviyesinde sabit kalarak
beklentilerin altinda gergeklesirken, son bir yilin en dustk seviyelerini korudu. Ancak g¢ekirdek
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enflasyonun %2,6’ya ylkselmesi ve hizmet enflasyonunun %3,7 seviyesine ¢ikmasi, fiyat baskilarinin
surdtguni gosterdi. Dolayisiyla enflasyon gorece olumlu gelse de piyasalar BoE’den yil sonuna kadar
en az bir faiz artinmi beklentisini koruyor. Buglinkii toplantida ise politika faizinde degisiklik
beklenmiyor. Karar oncesinde agiklanacak isglicti verileri de yakindan takip edilecek. GBPUSD
glglenen dolarin etkisiyle 1,3310 seviyelerinde seyrediyor. EURUSD ise 1,1520’lerden islem gortyor.

Yurt iginde bugtin konut satislari ve TCMB'nin gegtigimiz haftaki PPK toplantisina iliskin 6zetler takip
edilecek. BIST100 endeksi diin giinii %0,50 disusle 14.421 seviyesinden tamamlarken, islem hacmi
174,4 milyar TL oldu. Bu sabah dolar/TL 46,44, 5 yillik CDS primi 219 seviyesinde seyrediyor.

Kiymetli metaller Fed toplantisi sonrasi baski altinda kalsa da ABD-iran anlagmasinin imzalanmasiyla
kayiplarinin bir kismini geri aliyor. Diin 4.219S seviyelerine kadar gerileyen ons altin bu sabah 4.300$
seviyelerinde islem gériiyor. Ons giimis ise 66,81$ seviyelerini gérmesi ardindan 68,70$ civarinda
seyrediyor. imzalanan anlasmanin enerji arzina iliskin endiseleri azaltmasiyla Brent petrol 77,7$
seviyelerine kadar gerilemis durumda. Bitcoin ise 63.800S seviyelerinde islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1545-1,1588, asagi yonde 1,1470-1,1392 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3353-1,3402, asagi yonde 1,3262-1,3179 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.3735-4.481S, asagl ydnde 4.2195-4.170S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 70,105-71,12$, asagi yonde 66,815-65,52$ seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yonde 1.8285-1.880S, asagi yonde 1.7325-1.694S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Paladyum: yukari yénde 1.373$-1.397S, asagi ydnde 1.3005-1.260S seviyeleri éne cikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 3.773€-3.859€, asagl yonde 3.683€-3.606€ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 61,32€—-64,00€, asagl yonde 58,19€-56,19€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari ydonde 46,8000, asagi yonde MOST indikatorii 45,3954 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Duinya Bankasi, Tirkiye'nin yenilenebilir enerji piyasasini bliyitmek, riizgar enerjisi ve ticari 6lgekli batarya depolama yatirimlarina destegi genisletmek
tizere 400 milyon euro (468,4 milyon dolar) tutarinda ilave finansmani onayladigini bildirdi.

. iSO Baskani Erdal Bahgivan sanayici igin en kétiiniin geride kalmadigini belirterek, "Ne telasa kapiimaliyiz ne de asiri iyimserlige girmeliyiz" dedi. Genel
gidisata bakildiginda sanayininin eski ivmesini bulamadigini belirten Bahgivan "Henliz daha ¢6zmemiz gereken epey konumuz var. El atmamiz gereken
dertlerimiz var." ifadesini kullandi.

. Tirkiye'de Hazine'nin ihrag ettigi eurobondlara iliskin olumlu gérusini koruyan BBVA, yatirim hikayesinin degistigini ve daha 6nce toparlanma olarak
gorilen yatirim temasinin artik carry ve normallesme hikayesine dondiigii gorisiinde.

. ABD'de gorilen Halkbank davasi hakimin ABD Adalet Bakanligi'nin talebini kabul etmesiyle dusurilda.

. TCMB, Saglam Odeme ve Elektronik Para Hizmetleri A.S.'ye elektronik para kurulusu olarak faaliyet izni verdi. Kararla birlikte sirket, 5deme hizmetlerinin
yani sira elektronik para ihraci hizmeti de sunabilecek.

Avrupa

. ingiltere Ulusal istatistik Ofisi (ONS) verilerine gére, nisanda %2,8 olan yillik enflasyon mayista da degismedi. Béylece enflasyon, Mayis 2025'ten sonra
gorilen en diisiik seviyesini korudu. Piyasa beklentisi enflasyonun %3 seviyesinde ger¢eklesecegi yoniindeydi. Yillik bazdaki gekirdek enflasyon ise mayista
%2,6'ya cikti. Hizmet enflasyonu yillik bazda %3,7'ye ulasti.

4 Avrupa istatistik Ofisi’nin (Eurostat) nihai verilerine gére Euro Bélgesi'nde nisanda %3 olan yillik enflasyon, mayista %3,2'ye ¢ikti. Enflasyon, mayista aylik
bazda ise %0,1 oldu.

. Avrupa Birligi ile Fransa arasinda SAFE mekanizmasi kapsaminda yaklasik 15,09 milyar euroluk kredi anlagmasi imzalandi. Finansman, Avrupa savunma
sanayisinin gliclendirilmesi ve ortak savunma projelerinin desteklenmesi amaciyla kullanilacak.

ABD

. ABD'de mayis ayinda perakende satislar bir &nceki aya gére %0,9 artarak beklentileri asti. iran savasi nedeniyle mayis ayinda benzin fiyatlarinin
yukselmesiyle birlikte, benzin istasyonlarindaki satislar %3,4 artarak genel rakamin yikselmesine katkida bulundu. Benzin istasyonlarindaki satiglar harig
tutuldugunda, satislar %0,7 oraninda istikrarl bir artis gosterdi. Perakende satiglar yillik bazda ise mayis ayinda %6,9 artti. Nisan ayinda artis %4,9'du.

4 ABD Ulusal Emlakgilar Birligi'nin yayinladigi verilere gére, gegen ay bekleyen konut satislari beklentilerin tizerinde %3,8 artti. NAR Bagsekonomisti Lawrence
Yun, yaptigi agiklamada, "Konut kredisi faiz oranlarinda bir degisiklik olmamasina ragmen, ge¢ bahar aylarinda yasanan alici akini, birikmis konut talebinin
ve tiiketicilerin %6'nin izerindeki konut kredisi faiz oranlarini yeni normal olarak kabul ettiginin bir gostergesi" dedi.

. Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2026 yili ikinci geyrek blyiime tahminini %2,8’den %3,0’e yikseltti.

. Fed, politika faizini beklentiler dogrultusunda %3,50-3,75 araliginda sabit birakti. Karar, Fed Bagkani Kevin Warsh'un goreve gelmesinin ardindan baskanlik
ettigi ilk para politikasi toplantisinda alindi. Fed, 18 FOMC Ulyesinden 9'unun 2026 yilinda faiz artinmi 6ngoérdigini agikladi. Fed Bagkani Warsh ise,
tahminler igin deger bildirmedi. Bununla birlikte Fed, fiyat istikrarini saglama konusundaki kararliligini yineledi. Karar metninde Komite'nin fiyat istikrarini
tesis etmeye odaklanacagi vurgulandi. Ayrica "ek faiz ayarlamalari” ifadesi Fed'in karar metninden ¢ikarildi. Fed Uyelerinin 2026 yili bliyiime beklentisi
%2,4'ten %2,2'ye geriledi. Buna karsin 2026 yil sonu ¢ekirdek enflasyon beklentisi %2,7'den %3,6'ya ylkseldi. Ayni donem igin issizlik beklentisi ise %4,4'ten
%4,3'e ¢ekildi. 2027 yilina iliskin beklentilerde ise yil sonu g¢ekirdek enflasyon beklentisi %2,2'den %2,3'e yikselirken, biylime beklentisi %2,3 olarak
agiklandi. Fed 2028 yil sonuna iliskin projeksiyonlarinda ise buyliime beklentisi %2,2'ye, ¢ekirdek enflasyon %2,1'e, fonlama orani ise %3,4'e yikseldi. PCE
enflasyon ve issizlik orani ise sabit kaldi.

. Fed Baskani Kevin Warsh, toplantinin ardindan yaptig degerlendirmede, gorismenin Fed'in kurumsal geleneklerinin en iyi 6rneklerinden birini
sergiledigini soyledi. Komitenin fiyat istikrarini saglama konusunda kararl oldugunu vurgulayan Warsh, enflasyonun hala Fed'in %2'lik hedefinin belirgin
sekilde Uzerinde seyrettiginin farkinda olduklarini belirterek, fiyat baskilarini kalici olarak kontrol altina almak igin gerekli adimlarin atilacagini ifade etti.
Warsh, Fed'in para politikasi gergevesini gligclendirmek amaciyla birgok alanda gérev glicti olusturacagini agikladi. Bu kapsamda Fed iletisimi, Fed bilangosu,
mevcut veri kaynaklarinin kullanimi ile Gretkenlik ve istihdam dinamikleri ve Fed'in enflasyon gergevesi olmak tizere gérev guglerinin hayata gegirilecegini
belirten Warsh, s6z konusu ekiplerin para politikasi uygulamalarina 6nemli katkilar saglayacagini sdyledi. Bu gérev guglerinin sonug odakli galisacagini
ifade eden Warsh, bu yapilarin Fed'e daha taze ve farkli bakis agilari kazandiracagini vurguladi. Warsh, bagimsiz goérev guglerinin kendi alanlarinda uzman
ve ekonomi konusunda derin bilgi birikimine sahip isimlerden olusacagini belirterek, bu ekiplerin Fed personeline ve karar alma suireglerine 6nemli katkilar
saglayacagina inandigini ifade etti. Warsh "Fed iletisiminin bigimi ve yapisi da degerlendirilecek. iletisim ekibimizin makul degisiklik 6nerileri sunmasini
bekliyoruz. ikinci gérev giicii olan bilanco gérev giicii ise mevcut yeterli rezerv rejimini ve Fed bilangosunun kompozisyonunu inceleyecek. Ayrica para
politikasi operasyonlari agisindan alternatif gcerceveler gelistirmeye calisacak. Veri odakl gorev gicl ise hangi verilerin ve hangi kaynaklarin daha etkin
kullanilabilecegini degerlendirecek." dedi. Warsh, Fed'in temel gérevinin enflasyonu dogru sekilde 6lgmek ve fiyat istikrarini saglamak oldugunu belirterek,
uzun vadeli enflasyon hedefinin %2 olmaya devam ettigini sdyledi. Kiiresel kosullarin zaman zaman degisebilecegini ifade eden Warsh, para politikasinin
basarisinin kisa vadeli dalgalanmalardan ziyade uzun vadede %2'lik hedefe ulagiimasiyla 6lglilecegini vurguladi. Warsh, ileriye dontik yonlendirme (forward

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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guidance) konusunda ise daha temkinli bir yaklasim benimsediklerini kaydetti. Mevcut ekonomik kosullarda s6zli yonlendirmelerin gegmis dénemlerde

oldugu kadar faydal olmayabilecegini degerlendirdiklerini belirten Warsh, son giinlerde komite igerisinde bu konunun yogun sekilde ele alindigini aktardi.
Belirsizliklerin yuksek seyrettigi bir donemde daha esnek ve verilere dayali bir politika yaklasiminin uygun olacagi gérisiiniin 6ne ¢iktigini ifade etti.

. Citigroup, ABD Merkez Bankasi yetkililerinin daha sahin bir durus sergilemesini gerekge gostererek ilk faiz indirimi beklentisini Eylil 2026'dan Ekim 2026'ya
oteledi. Kurum, daha énce 2026 yilinin eyliil, ekim ve aralik aylarinda faiz indirimi bekliyordu. Kurum, daha 6nce 2026 yilinin eylil, ekim ve aralik aylarinda
faiz indirimi beklerken yeni tahmininde indirimlerin Ekim ve Aralik 2026'da yapilacagini, Ggiincu indirimin ise Ocak 2027'de gerceklesecegini 6ngordu.

. J.P. Morgan Asset Management APAC Bas Piyasa Stratejisti Tai Hui Fed'in bu yil faiz oranlarinda herhangi bir degisiklik yapmasinin distik olasilik oldugunu
belirtti. Hui, Federal Agik Piyasa Komitesinin mevcut politika faizleriyle sabirli kalma konusunda rahat goriindtgiinu ifade etti.

. DoubleLine Capital Ust Yoneticisi Jeffrey Gundlach, Fed Baskani Kevin Warsh'in yatirimcilarin beklediginden daha sahin bir tutum sergiledigini ve fiyat
istikrarini yeniden saglama konusundaki kararliligini ortaya koydugunu sdéyledi. Warsh'in fiyat istikrarini saglama konusunda agik bir mesaj verdigini ifade
eden Gundlach, yeni Fed baskaninin kolay para politikasina sicak bakmadigini kaydetti.

. Goldman Sachs Group Inc. Bagskan Yardimcisi ve eski Dallas Fed Bagkani Rob Kaplan, enflasyonun yliksek seyretmeye devam etmesi halinde Fed'in eylil
ayinda veya sonbahar déneminde faiz artirmasinin gerekebilecegini soyledi.

. ABD Bagkani Donald Trump, Intel'e destek verilmesinin ABD'nin yari iletken Uretim kapasitesini yeniden ulkeye kazandirma stratejisinin bir pargasi
oldugunu soyledi. Trump, ABD'nin yari iletken teknolojilerindeki liderligini zamanla kaybettigini savunarak, geg¢mis yonetimlerin sektorin Uretim
kapasitesinin Tayvan ve diger tilkelere kaymasina izin verdigini 6ne stirdu.

4 Wall Street bankalari, ABD'li dizenleyici kurumlardan 6nerilen Basel kiresel banka sermaye standartlarini daha fazla gevsetmelerini talep etti. FT'nin
haberine gore bankalar, mevcut taslagin 29 trilyon dolarlik ABD Hazine tahvili piyasasindaki likiditeyi zayiflatabilecegi uyarisinda bulunarak diizenlemenin
yeniden degerlendirilmesini istedi.

Asya
. Sumitomo Mitsui DS Asset Management Stratejisti Masahiro Ichikawa, Japonya Merkez Bankasinin nihai faizi %2,0 seviyesine tasiyacak istikrarl bir
sikilagma stireci izlemesini bekliyor. Ichikawa, BOJ'un ekim ayinda 25 baz puanlik faiz artirimina gitmesini, ardindan Mart ve Eylil 2027 ile Mart 2028'de
para politikasini daha da sikilagtirmasini 6ngoriyor.

Diinyadan

. Uluslararasi Enerji Ajansi (UEA), iran savasinin petrol talebi tizerindeki etkisinin daha énce tahmin edilenden ¢ok daha derin olmasini ve piyasanin gelecek
yil tekrar arz fazlasina dénmesini bekliyor. UEA aylik raporunda, "yuksek yakit fiyatlari ve Griin tedarikinde yasanan aksamalar" nedeniyle diinya petrol
tiiketiminin bu yil glinde 1,1 milyon varil veya yaklasik %1 oraninda diisecegini ve bunun 2020'deki Covid pandemisinden bu yana en blyik disus olacagini
belirtti.

+  ABD Baskani Donald Trump piyasanin iran anlagmasindan gok memnun oldugunu, petrol fiyatlarinin diistiigiinii séyledi.

. iran Disisleri Bakanligi Sézciisii ismail Bekayi, ABD ile varilan mutabakatin isvigre'de yapilmasi planlanan imza téreninin ertelenecegi yéniindeki iddialari
yalanladi. Bekayi, programda herhangi bir degisiklik olmadigini belirtirken, Hirmiiz Bogazi'ndaki deniz ablukasinin 30 giin iginde kaldiriimasi gerektigini
ifade etti.

. Ust diizey bir ABD'li yetkili, ABD ile iran arasinda varilan 14 maddelik mutabakat metnini ilk kez kamuoyuyla paylasti. Mutabakatta, Hiirmiiz Bogazi'nin
yeniden agilmasi, iran'in niikleer silah gelistirmemesi, yaptirimlarin kaldirilmasi icin miizakerelerin baglatilmasi ve nihai anlagmanin 60 giin icinde
tamamlanmasi hedefi yer ald.

. Donald Trump, iran ile varilan mutabakatin ¢ok giiclii ve kapsamli bir belge oldugunu belirterek anlasmanin "iki paragraflik basit bir metin olmadigini"
séyledi. Trump, mutabakatin iran'in niikleer silah edinmesini engellemeyi amagladigini vurguladi.

. Beyaz Saray yetkilileri BBC'ye yaptig agiklamada, ABD ve iran arasinda iki tilke arasindaki ateskesi uzatmak icin bir anlasmanin imzalandigini ve yiriirlige
girdigini dogruladi. ABD Baskani Donald Trump 17 Haziran'da Fransa'da diizenlenen G7 zirvesine katilirken hayati 6nem tasiyan Hiirmiz Bogazi'nin yeniden
aciimasini 6ngdren anlasmayi resmen imzaladi. Tahran'in dogruladigi tizere, iran Cumhurbaskani Mesud Pezeskiyan da ayni giin belgeyi imzalad.

. Brezilya Merkez Bankasi, kotilesen enflasyon gortinimiine ragmen asiri siki para politikasinin gevsetilmesini temkinli bigcimde strdirerek gosterge faizini
Uist Uste Uglinci toplantida geyrek puan indirdi. Banka gosterge faiz Selic'i %14,25'e ¢ekti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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