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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Hisse piyasalari yiikselen ABD-iran geriliminin etkisiyle artan petrol fiyatlar esliginde disise
gecerken, kiresel tahvillerde de satis baskisi izleniyor. Asya hisse senedi endeksleri saticili
seyrederken, Japonya'nin 10 yillik tahvil getirisi 1996'dan bu yana en yiiksek seviyelerine, tilkenin 30
yillik getirisi de tarihi rekor seviyelerine ¢ikmis bulunuyor. Cin tarafinda ise agiklanan sanayi tretimi
ve perakende satis verileri beklentilerin altinda kalarak tlke ekonomisinin nisanda zayif bir seyir
izledigine isaret ediyor. ABD ve Avrupa vadelileri de bu sabah satis baskisi altinda. Cuma glinii ABD’de
spot endekslerde sert satiglar gordi. Dow Jones %1,07, S&P500 %1,24 ve Nasdaq %1,54 dususgle glinl
tamamladi.

Tahvillerdeki sert satis dalgasiyla ABD tahvil getirilerinde de ylkselis izliyoruz. 2 yillk getiri %4,10, 10
yillik getiri ise %4,62 ile 2025 basindan bu yana en yiiksek seviyelerinde seyrediyor. Dolar endeksi ise
99,3 seviyelerinde hareket ediyor. Diger taraftan ABD’de Cuma giini aciklanan veriler ABD
ekonomisinin saglam seyrini koruduguna isaret ediyor. New York Fed imalat endeksi, mayista 19,6’ya
¢ikarak beklentilerin Gizerinde kalirken, sanayi tretimi de nisan ayinda aylik %0,7’lik gli¢lu bir yukselis
kaydetti. Bu hafta ise ABD tarafinda nispeten sakin bir veri akigi ile Fed’in nisan toplantisinin
tutanaklarini takip edecegiz. Ekonominin giigli seyri ve gectigimiz haftaki TUFE verilerinde de
gorildugu tizere artan enflasyon riskleri esliginde, piyasalar artik Fed’den en geg gelecek sene mart
ayina kadar 25 baz puanlik bir faiz artisi beklerken, tutanaklarin son toplantida Fed Uyeleri arasinda
sahin tarafa egilimin arttigini gdsterecegi diisiiniiliiyor. Bu hafta ayrica ABD, Euro Bélgesi ve ingiltere
icin Persembe giinii aciklanacak PMI verileri de &nemli olacak. ingiltere tarafinda yarin aciklanacak
kritik isglcl istatistikleri ve Carsamba agiklanacak enflasyon verileri bekleniyor. Diger taraftan yerel
segimlerin ardindan derinlegen siyasi kriz ile birlikte Manchester Belediye Baskani Andy Burnham’in
Keir Starmer’a liderlik icin meydan okumasi ardindan 10 yillik tahvil getirisi ingiltere’de de tarihi
yuksek seviyelere gelerek 2008’den bu yana en yiiksek seviyelerine ulasti. Gelismeler ile zayif seyrini
surdiren GBPUSD 1,3320 seviyelerinde bulunuyor. Euro ise sterline kiyasla daha gugli bir seyir
izlemekle birlikte 1,1620 ile dolar karsisinda dustik seviyelerini koruyor.

TCMB’nin Cuma agcikladigl piyasa katiimcilari anketi, savas ardindan enflasyon beklentilerindeki
bozulmanin surdiigline isaret etti. Piyasa katilimcilarinin enflasyon beklentileri yil sonu igin %28,94’e,
12 ay sonrasi igin %23,82’ye, 24 ay sonrasi igin ise %18,43’e yiikseldi. TCMB’nin gegtigimiz hafta
Persembe giinl yayimladigi enflasyon raporundaki tahminleri ise 2026 yil sonu igin %26, 2027 yil sonu
icin de %15 seviyesinde kalarak yapilan yukari yoénli revizyonlara ragmen piyasa beklentilerinin
altinda kalmaya devam etti. BIST100 endeksi gegen hafta gordugi zirve seviyelerden gerilemesini
surdirerek Cuma gininii %1,89 dususle 14.367 seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi ise
169,1 milyar TL oldu. Bu sabah dolar/TL 45,57, 5 yillik CDS primi ise 241 seviyelerinde bulunuyor.
Bugin yurt iginde tiiketici gliven endeksi ve igsizlik orani verileri izlenecek.

Kiymetli madenler ustiindeki baski siirerken, ons altin bu sabah 4.545S, ons giimiis 75,405
seviyelerinde bulunuyor. Brent petrol Trump’in iran’in harekete ge¢mesi gerektigi ydniindeki uyarisi
ardindan yiikselisini devam ettirerek 111$ (zerine ¢ikarken, Bitcoin bu sabahki sert diististi ardindan
76.900S seviyelerinde islem goriyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1664-1,1700, asagi yonde 1,1595-1,1556 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3402-1,3483, asagl yonde 1,3324-1,3284 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.6025-4.657S, asagl ydnde 4.4805-4.348S seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 78,535-79,68S, asagi yonde 73,885-71,00$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 2.000$-2.034S, asag yonde 1.9315-1.880S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Paladyum: yukari yénde 1.4415-1.486S, asagl ydnde 1.3735-1.331S seviyeleri éne cikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 3.946€-3.981¢€, asagl yonde 3.859€—-3.794¢€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 67,20€-68,30€, asagl yonde 61,29€-60,08€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 45,5000, asagi yonde MOST indikatori 44,5058 seviyesi dne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Enflasyon raporu ardindan yayimlanan analizde Citi TCMB igin yilin ikinci yarisi igin faiz indirimi alani kalmadigini belirtti. Citigroup ekonomistleri, TCMB’nin
resmi politika faizini sabit tutarken arka kapidan (informal) sikilagsmaya gittigine dikkat ¢ekti. Analize gére TCMB’nin bir hafta vadeli repo ihalelerine ara
vermesi, fiili (de facto) olarak 300 baz puanlik bir sikilasma anlamina geliyor. Citi, bu tiir "6rtili" adimlarin geri déndurulebilir oldugunu ancak kurdaki
deger kaybi hiziyla eslesmedigi stirece etkinliginin sinirli kalacagini vurguladi. Analize gore kurun enflasyon farkindan daha yavas hareket etmesi, Tirk
mallarinin kiiresel pazarda rekabetgiligini asindiriyor. ilker Domag’a gére, piyasa giivenini sarsmadan kurdaki deger kaybi hizini ayarlamanin tek inandirici
yolu, bu hamleyi yeni bir faiz artirimiyla eslestirmekten gegiyor.

TCMB'nin enflasyon raporu ardindan Deutsche Bank Ekonomisti Yigit Onay tarafindan hazirlanan 15 Mayis tarihli raporda s6z konusu revizyonlar daha
gergekei bulunurken, TCMB ile ilgili tahminler de &telendi. Raporda, Merkez Bankasi'nin "bekle-gor" modunda kalma alani oldugu ancak enflasyon
beklentilerindeki bozulmanin bu alani daralttig vurgulandi. Jeopolitik belirsizlik ve petrol fiyatlarindaki yukari yonli seyir, para politikasinda
normallesmeyi geciktiriyor. Deutsche Bank bu dogrultuda beklentilerini de 6teledi. Daha 6nce Haziran olarak éngérilen "haftalik repo" fonlamasina geri
donis beklentisi temmuz ayina kaydirildi.

TUIK verilerine gére hizmet Giretim endeksi (2021=100) 2026 yili mart ayinda bir &nceki yilin ayni ayina gére %3,2 artti.

insaat Uretim Endeksi (IUE) 2026 Mart ayinda, mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis olarak aylik bazda %4,5, takvim etkilerinden arindirilmis olarak
yillik %1,2 disls kaydetti.

TCMB'nin mayis ayi Piyasa Katilimcilari Anketi'nde 2026 yil sonu enflasyon beklentisi ylkseligini surdiirerek %28,94’e sigradi. 12 ay sonrasi enflasyon
beklentisi %23,39'dan %23,82’ye, 24 ay sonrasi enflasyon beklentisi de %18,02’den %18,43e gikti.

Merkezi yonetim bltge dengesi 2026 Nisan ayinda 338,7 milyar TL agik verdi. Faiz disi agik ise ayni donemde 81,1 milyar TL oldu. Nisan ayinda bitge
giderleri bir dnceki yilin ayni ayina gore %34,7, biitge gelirleri %23,9 artis kaydetti.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Bloomberg'e verdigi soyleside bltge hedefinin hala erisilebilir oldugunu belirtti. Yeni vergi planlarinin olmadigini
soyleyen Simsek, yonetilen fiyatlarda strpriz olmayacagini belirtti.

TCMB Fatih Karahan, "Para Politikasi ve Makroekonomik Goriinim" toplantilari kapsaminda Konya'da is dunyasi ve sivil toplum kuruluslarinin
temsilcileriyle bir araya geldi. Karahan, elde ettikleri nitelikli ve glincel bilgileri karar alma stireglerinde kullandiklarini ifade ederek, "Konjonkturel
gelismelerin yani sira yapisal sorunlar hakkinda bilgi ediniyoruz. iletilen beklenti ve énerileri ilgili kamu kurumlariyla paylasiyoruz. Reel sektor
temsilcileriyle ¢ift yonlt bir iletisim kuruyoruz" dedi. Karahan, enflasyon gériiniminde belirgin ve kalici bir bozulma olmasi halinde para politikasi
durusunun sikilastirilacagini séyledi.

Almanya Ekonomi ve Enerji Bakanhg, yilin ilk ceyreginde %0,3 biylyen tlke ekonomisinin, Orta Dogu'daki savasin yol agtigi tedarik zinciri sorunlari ve
yukselen enerji maliyetleri nedeniyle ikinci geyrekte yavaglama riskiyle karsi karsiya oldugunu bildirdi. Raporda, Alman sanayi ekonomisinin zayif seyrini
korudugu, siparislerdeki son artislarin ise kalici bir toparlanmadan ziyade Orta Dogu’da savasin baglamasinin ardindan yasanan "erken tedarik"
refleksinden kaynaklandigi aktarildi. Raporda ayrica, mayis ayindan itibaren yurirlige giren akaryakittaki gegici vergi indiriminin piyasayi bir miktar
rahatlatacagi ancak enerji fiyatlarinin dniimizdeki aylarda da enflasyonun ana belirleyicisi olmaya devam edecegi tahmini paylasildi.

Avrupa Birligi, Cin'e bagimhligi azaltmak amaciyla Avrupal sirketleri kritik pargalari en az 3 farkh tedarikgiden almaya zorlayacak yeni kurallar hazirliyor.
Konuya yakin iki AB yetkilisinin Financial Times'a verdikleri bilgilere gore yeni diizenleme, kimya ve endustriyel makine gibi kilit sektorlerde faaliyet
gosteren sirketleri etkileyecek. S6z konusu sektorler, ucuz Cin ithalatindaki artistan sikayet ederken, planlarin Pekin'in kritik teknolojilere yonelik ihracat
kisitlamalarina yanit olarak glindeme geldigi belirtildi.

Bank of America stratejistlerine gore, S&P 500 endeksinin tirmandigi yeni rekor seviyeler, haziran basinda yerini bir geri ¢ekilmeye birakabilir. Michael
Hartnett, 6zellikle enflasyonun %4 seviyesini asmasi durumunda riskli varliklarda oynaklik baslayabilecegi konusunda yatirimcilari uyardi.

New York Fed imalat endeksi, mayista 19,6 degerine gikarak beklentilerin Uzerinde gergeklesti. Nisan 2022'den bu yana en yiiksek seviyesine ulasan
endeksin, bu donemde 7,3 degerini alacagi 6ngoriliiyordu.

ABD'de sanayi Uiretimi Nisan ayinda %0,7 oraninda artarak son 14 ayin en hizli yiikselisini kaydetti. imalat sanayi iiretimi de nisanda aylik %0,6 ile Subat
2025'ten bu yana en yiiksek oranda artti. Ulkede kapasite kullanim orani da nisanda 0,4 puan artigla %76,1'e ulasti. Kapasite kullanim oraninin bu dénemde
%75,8 olmasi 6ngoruliyordu.

ABD Merkez Bankasi (Fed), Jerome Powell'in, Kevin Warsh goreve baslayana kadar gegici baskan olarak gérev yapacagini agikladi.

ABD Baskani Donald Trump ile Cin'de yapilan gériismelerin sonuglarini memnuniyetle karsilayan Cin Devlet Baskani Si Cinping zirveyi 'donim noktas!'
olarak niteledi ve bir¢ok sonuca ulasildigini belirtti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Cin, 2026'nin ilk geyreginde 184,1 milyar dolar cari fazla verdi. Ulke ekonomisinde gegen yilin ayni déneminde 163,6 milyar dolarlik cari fazla kaydedilmisti.

. Duinyanin en buyuk ikinci seker Ureticisi Hindistan ihracati dért aydan uzun siire durdurma karari aldi.

. Hindistan, doviz rezervlerindeki erimeyi durdurmak ve rekor dusik seviyeye gerileyen rupiyi desteklemek amaciyla giimus ithalati kurallarini sikilagtirdi.
Yeni kararnameyle, giimis kiilge ithalati "serbest" stattisiinden "kisitli" statiistine gegirildi.

. Birlesik Arap Emirlikleri ile Hindistan, savunma ve teknoloji basta olmak Uzere gesitli alanlarda yaklasik 5 milyar dolar degerinde yatirim anlagmalari
imzaladi.

. Cin Ticaret Bakanligi, ABD Bagkani Donald Trump ve Cin Lideri Si Cinping arasinda Pekin'de gerceklesen iki glnlik zirvenin ardindan, ikili ticareti
canlandirmak amaciyla belirli irtinlerde giimriik vergilerinin karsilikli olarak dusirilecegini acikladi. Ozellikle tarim sektériinde ikili ticareti artirmak
amaciyla belirli Griin gruplarindaki glimriik vergileri mutabakatla asag ¢ekilecek. Beyaz Saray tarafindan pazar glinii yayinlanan bilgi notuna goére Cin,
2026, 2027 ve 2028 yillarinda her yil en az 17 milyar dolar tutarinda ABD tarim Uriind satin alma taahhiidiinde bulundu. Ayrica Cin, Pekin'in ihracat
kisitlamalarindan kaynaklanan bazi 6zel nadir toprak elementlerindeki arz eksikligi konusunda ABD'nin endiselerini giderecek.

. Cin Ulusal istatistik Biirosu’nun pazartesi giinii yayimladigi verilere goére, tiiketimin gostergesi olan perakende satislar gegen yilin ayni dénemine gére
nisanda yalnizca %0,2 artti. Bu veri, ekonomistlerin %2’lik artis beklentisinin oldukga altinda kalirken, mart ayindaki %1,7’lik biiyimeye goére de ciddi
yavaslamaya isaret etti. Boylece Aralik 2022’den bu yana en zayif biylime kaydedildi. Cin’in sanayi Uiretimi nisanda yillik bazda %4,1 artti. Ancak bu oran
mart ayindaki %5,7’lik biylimenin gerisinde kalirken, %5,9’luk beklentiyi de karsilayamadi.

. Cin'de konut fiyatlarindaki dustis nisan ayinda sinirli sekilde yavaslarken, tilkenin gayrimenkul sektériindeki genel gérintim zayif kalmayi stirdtirdt. Ulusal
istatistik Blirosu'nun yayimladigi verilere dayanan hesaplamalara gére, iilkenin en biiyiik 70 kentindeki konut fiyatlari nisanda bir énceki aya gére %0,19
geriledi. Mart ayinda aylik diisis %0,21 seviyesindeydi.

. Cin Ulusal istatistik Biirosu yetkilileri, nisan ayinda bazi géstergelerde gériilen yavaslamayi aylik normal dalgalanma olarak degerlendirirken, ekonomi
politikasi arag setinde konjonktir karsiti ve donemler arasi ayarlamalar igin alan bulundugunu agikladi. Devlet Konseyi bilgilendirme toplantisinda konusan
yetkililer, bundan sonraki ddnemde makroekonomik politikalarin tam olarak kullaniimasi gerektigini belirtti.

4 Japonya hiikiimetinin, Orta Dogu'daki savasin ekonomik etkilerini hafifletmek amaciyla hazirlanan ek bitgenin finansmani igin yeni borg ihrag etmesinin
muhtemel oldugu bildirildi. Konuya yakin kaynaklara gore, ilave borglanma Japonya'nin zaten bozulan mali goriinim tGzerindeki baskiyi artirabilir ve uzun
vadeli faizlerdeki yukselisi hizlandirabilir.

Diinyadan

4 Irak, Nisan ayinda Hurmiiz Bogazi'ndan 10 milyon varil petrol ihrag ettigini duyurdu. Savas 6ncesi tlkenin ortalama aylik petrol ihracati 100 milyon varil
civarindaydi.

. ABD basininda ABD ve israil'in iran'a muhtemel saldirilar igin yogun hazirlik yaptigi iddiasi yer aldi.

. BAE'de Barakah niikleer enerji santrali yakininda iHA saldirisi sonucu yangin gikti.

. ABD Enerji Bakani Chris Wright, ABD ile israil'in iran'a saldirilariyla baslayan savas nedeniyle gemi trafiginde kesintilerin yasandigi Hirmiz Bogazi'ndaki
akigin "en geg yazin baglayacagini" soyledi.

. iran, Hirmiz Bogazi'nin yalnizca iran ile isbirligi yapan taraflara agik olacagini ve Bogaz'dan gegisler icin hazirlanan mekanizma kapsaminda verilen
"uzmanlasmis hizmetler" icin iicret tahsil edilecegini bildirdi. iran Meclisi Ulusal Giivenlik ve Dig Politika Komisyonu Baskani ibrahim Azizi, yakinda
aciklanacagini belirttigi mekanizmanin, "iran'in ulusal egemenligi ve uluslararasi ticaret giivenliginin garanti altina alinmasi cercevesinde hazirlandigini
belirtti.

. iran basinina gére, ABD iran'a miizakereler icin 5 ana sart 6ne siirdii. ABD’nin iran’a ilettigi sartlar; ABD tarafindan tazminat 6denmemesi, iran’daki 400
kilogramlik zenginlestirilmis uranyumun ABD’ye teslim edilmesi, iran’in biri harig tiim niikleer tesislerdeki faaliyetlerini durdurmasi, iran’in dondurulmus
varliklarinin serbest birakilmamasi ve savasin tiim cephelerde durdurulmasinin miizakere sartina baglanmasi olarak siralandi. iran ise miizakere sartlarini,
savasin Liibbnan dahil tim cephelerde sonlandiriimasi, yaptirimlarin kaldiriimasi, dondurulmus varliklarin serbest birakilmasi, savag tazminati 6denmesi ve
iran’in Hirmiiz Bogaz’'ndaki egemenliginin taninmasi olarak agiklamisti.

. Trump, sosyal medya hesabindan yaptigi paylasimda iran icin saatin isledigini belirtirken "Derhal ve hizlica harekete gegseler iyi olur" dedi.

. JPMorgan, daha zayif yakin vadeli metal talebi nedeniyle 2026 yili igin ortalama altin fiyati tahminini ons bagina 5 bin 708 dolardan 5 bin 243 dolara indirdi.

. iran, Hiirmiiz Bogazi yakininda Cinli bir giivenlik sirketine ait destek gemisine el koydu. Bu olay, ABD ile iran arasindaki savasin baslamasindan bu yana
0Ozel bir glivenlik gemisine yonelik bilinen ilk el koyma vakasi oldu.

. Axios'un haberine gére Kiiba'nin 300'den fazla askeri insansiz hava araci (iHA) edindigi ve bu araclarin ABD'nin Guantanamo Kérfezi tissii, ABD savas
gemileri ve hatta Havana'nin yaklasik 145 kilometre kuzeyindeki Florida eyaletine bagli Key West'e yonelik olasi saldirilarda kullaniimasi planlarinin
gorusldugu one straldu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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