18.02.2026
Ginliik Eko Biilten

<. Fibabanka

Bugiiniin Takvimi

Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu sabah kiresel piyasalarda risk istahinin toparlandigini goériyoruz. Japonya endeksleri alicil
seyrederken, Cin ve Hong Kong piyasalari resmf tatil nedeniyle kapali bulunuyor. ABD tarafinda ise
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200  ABD FOMC Toplanti Tutanaklar 28-0ca bolgesinde kalmaya devam ederek beklentilerin izerinde gerceklesti. Fed tarafinda lyelerden Barr,

Cin ve Hong Kong Piyasalari Resmi Tatil Nedeniyle Kapali Olacak

enflasyon riskleri nedeniyle bir sonraki faiz indiriminin oldukga ileride olabilecegini belirtirken,
Goolsbee enflasyon %2 hedefine dogru ilerlemeye devam ederse bu yil daha fazla indirim alani
olusabilecegini soyledi. Dolar endeksi 97,5 seviyesinin Uzerinden gerileyerek bu sabah 97,2
seviyesinde bulunuyor. ABD tahvil faizleri son aylarin en diisiik seviyelerinden yikselirken, 2 yilliklar
%3,44, 10 yilliklar %4,06 seviyelerinde seyrediyor. Bugilin ABD’de yogun bir veri akisi ardindan, Fed’in
ocak toplantisinin tutanaklari takip edilecek. Avrupa tarafinda ise diin ingiltere’den gelen isgiicii
istatistikleri ve Almanya’dan gelen ZEW endeksleri &n plandaydi. ingiltere’de issizlik oraninin %5,2’ye
yiikselmesi ve licret artislarinin %4,2’ye gerilemesi, ingiltere Merkez Bankas’’nin mart ayinda faiz
indirimi yapacagi beklentilerini destekledi. Bugiin aciklanacak ocak TUFE verisi de bu beklentiler
acisindan belirleyici olacak. Veri 6ncesi GBPUSD 1,3555 seviyelerinde seyrediyor. Almanya'da Avrupa
Ekonomik Arastirmalar Merkezi (ZEW) beklenti endeksi subat ayinda 58,3'e gerileyerek beklentilerin
altinda kaldi. Cari kosullar endeksi ise beklentiye paralel eksi 65,9 oldu. Almanya’da ekonomik aktivite
icin toparlanma sinyalleri gelse de veriler iyilesmenin kirilgan oldugunu gosteriyor. EURUSD paritesi
bu sabah 1,1845 seviyelerinde islem goruyor.

BIST100 endeksi diin glinii %0,78 diistsle 14.227 puandan tamamladi. Endekste islem hacmi 198,7
milyar TL olarak gergeklesti. Dolar/TL kuru 43,74 seviyesinde bulunurken, 5 yillik CDS primi 218 puan
diizeyinde seyrediyor. Yurt iginde bugiin agiklanacak énemli bir veri bulunmuyor.
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Dolardaki gerilemenin etkisiyle Asya seansinda kiymetli madenler yikselise gegerken, ons altin
4.935S$, ons giimiis ise 75,705 seviyelerinde islem gériiyor. iran ile ABD arasinda Cenevre’de
gerceklestirilen ikinci tur nikleer mizakerelerde bazi baslklarda mutabakat saglanmasi ve
goriismelerin devami konusunda anlasmaya varilmasi sonrasi gerileyen Brent petrol bu sabah 67,6$
seviyelerinde bulunuyor. Bitcoin ise 67.800$ civarinda hareket ediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1855-1,1927 asagi yonde 1,1830-1,1769 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3611-1,3726, asagl yonde 1,3496-1,3452 seviyeleri 6ne gikiyor.

*  Ons Altin: yukari ydnde 4.9585-5.039, asagi ydnde 4.8435-4.788S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 76,065-78,37S, asagi yonde 74,015-70,73$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 2.0865-2.176S, asag yonde 1.9865-1.880S seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 4.182€-4.304€, asagl yonde 4.071€-3.968€ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 64,22€—66,15€, asagl yonde 59,60€-55,68€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 43,9000, asagi yonde MOST indikatorii 42,8452 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 14.414-14.697, asagl yonde 14.146-14.005 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler
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*

Avrupa
*

ABD

TCMB verilerine gore Turkiye genelinde konut fiyatlari ocak ayinda aylik olarak %3,7 artti. Konut fiyatlarinda yillik artis ise yavasladi. Endeks ocak ayinda
yillik bazda %27,7 artti. Onceki ay %29 artis olmustu. Konut fiyat endeksi Ocak'ta reel olarak ise %2,3 geriledi.

TCMB, Konut Fiyat Endeksi hesaplamasi igin bankalardan alinan degerleme raporlarindaki kira degerlemelerini kullanarak Yeni Kiraci Kira Endeksi (YKKE)
isimli, aylik frekansta yayimlanan bir endeks olusturdu. Endeksteki yillik artiglarin 2021'in son g¢eyreginden itibaren hizlandigi ve 2022'nin ikinci yarisinda
zirve seviyelere ulastigi goruldi. Yeni kiraci Kira Endeksi Ocak'ta aylik %3,5, yillik %34,2 artti. Endeks Ocak'ta reel olarak ise yillik %2,7 artt.

Hazine ve Maliye Bakanligi, dogrudan satis yontemiyle altin tahvili ve altina dayali kira sertifikasi ihraci gergeklestirdi. 18 Agustos 2027 itfa tarihli, 6 ayda
bir %0,3 kupon 6demeli, 16 bin 132 kilogram altin karsiligi altin tahvili ihrag edildi. Ayrica, ayni itfa tarihli, 6 ayda bir %0,3 kira 6demeli, 14 bin 191 kilogram
altin karsihgr altina dayali kira sertifikasi ihracina imza atildi.

Hazine ve Maliye Bakanlgi Ocak 2026 dénemine iliskin faiz 6demelerine dair agiklama yapti. Yiiksek faiz 6demesinin, borglanma maliyetlerinde ani bir
artistan veya program dénemindeki faiz artislarindan kaynaklanmadigi belirtilen agiklamada "Ocak ayinda yapilan faiz 6demesinin %53't 10 yil 6nce ilk
ihraci yapilan TUFE'ye endeksli Devlet i¢ bor¢lanma senetlerinin (DiBS) vadesinde 6denen enflasyon farkindan olusmaktadir" dendi.

ingiltere Ulusal istatistik Ofisi’nin acikladigi verilere gére issizlik orani Ekim-Aralik 2025 déneminde %5,2'ye yiikseldi. Eyliil-Kasim dénemindeki %5,1'in
tizerinde gergeklesen bu oran, Ocak 2021'den bu yana kaydedilen en yiksek seviye oldu. 2025’in son (g ayinda ikramiyeler harig yillik tcret artisi %4,2’ye
geriledi. Bu oran, Kasim’a kadar olan (¢ ayda kaydedilen %4,4’ltk artisin altinda kaldi.

Almanya Federal istatistik Ofisiu'nin (Destatis) verilerine gére Almanya’da AB uyumlu tiiketici fiyat endeksi de yillik %2,1 artarken, aylik bazda %0,1
geriledi. Boylece veriler, 6ncii rakamlari teyit etti.

Almanya'da Avrupa Ekonomik Arastirmalar Merkezi (ZEW) beklenti endeksi Subat'ta 58,3'e gerileyerek beklentilerin altinda kaldi. Cari kosullar endeksi ise
beklentiye paralel eksi 65,9 oldu. ZEW Bagkani Achim Wambach'a gére ekonomi "iyilesme evresine" girmis olsa da toparlanma kirilgan. Yetkili yaptigi
aciklamada, "Ozellikle sanayi ve 6zel yatinmlar igin hala dnemli yapisal zorluklar var" dedi.

AB Konseyi, 150 milyar euroluk SAFE savunma finansman programi kapsaminda aralarinda italya, Polonya ve Yunanistan'in da bulundugu sekiz tiye iilkenin
ulusal savunma planlarini onayladi.

Financial Times’in haberine gbre, Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Bagkani Christine Lagarde’in, gorev siresi Ekim 2027'de dolmadan 6nce kurumdan
ayrilmasi bekleniyor. Haberde, Lagarde’in gelecek yil Nisan ayinda yapilacak Fransa Cumhurbaskanhgi secimlerinden 6nce gorevini birakmak istedigi
belirtildi.

Automatic Data Processing Inc. (ADP) tarafindan paylasilan rapora gore, ABD’de 31 Ocak'ta sona eren dort haftalik donemde haftalik ortalama 10 bin 250
istihdam artisi kaydedildi. Bir dnceki hafta ortalama rakam 7 bin 750 olarak agiklanmisti.

New York Empire State imalat endeksi subat ayinda artarak st Uste iki ay genisleme gosterdi. Genel is kosullari endeksi 7,7’den 7,1’e geriledi ancak
piyasalarin tahminini asti. Genel goriinim géstergesi 2022'den bu yana ikinci en yiiksek seviyeye cikti. Oniimiizdeki alti ay iginde beklenen rezervasyonlar
bir yildan uzun bir siirenin en yiiksek seviyesine ulasirken, ise alim gériinimu de 2022'den bu yana en gligli seviyene ¢iktl. Sermaye harcama planlari son
¢ yilin en hizli artigini gosterdi.

Fed Uyesi Michael Barr, ABD enflasyon gériiniimiine iliskin devam eden riskler nedeniyle merkez bankasinin bir sonraki faiz indirimine ancak oldukca
ileride bir zamanda gidebilecegini sdyledi. Barr, enflasyonu yukari iten gimrik tarifesi baskilarinin azalmasinin makul bir beklenti oldugunu, ancak fiyat
baskilarinin hala endise kaynagi olmaya devam ettigini sdyledi. Barr ayrica isglici piyasasinin istikrar kazandigini ve son verilerin bunu gosterdigini belirtti.
Ancak ayni zamanda ise alim durumunun hassas bir dengede oldugunu ve isglici piyasasinin olumsuz soklara karsi 6zellikle savunmasiz olabilecegini ifade
etti.

Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, eger enflasyon merkez bankasinin %2 hedefine dogru inmeye devam ederse bu yil daha fazla faiz indirimi
potansiyeli oldugunu séyledi. Ancak Goolsbee, hizmet enflasyonunun yiksek kalmaya devam ettigine dair uyarida bulunarak, eger tarife baglantili fiyat
artislari tek seferlik bir durumsa politika yapicilara hareket igin alan saglayabilecegini kaydetti.

ABD Ticaret Temsilcisi Jamieson Greer, gelik ve aliminyum tarifelerinde uyumlulugu saglamak amaciyla bazi diizenlemeler yapilabilecegini, ancak s6z
konusu tarifelerin yururlikte kalmaya devam edecegini soyledi.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, ABD'deki son hilkiimet kapanmasinin kismi olsa da siyasi kutuplagsma ve karmasik bitge stirecinin
mali politika yapimini engellemeye devam ettigini ortaya koydugunu belirterek, Ulkede bitge agiklarinin yiiksek seviyelerde kalmasinin beklendigini
bildirdi.

ABD Baskani Donald Trump, Japonya ile yapilan ticaret anlasmasindaki yatirnm taahhidi kapsaminda Texas, Ohio ve Georgia eyaletlerinde stratejik
alanlarda Ug¢ projenin hayata gececegini bildirdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Asya
. Japonya'nin ocak ayi ihracati, Cin Yeni Yili ncesi sevkiyatlarla son 3 yilin en buylk artisini kaydetti. Verilere gére toplam ihracat degeri ocak ayinda yillik
bazda %16,8 artti. Bu, Kasim 2022'den bu yana en biyik artig olurken, medyan %12'lik piyasa beklentisini de ast.
. Uluslararasi Para Fonu (IMF), Japonya'ya politika faizini notr seviyeye dogru tagimak igin kademeli faiz artirrmlarina devam etmesini ve kisa vadeli mali

politikanin daha fazla gevsemesinden kaginmasini tavsiye etti.

Diinyadan

. iran ile ABD arasinda Cenevre'de gerceklestirilen ikinci tur niikleer miizakerelerde taraflarin bazi konularda mutabakat sagladigi ve goriismelere ilerleyen
glinlerde devam etme konusunda anlastigi bildirildi.

. iran lideri Ali Hamaney, ABD'nin bélgeye génderdigi ugak gemisine atifta bulunarak, asil tehdidin askeri gii¢ degil, bu giicii etkisiz hale getirebilecek silahlar
oldugunu soyledi.

. iran Cumhurbaskani Mesud Pezeskiyan, ABD ile Cenevre'de yapilan ikinci tur niikleer miizakerelerin ardindan, niikleer silah hedeflerinin olmadigini belirtti.

. ABD Baskan Yardimcisi JD Vance, iran ile yiiriitiilen niikleer konulu dolayli miizakerelerin ikinci turunun "bazi agilardan iyi gegtigini" belirterek, "Ancak te
yandan, baskanin bazi kirmizi cizgiler belirledigi ve iranlilarin heniiz bu cizgileri fiilen kabul edip lzerinde calismaya istekli olmadiklar ¢ok agikt"
degerlendirmesinde bulundu. Vance, iran'in ABD'nin kirmizi gizgilerini kabul edecegi bir ¢dziim icin calismayi siirdiireceklerini syledi.

. Volodimir Zelenskiy, isvicre'nin Cenevre kentinde Rusya, ABD ve Ukrayna arasinda baslayan iiclii miizakerelerin ilk giiniinde Rus ordusunun Ukrayna'ya
yonelik yogun hava saldirilari diizenledigini belirterek, Kiev'in savagi onurlu bir anlagsmayla sona erdirmeye hazir oldugunu vurgulad.

. Yeni Zelanda Merkez Bankasi (RBNZ), gosterge resmi nakit faiz oranini beklentilere paralel sekilde %2,25'te sabit tuttu ancak ilk faiz artigina iliskin tahminini
yil sonuna ya da gelecek yilin basina gekti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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