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Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
09:00 ingiltere TUFE - Aylik (%) Temmuz 03 0,1
09:00 ingiltere TUFE - Yillik (%) Temmuz 2,9 2,6
09:00 ingiltere Gekirdek TUFE - Yillik (%) Temmuz 25 2,6
11:00 EB Cari Denge Haziran 25,1
12:00 EB TUFE - Aylik (%) Temmuz-F 0,2 0,2
12:00 EB TUFE - Villik (%) Temmuz-F 2,9 2,9
12:00 EB Gekirdek TUFE - Yillik (%) Temmuz-F 25 25
21:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklar 29-Tem
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Kuresel piyasalarda risk istahi, yiikselen enerji fiyatlari ve uzun vadeli tahvil getirilerindeki artigin
etkisiyle zayifliyor. Ozellikle cip hisselerinde satis baskisi derinlesirken, Asya piyasalarinda Giiney Kore
onculiuginde sert kayiplar izleniyor. Japonya ve Cin borsalari da saticili seyrederken, Hong Kong
endeksi pozitif ayrigiyor. ABD tarafinda da teknoloji hisseleri dnctlugtinde satiglar 6ne ¢ikti. Diin Dow
Jones endeksi %0,22, S&P500 %0,69 ve Nasdaq %1,33 gerileyerek giinii tamamladi. Bu sabah ABD
vadelileri saticili seyrederken, Avrupa vadeli endeksleri de zayif bir baglangica isaret ediyor.

ABD’de diin agiklanan ADP'nin haftalik gilincellemesi olan NER Pulse verilerine gore, 6zel sektor
istihdami 1 Agustos ile biten 4 haftalik donemde haftalik ortalama 9.500 artarak istihdam artigsindaki
zayifligin siirdiigiine isaret etti. Yine diin takip edilen ekonomik veriler de karisik sinyaller verdi. ithalat
ve ihracat fiyat endekslerinin beklentilerin aksine aylik bazda gerilemesi maliyet baskilarinin sinirli
kaldigini gosterirken, konut baglangiglari beklentilerin belirgin altinda kalarak konut sektdriindeki
yavaglamanin surdiigline isaret etti. Buna karsin sanayi Uretimi temmuz ayinda %0,2 artarken,
kapasite kullanim orani son bir yilin en yiksek seviyesine yikseldi. Ancak bekleyen konut satislarinin
da stirpriz bir disus kaydetmesi ardindan Atlanta Fed, Uglincli ¢eyrek blyime tahminini %4,3'ten
%4,0'e gekti. Son donemde agiklanan verilerle birlikte baslangigta oldukga yiiksek seviyelerde bulunan
GDPNow tahmininin kademeli olarak asagi yonlu revize edildigi goriliiyor. Buglin ise piyasalarin
odaginda TSi 21.00’de yayimlanacak 28-29 Temmuz tarihli FOMC toplanti tutanaklari bulunuyor. Son
toplantida (¢ Uyenin faiz artirimi yoniinde oy kullanmasinin ardindan piyasalar Komite igindeki goris
ayriliklarinin ayrintilarini degerlendirecek. Tutanaklar dncesinde dolar endeksi 99,6 seviyelerinde
islem gorirken, tahvil getirilerinde sert yukselisin ardindan sinirli bir geri cekilme izleniyor. ABD 2 yillik
tahvil getirisi %4,15, 10 yillik tahvil getirisi %4,68, 30 yillik tahvil getirisi ise %5,26 seviyesinde
bulunuyor. EURUSD paritesi de bu sabah 1,1587 seviyelerinde islem gériiyor. Diin agiklanan ingiltere
is glicli piyasasi verileri para politikasi gériiniimiinii degistirecek giiclii bir sinyal vermedi. issizlik orani
%4,9 seviyesinde yatay kalirken, iicret artiglari da sinirli bir yavaglama gésterdi. Bu nedenle ingiltere
icin gbzler bugilin agiklanacak enflasyon verilerine gevrilmis durumda. Veri 6ncesi GBPUSD 1,3542
seviyelerinde islem goriyor.

Yurt iginde BIST100 endeksi diin %0,03 gerileyerek giinii 14.127 puandan tamamlarken, islem hacmi
158,2 milyar TL olarak gergeklesti. Bu sabah dolar/TL 47,93 seviyelerinde islem gorirken, 5 yillik CDS
primi ise 222 seviyelerinde seyrediyor.

Yukselen tahvil getirileri ve Hirmiiz Bogazi'na iligkin belirsizligin stirmesiyle ons altin son bir ayin en
sert glinlik diististini kaydederken, bu sabah 4.340$ seviyelerinde islem gériyor. Ons giimis ise diin
%3,7 civarinda deger kaybiyla son haftalarin en sert geri ¢cekilmesini yasamasinin ardindan 62,85
seviyelerine gerilemis durumda. Petrol fiyatlari ise ABD-iran savagsina iliskin belirsizligin devam
etmesiyle ylksek seyrini korurken, Brent petrol bu sabah 91,6$ seviyelerinde bulunuyor. Bitcoin ise
64.3005 seviyelerinde hareket ediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1630-1,1686, asagi yonde 1,1556-1,1521 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3653-1,3771, asagl yonde 1,3512-1,3463 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.4435-4.497S, asagl yonde 4.3355-4.258$ seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 63,875-66,80S, asagi yonde 62,295-61,00$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 1.771$-1.8228, asag1 yénde 1.7065—-1.628S seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Paladyum: yukari yénde 1.3735-1.428S, asagi ydnde 1.2445-1.180S seviyeleri éne cikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 3.858€—-3.941¢€, asagl yonde 3.760€—-3.694¢€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 55,20€-57,78€, asagi yonde 54,19€-52,51€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 48,2500, asagi yonde MOST indikatorii 46,9267 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

Avrupa

ABD

*

*

Uluslararasi endeks saglayicisi FTSE Russell, Merkezi Kayit Kurulusu'nun (MKK) fiili dolagim orani hesaplama metodolojisindeki degisiklikler nedeniyle Turk
hisse senetlerine yonelik bazi endeks giincellemelerini erteledigini agikladi. 21 Eyliil 2026 itibariyla gegerli olacak karar kapsaminda yeni hisse katilimlari,
halka arzlar ve fiili dolagim orani artislari gegici olarak durdurulurken, kurum Borsa istanbul ve SPK ile temaslarini siirdiirecegini bildirdi.

TCMB temmuz ay1 konut fiyat endeksi verilerini agikladi. Buna gore, 2026 yili temmuz ayinda bir 6nceki aya gore %1,5 oraninda artan KFE, bir 6nceki yilin
ayni ayina gore nominal olarak %25 oraninda artarken, reel olarak ise %5,1 oraninda azaldi.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) 2026 yili Gigiincii ceyrek gegici verilerine gére, istanbul konut piyasasinda dolar ve altin bazli fiyatlar son
yillarda belirgin bicimde ayristi. istanbul'da 100 metrekarelik ortalama konutun fiyati dolar bazinda 2026'nin tiglincii ceyreginde 189,8 bin dolarla tarihi
zirveye yaklasirken, gram altin bazinda 2 bin 34 grama gerileyerek 2023'teki zirvesinin belirgin sekilde altinda kaldi.

Opsiyon verilerine gore, yatirimcilarin Tirk lirasi aleyhine aldigi disls yonli pozisyonlar ve korunma maliyetleri son 17 ayin en disik seviyelerinde
seyrediyor. Piyasadaki fiyatlamalar Tiirk lirasinda reel degerlenme stratejisinin kararllkla sirdiirilmesinin etkili oldugunu gosteriyor.

Hazine ve Maliye Bakanlgi, ekonomi programinda koklu degisiklige gidilecegi yonindeki iddialar yalanladi. Bakanlik, para politikasi, déviz kuru ve kredi
buyume limitlerine iliskin konularin Merkez Bankasi'nin yetkisinde oldugunu vurgulayarak kamuoyuna dogrulanmamis haberlere itibar edilmemesi
¢agrisinda bulundu.

Hazine, 4 yil vadeli TUFE'ye Endeksli tahvil ile 9 yil vadeli tahvil ihalelerinin yeniden ihraciyla, Rekabetci Olmayan Teklif (ROT) ile satislar dahil toplam 79,08
milyar TL borglandi.

Ticaret Bakani Omer Bolat, Rusya-Ukrayna Savasi'nin etkisiyle Tiirkiye'nin enerji ithalat faturasinin 100 milyar dolara ¢iktigini belirterek, bir yilda 50 milyar
dolarlik ek artig yasandigini séyledi.

BloombergHT’nin kaynaklardan edindigi bilgiye gére Maliye, kisa vadeli fonlardaki kurumsal yatirnmcilar kaynakli hizli biytime ve bu fonlara yonelen
sermayenin boyutuna iliskin bir calisma yiriitiyor. Ozellikle para piyasasi fonlarinda yogunlasan kisa vadeli sermayenin daha kalici ve uzun vadeli
yatirimlara yonlendirilmesi igin vergilendirme dahil farkli segenekler degerlendiriliyor. Edinilen bilgilere gére, son yillarda hem yurt i¢i hem de yabanci
yatirnmcilarin kisa vadeli fonlara ilgisi belirgin bigcimde artti. Bu hareketlerin sermaye yapisi ve ekonomiye katkisi yakindan incelenirken, “sicak para” olarak
nitelendirilen kisa vadeli giris ve ¢ikiglarin daha istikrarli bir yapiya kavusturulmasi Gzerinde duruluyor.

ingiltere'de issizlik nisan-haziran déneminde %4,9 ile degisiklik géstermedi. Piyasa beklentisi issizligin %4,8 seviyesine diisecegi ydniindeydi. ingiltere'de
yilin ikinci geyreginde calisanlarin ikramiyeler dahil maaglarindaki yillik artis orani %4,1'e geriledi. ONS Ekonomik istatistikler Direktérii Liz McKeown,
verilere iliskin degerlendirmesinde, is glicii piyasasinda "genel resmin" neredeyse degismedigini belirterek, issizlik ve is glicl oranlarinin yatay seyrettigini
ifade etti. Maas artis oranlarinda da buytik capli degisim gorilmedigini dile getiren McKeown, 6zel sektore gore kamuda maas artis oranlarinin hala ytiksek
oldugunu kaydetti.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Basekonomisti Philip Lane, tiiketici fiyatlarindaki artis hizinin 2026 yilinda %2'lik hedefin "oldukga Gzerinde" seyredecegini
belirtti. Lane “Yilin geri kalaninda enflasyonun %3 seviyesinde seyredecegi muhtemel" dedi ve bunun enerji fiyatlarinin seyrine bagl olacagini vurguladi.
Lane, 21 tlkeden olusan birligin ekonomik biylimesini “fena degil” olarak nitelendirdi. Enflasyon konusunda ise, El Nino gibi hava olaylarinin éniimuzdeki
yaz daha fazla yukari yonlu baski yaratacagi konusunda uyarida bulundu. Lane “Gida enflasyonu, 6niimiizdeki yil enflasyonun itici gliclerinden biri olacak”
dedi.

Almanya’da ZEW Enstitlisi’nin beklentiler endeksi, agustos ayinda bir 6nceki ayin 26,3 seviyesinden 34,2’ye yiikselerek beklentileri asti. Cari kosullar
endeksi -69,3 beklentiye karsilik -61,1 seviyesinde geldi. Euro Bolgesi agustos ayi yatirimci beklentisi ise 31,4 oldu. ZEW Baskani Achim Wambach yaptigi
agiklamada, “Alman ekonomisi, federal hiikiimetin altyapi programlarindan yararlanmaya devam ediyor” dedi. Wambach'a gére Ren Nehri'ndeki rekor
dizeyde dislik su seviyeleri, ekonomik faaliyeti etkileyen ilave ciddi risk olusturuyor.

Almanya, artan kamu borcu ve kalici enflasyon endiselerinin piyasalari baskilamasiyla uzun vadeli tahvil ihracinda son 15 yilin en ylksek borglanma
maliyetiyle karsi karsiya kaldi. 4 milyar euroluk 30 yil vadeli tahvilin ihracina 38 milyar euronun Uzerinde talep gelirken, getiri orani %3,783 seviyesinde
gergeklesti.

ING stratejistleri, dolar endeksinde dip seviyelerden yasanan toparlanmanin dolarin heniiz kalici bir sekilde asagi yonlu kirllmaya hazir olmadigini
gosterdigini ve beklentilerin Gizerinde gelebilecek herhangi bir verinin kisa vadeli ABD faizlerini ve dolari yukari tagiyabilecegini belirtti.

ADP'nin haftalik gtincellemesi olan NER Pulse verilerine gore, 1 Agustos 2026'da sona eren dort haftalik dénemde ABD'de 6zel sektor isverenleri haftalik
ortalama 9.500 kisilik istihdam artisi sagladi. Veriler, 6zel sektor istihdamindaki zayif seyrin devam ettigine isaret etti.

ABD’de ithalat fiyat endeksi temmuzda bir 6nceki aya kiyasla %0,4 azalis gosterdi. Mayis 2025'ten bu yana en yiiksek aylik azaligini kaydeden ithalat fiyat
endeksine dair piyasa beklentileri, bu dénemde %0,1 artmasi ydniindeydi. Endeks, haziranda %0,3 gerilemisti. ithalat fiyat endeksi, temmuzda gegen yilin

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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ayni ayina gore ise %5,9 yiikseldi. ihracat fiyat endeksi de temmuzda aylik bazda %1,3 geriledi. Piyasa beklentileri ihracat fiyat endeksinin bu dénemde
%0,2 artmasi yoniindeydi. Endeks, haziranda %0,7 azalmist. ihracat fiyat endeksi temmuzda gecen yilin ayni ayina gére ise %8,2 yiikseldi.

. ABD’de bir 6nceki ay 1,415 milyon olan konut baglangiglari temmuz ayinda 1,239 milyona geriledi. Ekonomistlerin beklentisi 1,345 milyon yéniindeydi.
Miistakil konut ingaat baslangiglari 2022’den bu yana en disiik seviyeye indi. Konut baslangiglari haziran ayindaki %19,7 artisin ardindan temmuz ayinda
%12,4 dustl. Mustakil konut ingaat baslangiglar %9,9 azalarak yillik 808 bin seviyesine geriledi ve Kasim 2022'den bu yana gorilen en dislik seviyeyi
gordi. Coklu aile konut insaat baslangiglari ise énceki ayki artisin ardindan gerileyerek yaklasik %17 distii. insaat izinleri ise haziran ayindaki 1,374
milyondan 1,443 milyona yukseldi.

. Fed verilerine gére, ABD’de sanayi liretimi temmuzda bir énceki aya kiyasla %0,2 yiikseldi. Sanayi liretimi temmuzda yillik bazda ise %1,1 yiikseldi. imalat
sanayi Uretimi, temmuzda %0,2 ile beklentilere paralel artis kaydetti. Ulkede kapasite kullanim orani da temmuzda 0,1 puan artisla %76,3 oldu ve son bir
yilin en yiiksek seviyesini gérdi. S6z konusu oran, 1972-2025 donemindeki uzun vadeli ortalamanin ise 3,1 puan altinda kaldi.

. ABD’de bekleyen konut satislari temmuzda artig beklentilerinin aksine aylik bazda %2,3 azald!.

. Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2026 yili tiglincui geyrek buylme tahminini %4,3’'ten %4,0’e indirdi.

. ABD Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu (SEC), kripto varliklari iceren yatinm sézlesmelerine yonelik yeni kurallar 6nerirken, diizenleme kapsaminda
ihraggilara kayit muafiyetleri ve sarth "gtvenli liman" uygulamasi getirilmesi 6ngoriliyor.

. ABD Baskani Donald Trump, Kanada'dan ithal edilen bazi Uriinlere yerel saatle garsamba sabahindan itibaren uygulanmasi planlanan %50 oranindaki
gumrik vergilerini Gg glinligtine durdurdugunu agikladi.

Asya
. Glney Kore hikiimeti, ABD Bagkani Donald Trump'in Seul ile ortak askeri tatbikatlarin azaltilmasi yonindeki talimatinin ardindan Washington ile yakin
istisare iginde olduklarini bildirdi.
. Mizuho Global Markets, Japonya Merkez Bankasi'nin (BOJ) faiz artislarinda daha hizl bir patikaya gecebilecegini ve eylil ayinda yeni bir artisin gindeme
gelebilecegini degerlendirdi. Mizuho Global Markets es bagkani, BOJ'un yaklasik alti ayda bir yaptigi politika ayarlamalarini g aylik periyotlara
cekebilecegini belirtti. Yenin zayif seyri ve artan enflasyon baskilarinin daha hizli adim atilmasini tesvik ettigi kaydedildi.

Diinyadan

. iran Disisleri Bakani Abbas Erakgi, Tahran ile karsi taraf arasinda varilan mutabakatin hayata gegirilmesinin éniindeki en biiyiik engelin israil oldugunu
belirtti.

. ABD Bagkani Donald Trump, Hirmiz Bogazi'nin "ABD topragi" olarak gosterildigi bir harita paylasti. Paylasimda, "Yeni ABD Toprag!" ifadesiyle Hirmuz
Bogazi'na ait bir harita yer aldi.

. ABD Baskani Donald Trump, sosyal medya platformu Truth Social izerinden yaptig agiklamada, iran ile yiriitiilen veya planlanan herhangi bir gériisme
olmadigini bildirdi. Hiirmlz Bogazi'nin agik oldugunu ve su mayinlarinin temizlendigini belirten Trump, ABD Deniz Kuvvetleri'nin ablukasinin ise tam
kapasiteyle stirdugini vurguladi.

. Washington Post'un (WP) haberine gére Pentagon, iran'la savasin sona ermesinin ardindan Kérfez'deki asker sayisini azaltmayi ve bazi birlikleri bélgenin
batisina kaydirmayi degerlendiriyor.

. iran Meclis Bagkani Muhammed Bakir Kalibaf, ABD'nin ekonomik ve askeri baskiy artirarak iran'dan anlasmada yer almayan tavizler elde etme hesabinin
sonugsuz kalacagini soyledi.

. Birlesik Arap Emirlikleri (BAE), iran'la tim ticari ve ekonomik faaliyetler ile mali islemleri ikinci bir duyuruya kadar askiya aldigini agikladi. Karar, iran'dan
geldigi belirtilen 2 balistik flizenin deniz seyrlseferini hedef almasinin ardindan geldi.

. iran Disisleri Bakani Abbas Erakgi, ABD ile yasanan savas sirasinda gegici bir ateskes arayisinda olmadiklarini belirterek, iran'in hedefinin savasgin tamamen
sona ermesi oldugunu sdyledi. Gegici ateskeslerin yeni ¢catismalara zemin hazirlayacagini savunan Erakgi, "Gegici ateskesler savasin tekraridir, iran savasa
kesin bir son vermeyi hedefliyor" ifadelerini kullandi. Erakgi, "Bolgedeki yeni giivenlik yaklasimi, ortak giivenlik ve ekonomik dengesizliklerin giderilmesine
dayanmalidir" dedi.

. Hirmiiz Bogazi'ndaki gemi trafigi, iran savasi sirasinda uygulanan ablukanin ardindan gegislerin yeniden acildigina iliskin net sinyallerin bulunmamasi
nedeniyle yavasladi. Kpler verilerine gore sali glinii bogazdan 6 emtia gemisi gecti. Bu say! bir giin 6nceki 9 geminin ve son 10 giinliik glinlik ortalama olan
11 gegisin altinda kald.

. Financial Times'in konuya yakin rejim kaynaklarina dayandirdigi haberine gére iran, Washington'in mevcut ¢atismayi tirmandirmasi halinde askeri
hedeflerini Avrupa'ya genisletmeyi degerlendiriyor. Habere gére iranl askeri planlamacilar, Bulgaristan ve Kibris gibi Giineydogu Avrupa tilkelerindeki
ABD varliklarinin vurulmasini iceren secenekleri degerlendirdi. iran'in ayrica Hiirmiiz Bogazi'ndaki denizalti fiber optik kablolarini kesme secenegini de
degerlendirdigi 6ne surilda.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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