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Güne Başlamadan Bilinmesi Gerekenler 

Hong Kong ‘un tatil olduğu bugün, Asya tarafında Japonya hariç endekslerin sınırlı da olsa pozitif 
seyirle haftaya başladıklarını görüyoruz. ABD borsaları, küresel risk iştahındaki zayıflama ve teknoloji 
şirketlerine yönelik artan endişelerin satış baskısını güçlendirmesiyle haftanın son işlem gününü 
düşüşle tamamladı. Cuma günü Dow Jones endeksi %0,34, S&P 500 %1,09 ve teknoloji ağırlıklı Nasdaq 
%2,14 değer kaybetti.  Bu sabah ABD vadelilerinde alıcılı, Avrupa vadelilerinde ise karışık bir görünüm 
izliyoruz. 
 
IMF-Dünya Bankası yıllık toplantıları kapsamında IMF Başkanı ile gerçekleştirdiği söyleşide Fed Başkanı 
Kevin Warsh faiz kararlarına yönelik ön yönlendirme yapmayacağını vurgulasa da   piyasaların ekim 
ayına yönelik belirgin bir faiz artırım sinyali almaması kısmi bir rahatlama sağladı. Bu gelişmelerin 
ardından Fed’in ekim toplantısında faiz artırma olasılığı %20’nin altına gerilerken, dolar endeksi 
101,837 seviyesine çekildi. Tahvil piyasasında da benzer bir fiyatlama öne çıktı. TÜFE verisinin 
ardından %5,30’un üzerine yükselen ABD 10 yıllık tahvil getirisi, haftanın kalan bölümünde gerileyerek 
%5,07 seviyesinden kapanırken, %4,94’e kadar yükselen 2 yıllık tahvil getirisi de %4,70’e çekildi. Öte 
yandan, eylül ayında ithalat fiyatlarının aylık %1,1 ve yıllık %8,1 artarak dört yılı aşkın sürenin en 
yüksek yıllık artışını kaydetmesi, ihracat fiyatlarının ise aylık %2,2 ve yıllık %11,6 yükselmesi, dış ticaret 
fiyatları kaynaklı enflasyonist baskıların sürdüğüne işaret etti. Reel ekonomik aktivite tarafında ise 
sanayi üretimi aylık %0,7 ve yıllık %2,2 artarken, imalat sanayisi üretimi aylık %0,3 yükseldi. Kapasite 
kullanım oranı da 0,5 puan artışla %76,9’a ulaşmasına rağmen uzun dönem ortalamasının altında 
kalmayı sürdürdü. Açıklanan veriler, ABD ekonomisinde faaliyet koşullarının dirençli seyrini 
koruduğunu, ancak fiyat baskılarının Fed’in para politikasında gevşeme alanını sınırlamaya devam 
ettiğini gösterdi. Euro Bölgesi’nde ise yüksek enerji fiyatlarının etkisiyle eylül ayı enflasyonunun 
%3,8’e yükselmesi, bölgedeki fiyat istikrarına ilişkin riskleri yeniden gündeme taşıdı. Döviz 
piyasalarında dolar endeksindeki geri çekilmenin desteğiyle EUR/USD paritesi 1,1200 seviyesinin 
üzerindeki seyrini korurken, GBP/USD paritesi haftayı 1,3329 seviyesinde tamamladı. 
 
 MSCI’ın Türkiye piyasalarına yönelik uyarısı, yabancı yatırımcı algısını ve sermaye akımlarına ilişkin 
beklentileri olumsuz etkilerken, endeks dolar bazında 235,29 dolar seviyesine gerileyerek Haziran 
2025’ten bu yana en düşük seviyesini test etti. Cuma günü MSCI’ın açıklamasıyla satış baskısı altında 
kalan BIST 100 endeksi günü %2,89 düşüşle 11.721 puandan tamamlarken işlem hacmi 116,1 milyar 
TL oldu. Öte yandan S&P, cuma akşamı Türkiye’ye ilişkin yeni bir kredi notu değerlendirmesi 
yayımlamazken, ülkenin kredi notu “BB-”, görünümü ise “durağan” seviyesinde kaldı. Bu sabah 
dolar/TL 49,54 seviyelerinde işlem görürken, 5 yıllık CDS primi ise 249 seviyelerinde bulunuyor. 
 
Kıymetli madenler ve emtia piyasalarında geçtiğimiz hafta dalgalı bir seyir izlendi. Çarşamba günü 
beklentilerin üzerinde açıklanan ABD tüketici enflasyonu (TÜFE), Fed’in faiz patikasına yönelik 
belirsizlikleri artırırken kıymetli madenlerde satış baskısını beraberinde getirdi. Bu görünüm altında 
altın, haftayı %0,65 düşüşle 4.165 dolardan tamamlarken, gümüş %6,30 değer kaybıyla 56,99 dolara 
geriledi. Enerji piyasalarında ise farklı bir fiyatlama öne çıktı. Arz kaynaklı endişelerin etkisiyle Brent 
petrol, haftalık %4,91 yükselerek 109,86 dolardan kapanış gerçekleştirdi Bitcoin ise bu sabah küresel 
risk iştahındaki dalgalanmalar eşliğinde 81.000 dolar seviyelerinde dengelenme arayışını sürdürdü. 
 

Günün Teknik Seviyeleri 
 

 EURUSD: yukarı yönde 1,1286–1,1337, aşağı yönde 1,1183–1,1113 seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 GBPUSD: yukarı yönde 1,3343–1,3402, aşağı yönde 1,3272–1,3137 seviyeleri öne çıkıyor.  
 

 Ons Altın: yukarı yönde 4.197$–4.295$, aşağı yönde 4.100$–4.073$ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 Ons Gümüş: yukarı yönde 58,46$–60,29$, aşağı yönde 56,89$–54,93$ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 Ons Platin: yukarı yönde 1.693$–1.730$, aşağı yönde 1.600$–1.535$ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 Ons Paladyum: yukarı yönde 1.179$–1.213$, aşağı yönde 1.097$–1.066$ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 XAUEUR: yukarı yönde 3.760€–3.830€, aşağı yönde 3.651€–3.618€ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 XAGEUR: yukarı yönde 52,18€–53,45€, aşağı yönde 49,35€–47,89€ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 USDTRY: yukarı yönde 49,7500, aşağı yönde MOST indikatörü 48,4061 seviyesi öne çıkıyor. 

Saat Ülke Veri Dönem Beklenti Önceki

17:00 ABD NAHB Konut Fiyat Endeksi Ekim 31,0 32,0

Hong Kong Piyasaları Resmi Tatil Sebebiyle Kapalı Olacak
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Piyasalarda Öne Çıkan Haberler 
 
Türkiye 

 TCMB'nin anketine göre, Ekim'de 12 ay sonrasına ilişkin enflasyon beklentisi %23,89 oldu. Bir önceki anket döneminde bu oran %23,70 seviyesindeydi. 

Katılımcıların cari yıl sonu tüketici enflasyonu (TÜFE) beklentisi bir önceki anket döneminde %29,61 iken, bu anket döneminde %29,63 oldu. Katılımcıların 

BİST Repo ve Ters-Repo Pazarı’nda oluşan cari ay sonu gecelik faiz oranı beklentisi bir önceki anket döneminde %37 iken, bu anket döneminde %36 olarak 

kaydedildi. Katılımcıların cari yıl sonu dolar/TL beklentisi bir önceki anket döneminde 51,57 TL iken, bu anket döneminde 51,55 TL oldu. Katılımcıların 

GSYH 2026 yılı büyüme beklentisi bir önceki anket döneminde %3 iken, bu anket döneminde %2,9 olarak gerçekleşti. 

 Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası (TCMB) verilerine göre, Türkiye genelinde konut fiyatları Eylül'de bir önceki aya göre %1,2 arttı. Aynı dönemde 

fiyatlarda yıllık artış ise %22,3 oldu. TCMB verilerine göre konut fiyatları Eylül'de reel olarak %5,7 oranında geriledi. 

 TÜİK verilerine göre, ilk el konut satışları 51 bin 519, ikinci el konut satışları 90 bin 871 olarak gerçekleşti. Türkiye genelinde konut satışları Eylül ayında bir 

önceki yılın aynı ayına göre %9,3 azalarak 142 bin 390 olarak gerçekleşti. 

 HSBC, MSCI'ın Türkiye endekslerindeki dondurma kararının bir ikaz niteliği taşıdığını ancak derhal bir statü değişikliği istişaresi açılmamasının piyasaya 

zaman kazandırdığını belirtti. Banka, Sermaye Piyasası Kurulu'nun yüksek riskli fonlara yönelik son düzenleme adımlarını uzun vadede olumlu bularak 

Türkiye için "Ağırlığını Artır" tavsiyesini koruduğunu ifade etti. 

 BDDK verilerine göre, KOBİ kredilerinde takipteki alacak oranı 9 Ekim itibarıyla %4,2'ye yükseldi. Genel ticari kredilerde bu oran %2,5 seviyesinde kalırken, 

iki grup arasındaki fark 1,7 puana ulaştı. 

 BDDK verilerine göre, ihtiyaç kredilerinde takibe dönüşüm oranı 9 Ekim itibarıyla %6,83'e yükselerek mevcut veri döneminin en yüksek seviyesine ulaştı. 

Bireysel kredi kartlarında takip oranı %5,9'a, bankacılık sektörünün toplam takipteki alacak oranı ise %3,2'ye çıktı. 

 Cumhurbaşkanı Yardımcısı Cevdet Yılmaz, 2027 yılı bütçesinde 27 trilyon 276 milyar lira gider ve 23 trilyon 408 milyar lira gelir öngördüklerini belirterek, 

bütçe açığının milli gelire oranının %3,5 olmasının beklendiğini açıkladı. 

 Hazine ve Maliye Bakanı Mehmet Şimşek, sermaye piyasalarında şeffaflığı artıran ve yatırımcı güvenini güçlendiren düzenlemelerin hayata geçirildiğini 

belirterek, fonların koordineli işlemleri dahil sermaye piyasası suçlarıyla mücadeleyi güçlendirecek yasal düzenlemeleri 2027 yılı başına kadar 

tamamlamayı planladıklarını açıkladı. 

 Cumhurbaşkanı Recep Tayyip Erdoğan, TİM 13. İnovasyon Haftası Programı'nda yaptığı konuşmada, fırsatçılar ile yatırımcılar arasında net bir çizgi 

çekildiğini belirterek, "Fon sorununu attığımız adımlarla kontrol altına aldık" dedi. 

 Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Standard & Poor's (S&P), Türkiye için 16 Ekim olarak belirlediği gözden geçirme tarihinde yeni bir 

değerlendirme yayımlamadı. Türkiye'nin uzun vadeli kredi notları BB-, kısa vadeli kredi notları ise B seviyesinde bulunurken, uzun vadeli not görünümü 

durağan olarak devam ediyor. 

 Sermaye Piyasası Kurulu (SPK), Hedef Portföy Yönetimi A.Ş.'nin kurucusu olduğu fonların tasfiye işlemlerinin başlatılmasına izin verdi. 

 Cumhurbaşkanı Recep Tayyip Erdoğan'ın imzasıyla hazırlanan 2027 Yılı Merkezi Yönetim Bütçe Kanunu Teklifi TBMM'ye sunuldu. 2027 Yılı Merkezi Yönetim 

Bütçe Kanunu Teklifi, 2025 Yılı Merkezi Yönetim Kesin Hesap Kanunu Teklifi ile Sayıştay raporlarının TBMM Plan ve Bütçe Komisyonu'ndaki müzakereleri 

bir ay sürecek. Bütçe görüşmeleri, Cumhurbaşkanı Yardımcısı Cevdet Yılmaz'ın 21 Ekim Çarşamba günü saat 14.30'da komisyona yapacağı sunumla 

başlayacak. 

 Ticaret Bakanlığının düzenlemesiyle, sermayeleri yeni asgari tutarların altında kalan anonim ve limited şirketlerin sermaye artırımı için tanınan süre 31 

Aralık 2027'ye kadar uzatıldı. 

 Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanı Alparslan Bayraktar, Türkiye'nin petrol ve doğalgaz arama çalışmalarını sürdürdüğünü belirterek, yakın zamanda 

Gabar'daki petrol üretim sahasından yeni keşif müjdesi verebileceklerini söyledi. 

 Ticaret Bakanı Ömer Bolat, İstanbul'da meydana gelen yağışlara dikkati çekerek, "Sel felaketinden etkilenen esnafımızın, acil ihtiyaçlarının karşılanması 

amacıyla 80 milyon lira nakdi destek sağlanacaktır" ifadesini kullandı. 

 Takasbank, TPP ve TEFAS işlemlerine ilişkin iddialara yanıt verdi. TPP'de yaklaşık 240 milyar liralık işleme karşılık 450 milyar lira tutarında teminat 

bulunduğunu açıklayan Takasbank, piyasada bugüne kadar herhangi bir temerrüt yaşanmadığını ve kaynak sağlayan hiçbir kurumun zarara uğramadığını 

bildirdi. 

 Fon Koordinasyon Kurulu'nun altıncı toplantısında, yatırım fonlarının tasfiye süreci ve sermaye piyasalarına yönelik yeni düzenleme taslağı ele alındı. A1 

Portföy, Bulls Portföy ve Pardus Portföy yönetimindeki 66 fonda 45 bini aşkın kişiye toplam 40,8 milyar liralık ayni ve nakdi tasfiye işlemi tamamlandı. 

Tasfiye sürecindeki fon sayısı 131'den 65'e geriledi. 

 

Avrupa 

 Euro Bölgesi, Ağustos 2026'da 16,1 milyar euroluk dış ticaret açığı verdi. İthalatın yıllık bazda yüzde 16,7 artması ve petrol alımlarındaki yükseliş, önceki 

yılın aynı dönemindeki ticaret fazlasının açığa dönüşmesinde etkili oldu. Eurostat verilerine göre, geçen yılın aynı ayında 502 milyon euro fazla veren 

bölge, Ocak 2023'ten bu yana en yüksek ticaret açığını kaydetti. 
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 Euro bölgesinde enflasyon Eylül 2026'da yıllık artışı %3,8 olarak gerçekleşirken aylık artış %0,6 oldu. Euro bölgesindeki enflasyonun ana bileşenlerine 

bakıldığında, Eylül 2026'da en yüksek yıllık oran enerjide (Ağustos ayındaki %14,3'e kıyasla %18,9) görüldü, bunu hizmetler (%3,2, Ağustos ayındaki %3,0'a 

kıyasla), gıda, alkol ve tütün (%1,3, Ağustos ayındaki %1,1'e kıyasla) ve enerji dışı sanayi malları (%1,1, Ağustos ayındaki %1,2'ye kıyasla) izledi. 

 Avrupa Birliği (AB) Komisyonu Başkanı Ursula von der Leyen, yüksek enerji fiyatlarının etkilerini hafifletmek amacıyla metan düzenlemesinin uygulanmasını 

bir yıl erteleyeceklerini, geçici kamu yardımı çerçevesini genişleteceklerini ve ortak enerji alım mekanizmasını güçlendireceklerini açıkladı. 

 Avrupa Birliği (AB) Komisyonu Başkanı Ursula von der Leyen, Çin'den ithalata yönelik mevcut önlemlerin kapsamını genişletecek yeni kısıtlamalar 

önereceklerini açıkladı. Von der Leyen, AB liderler zirvesinin ardından yaptığı açıklamada, Çin ile varılan ve hibrit otomobil ithalatının yarıya indirilmesini 

öngören anlaşmanın ticaretteki yapısal dengesizliği gidermeye yetmeyeceğini belirtti. 

 İngiltere'de enflasyonun Eylül'de yüzde 3,4'e yükselerek dokuz ayın zirvesine çıkması beklenirken, açıklanacak verilerin İngiltere Merkez Bankası'nın (BoE) 

5 Kasım'daki toplantısında faiz artırımı kararı almasına zemin hazırlayabileceği değerlendiriliyor. 

 Avrupa Merkez Bankası (ECB) Başkanı Christine Lagarde, küresel tahvil piyasalarındaki satış baskısının Euro Bölgesi genelinde borçlanma maliyetlerini 

yukarı taşıdığını belirterek, bu durumun ekonomik büyüme ivmesini ve enflasyonist baskıları yavaşlatacağını ifade etti. 

 

ABD 

 ABD’de eylül ayında ithalat fiyatları aylık yüzde 1,1 arterken yıllık artış ise yüzde 8,1’e ulaşarak dört yılı aşkın sürenin en yüksek seviyesine çıktı. İhracat 

fiyatları ise aylık yüzde 2,2 artarak piyasa beklentilerini geride bırakırken yıllık bazda fiyatlar yüzde 11,6 yükselerek Temmuz 2022’den bu yana en güçlü 

artışını gerçekleştirdi. 

 ABD Merkez Bankası (Fed), eylül ayına ilişkin sanayi üretimi ve kapasite kullanım oranı verilerini açıkladı. Buna göre, ülkede sanayi üretimi eylülde bir 

önceki aya kıyasla yüzde 0,7 yükselirken yıllık bazda ise yüzde 2,2 artış gösterdi. İmalat sanayisi üretimi de eylülde aylık bazda yüzde 0,3 arttı. Kapasite 

kullanım oranı ise eylülde 0,5 puan artarak yüzde 76,9'a yükseldi. Bu oran, 1972-2025 dönemindeki uzun dönem ortalamasının 2,5 puan altında kaldı. 

 ABD federal hükümetinin bütçe açığı, 2026 mali yılında bir önceki yıla göre %12 artarak 1,99 trilyon dolara yükseldi ve son 5 yılın en yüksek seviyesine 

ulaştı. ABD'nin net faiz giderleri, 2026 mali yılında 1,05 trilyon dolara yükselerek rekor kırdı. 

 Hukuk diploması ve avukatlık belgesine ilişkin tartışmalar nedeniyle kısa süre önce başladığı görevinden ayrılmaya hazırlandığı teyit edilen Beyaz Saray 

Sözcüsü Katie Zacharia, ABD Başkanı Donald Trump için çalışmanın bir "onur" olduğu değerlendirmesinde bulundu. 

 New York Fed'in ekim ayına ilişkin araştırması, bölgede hizmet sektöründeki fiyat baskılarının güçlendiğini ortaya koydu. New York Fed tarafından 

yayımlanan İş Dünyası Liderleri Anketi'ne göre, hizmet sektöründe girdi fiyatlarındaki artış yüksek seyrini sürdürürken, satış fiyatlarındaki artış 2022'den 

bu yana en yüksek hızına ulaştı. Ankette, mevcut iş faaliyetleri endeksi 12 puan gerileyerek eksi 20,7'ye indi ve mart ayından bu yana en düşük seviyesini 

gördü. 

 

Asya 

 Çin, ağustos ayında rezervlerinde tuttuğu ABD devlet tahvillerini azaltmaya devam etti. Ülkenin ABD tahvili varlıkları ağustosta bir önceki aya göre 27,3 
milyar dolar azalarak 590,7 milyar dolarla son 18 yılın en düşük seviyesine geriledi. 

 ABD'nin en büyük yabancı tahvil yatırımcısı olan Japonya, ağustos ayında 35,6 milyar dolarlık satış gerçekleştirdi. Böylece ülkenin elindeki ABD devlet 

tahvillerinin değeri 1,07 trilyon dolara geriledi. 

 Çin ekonomisi, ihracattaki güçlü artışın desteğiyle üçüncü çeyrekte beklentilerin üzerinde yüzde 1,2 büyüyerek hükümetin yıllık büyüme hedefine yaklaştı. 
Çin Ulusal İstatistik Bürosunun açıkladığı verilere göre gayrisafi yurt içi hasıla (GSYH), temmuz-eylül döneminde yıllık yüzde 4,5 büyüdü. 

 Çin’de eylül ayı sanayi üretimi yıllık yüzde 5,5 artarak yüzde 5,2 olan ağustos performansını geride bıraktı ve beklentilere paralel gerçekleşti. Perakende 

satışların yıllık artışı ise ağustostaki yüzde 0,4'ten eylülde yüzde 1,1'e yükseldi. Otomobil satışları hariç perakende satışlar ise yüzde 3,9 artarak Ekim 

2025'ten bu yana en hızlı büyümeyi kaydetti. 

 Çin ekonomideki toparlanmaya rağmen gayrimenkul sektöründeki sorunlar derinleşti. Gayrimenkul yatırımları 2026'nın ilk dokuz ayında yıllık yüzde 20,6 

azalırken ocak-ağustos dönemindeki düşüş yüzde 19,9 olmuştu. 

 

Dünyadan 

 ABD Başkanı Donald Trump, Rusya'yı hedef alan yeni yaptırımların askıya alınmasını öngören kararnameye imza attı. Trump, dizel maliyetlerini düşürmek 

için Rusya'ya yönelik yeni enerji yaptırımlarını durdurdu. 

 Rusya Devlet Başkanı Vladimir Putin'in Uluslararası Ekonomik İşbirliğinden Sorumlu Özel Temsilcisi Kirill Dmitriyev, ABD ile nükleer santrallerden 

yararlanılarak ortak veri merkezleri kurulmasına yönelik projeleri görüştüklerini açıkladı. 

 İran Dışişleri Bakan Yardımcısı Said Hatipzade, Suudi Arabistan ile Yemen'deki Husiler arasında yaşanan krizin çözümü için sundukları arabuluculuk teklifine 

Riyad yönetiminden henüz yanıt gelmediğini açıkladı. 

 İran Dışişleri Bakanı Abbas Erakçi, ülkesinin Hürmüz Boğazı'nın açılması için öne sürdüğü şartlara ilişkin, "Yedi günlük programı açıkladık, seçim ABD'nin" 

dedi. 

 ABD Başkanı Donald Trump, İran'a yönelik saldırılarda nükleer kapasitelerini ortadan kaldırdıklarını savunarak, "Orada biraz daha uzun kalabiliriz" dedi. 



 
19.10.2026 

Günlük Eko Bülten  
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 İran Devrim Muhafızları Ordusu, Hürmüz Boğazı'nda alternatif güney rotası üzerinden ayrılmaya çalışan bir süper tankerin daha deniz mayınına çarptığını 

ve çarpma sonrası patlama meydana geldiğini duyurdu. İran Devrim Muhafızları Ordusu Deniz Kuvvetleri Komutanlığı bir kez daha Hürmüz Boğazı'nın 

kapalı olduğunu ve İran'ın belirlediği kurallara uymayan gemilerin vurulacağını belirtti. 

 Goldman Sachs, Orta Doğu kaynaklı petrol arzının kademeli toparlanmasıyla fiyatların gelecek yıl daha ılımlı bir patikaya girmesini beklerken, bölgedeki 

jeopolitik gerilimlerin yeniden tırmanma riskinin yüksek fiyat ortamını öngörülenden daha uzun süre canlı tutabileceği uyarısında bulundu. Goldman Sachs 

Araştırma Birimi tarafından yayımlanan raporda, Brent petrolün Aralık 2026 vadeli varil fiyat tahmini 85 dolardan 90 dolara yükseltildi. Bankanın Küresel 

Emtia Araştırmaları Eş Başkanı Daan Struyven, gösterge Brent petrolün 2027 yılında varil başına ortalama 80 dolar seviyesinde dengeleneceğini öngördü. 


