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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Cin, Hong Kong ve ABD piyasalarinin tatil nedeniyle kapali oldugu haftanin son islem giiniinde, kiiresel
piyasalarda risk istahi zayif seyrediyor. Japonya endeksleri saticili seyrederken, ABD ve Avrupa
vadelilerinde de negatif seyirler izliyoruz. Carsamba sonuglanan FOMC toplantisinda yeni Baskan
Warsh’un mesajlarini ve giincellenen projeksiyonlari sahin bulan piyasalar, ABD ve iran’in ateskes
anlagsmasinin sagladigl iyimserligi de Ustiinden atmis bulunuyor. Diger taraftan diin Fed sonrasi
geriledikleri seviyelerden toparlanan ve teknoloji hisselerinden destek alan ABD endeksleri glinti alicili
tamamladi. Dow Jones %0,14, S&P500 %1,08 ve Nasdaq %1,91 deger kazanciyla kapanis yapti.

ABD tarafinda duin agiklanan veriler haftalik issizlik maagi bagvurularinin 13 Haziran haftasinda 226
bine dustiiglinu ancak trendde yukselisin devam ettigini gosterirken, Conference Board verilerine
gore ABD’de 6ncli gostergeler endeksi mayis ayinda ayhk %0,1’lik artis gostererek pozitif kaldi. FOMC
ardindan fiyatlamalara baktigimizda Fed’den bu sene igin beklenen faiz artirnmi fiyatlamalarinin
yuksek kaldigini goriyoruz. Piyasalar artik Fed’in temmuz ayi kadar erken bir tarihte faiz artinmlarina
baslayabilecegini fiyatlarken, paralelde dolar endeksi de yiikseligini strdiirerek bu sabah 101,0
seviyelerinde seyrediyor. ABD tahvil getirilerinde ise diin nispeten yatay bir seyir izlendi. 2 yillik getiri
%4,17, 10 yillik getiri ise %4,45 seviyelerinden giinii tamamlad. ingiltere tarafinda da diin Merkez
Bankasi’'nin faiz karari vardi. BoE beklentilere paralel olarak politika faizini %3,75 seviyesinde sabit
biraktl. Karar metni genel olarak Banka'nin bekle-gor yaklasimini korudugunu gosterirken, oy
dagiliminda iki Gyenin faiz artirimi yontinde oy kullanmasi dikkat gekti. BoE, enflasyonun gerilemesine
ragmen eneriji fiyatlarinin halen ylksek ve oynak seyretmesi nedeniyle yilin ilerleyen dénemlerinde
fiyat baskilarinin yeniden artabilecegine vurgu yapti. Bununla birlikte isglici piyasasinda gorilen
yavaslama ve ekonomideki zayiflama sinyalleri, Banka'nin simdilik ek sikilagma ihtiyaci gérmedigine
isaret ediyor. Dolayisiyla piyasalar yil sonuna kadar en az bir faiz artirimi beklentisini korusa da karar
metni yakin vadede bir sikilasma sinyali vermedi. Kararin piyasa etkisi sinirli kalirken, sterlin
tizerindeki asil baski Fed sonrasi gliglenen dolardan geldi. GBPUSD paritesi diislislini stirdirerek bu
sabah 1,3170 seviyelerine kadar geriledi. Benzer sekilde EURUSD de dolardaki deger kazanciyla 1,1425
seviyelerine gekilmis durumda.

Yurt iginde diin agiklanan TCMB haftalik verilerine gore toplam rezervler 12 Haziran haftasinda 7,3
milyar dolar azalarak 152,1 milyar dolara geriledi ve son bir yilin en dislk seviyesine indi. Bununla
birlikte, bu hafta agiklanan 6nci analitik bilango verileri rezervlerde yeniden gigli bir toparlanmaya
isaret ediyor. Borsa tarafinda ise diin BIST100 endeksi glini %2,82 yikselisle 14.827 seviyesinden
tamamlarken, islem hacmi 202,3 milyar TL olarak gergeklesti. Bankacilik endeksi %3,59 yukselisle bir
kez daha pozitif ayristi. Bu sabah dolar/TL 46,44 seviyelerinde bulunurken, 5 yillik CDS primi 219
seviyesinde seyrediyor. Bugln yurt icinde reel kesim gliven endeksi ve kapasite kullanim orani verileri
takip edilecek.

Kiymetli madenlerde zayif gériinim siriyor. Fed sonrasinda yiikselen dolar ve faiz beklentilerinin
baskisiyla ons altin bu sabah 4.130$ seviyelerine gerilerken, ons giimiis de 63,50$ seviyelerine
cekilmis durumda. Brent petrol 79,9$, Bitcoin ise 62.500S civarinda islem goriyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1496-1,1569, asagi yonde 1,1392-1,1305 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3273-1,3316, asagi yonde 1,3159-1,3142 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.2185-4.250S, asagl ydnde 4.1155-4.022S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 66,375-67,45$, asagi yonde 63,305-61,52$ seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 1.7145$-1.739S, asag yonde 1.6225-1.494S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Paladyum: yukari yénde 1.2905-1.322S, asagi ydnde 1.2135-1.194S seviyeleri éne cikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 3.688€-3.754€, asagl yonde 3.525€-3.491€ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 57,74€-58,52€, asagl yonde 54,80€-52,51€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari ydonde 46,8000, asagi yonde MOST indikatorii 45,3954 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

*

Avrupa
*

TUIK verilerine gore Tirkiye genelinde ilk el konut satis sayisi mayis ayinda bir énceki yilin ayni ayina gére %27,9 oraninda azalarak 30 bin 196 oldu. ikinci
el konut satiglari ise mayis ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %32,7 oraninda azalarak 63 bin 137 oldu.

BDDK tarafindan agiklanan verilere gére 12 Haziran ile biten haftada bankacilik sektériiniin kredi hacmi yillik bazda %37,65 artis gdsterdi. (Onceki hafta:
%37,74)

BDDK'nin haftalik verilerine gére KKM Hesaplari 12 Haziran haftasinda bir 6nceki haftaya gére 32 milyon TL azalis ile 279 milyon TL'ye geriledi. (Dolar
karsiligi 6 milyon $)

TCMB'nin acgikladigl haftalik menkul kiymet istatistiklerine gére; 12 Haziran ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerinden 117,8 milyon dolar
cikis yaparken, DiBS'e ise net 1,1 milyar dolar giris gerceklestirdi. DiBS'teki girislerin 428,8 milyon dolari kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket
borglanma senetlerinde ise 2,2 milyon dolar giris gorildi. Boylece 12 Haziran haftasinda toplam net giris 967,2 milyon dolar oldu.

TCMB verilerine gére 12 Haziran haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 4,6 milyar dolar azalarak 142,7 milyar dolara gerilerken,
tlzel kigilerin déviz mevduati ise 375,4 milyon dolar artarak 79,3 milyar dolar seviyesine ylkseldi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati 4,3 milyar
dolar azalarak 222 milyar dolar oldu.

Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 12 Haziran ile biten haftada 7,3 milyar dolar azalarak 152,1 milyar dolar seviyesine geriledi. Rezervler iginde; altin
rezervleri 6,2 milyar dolar azalarak 99 milyar dolar seviyesine gelirken, briit déviz rezervleri 1,1 milyar dolar azalarak 53,1 milyar dolara geriledi.

TCMB haftalik verilerine gére 12 Haziran haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 5 Haziran haftasina kiyasla %17,0 azalarak 615 milyar
TL olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %64,2 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %45,1 seviyesine yukseldi.
TCMB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 16 Haziran itibariyla yillik bazda %0,8 artti. (Onceki
hafta: %27,0 artis)

TCMB haziran ayina iliskin PPK toplantisinin 6zetlerinde mayis ayinda piyasa katiimcilarinin enflasyon beklentilerinde yikselis gozlendigi belirtildi.
Enflasyon beklentileri ve fiyatlama davraniglarinin dezenflasyon sureci agisindan risk unsuru olmaya devam ettigini belirten TCMB 6ncl verilerin,
enflasyonun ana egilimindeki disiisin haziran ayinda da sirdiigiine isaret ettigini vurguladi. Ozetlere gére gostergeler mevsimsel etkilerden
arindinldiginda, aylik hizmet enflasyonunun yavaslayacagini, temel mallar enflasyonunun ise gérece yatay bir seyir izleyecegini ima etti. Haziran ayinda
yurt ici eneriji fiyatlarinin gérece yatay bir seyir izleyecegi tahmin edildi. TCMB'nin degerlendirmesine gore soz konusu gelismede, elektrik ve dogal gaz
fiyatlarindaki artisa karsin, uluslararasi Brent petrol fiyatlarindaki gerilemeye istinaden akaryakit fiyatlarindaki disus etkili oldu.

Ticaret Bakani Omer Bolat, Tiirkiye'nin yillik ihracatinin 273,5 milyar dolara ulastigini belirterek, haziran ayinda gecen yilin ayni dénemine gére yaklagik
4,5 milyar dolarlik ilave ihracat geliri beklediklerini soyledi.

NBE'nin haberine gore; savasi bitirecek 6n anlagmanin imzalanmasi Turkiye'nin 5 yillik iflas risk priminde gevseme yaratti, en son nisanda uluslararasi
piyasalara ¢ikan Hazine'nin de elini gliglendirdi. Uzmanlar Hazine'nin bu ay icinde 10 yildan daha uzun vadeli bir dis borglanmaya ¢ikabilecegine dikkat
cekiyor.

ABD Hazine Bakanligi verilerine gore Turkiye'nin ABD Hazine kagitlarindaki toplam varligi Nisan 2026'da bir 6nceki aya kiyasla 826 milyon dolar artarak 2
milyar 610 milyon dolara yiikseldi.

ingiltere issizlik orani nisan ayinda sona eren ii¢ aylik ddnemde %4,9 seviyesine indi. Ulusal istatistik Ofisi mart déneminde veriyi %5 olarak kaydetmisti.
Yillik Gcret blyumesi ikramiyeler harig tutuldugunda %3,4 seviyesinde yatay seyretti.

ingiltere Merkez Bankasi (BoE) haziran ay toplantisinda politika faizini beklentilere paralel sekilde %3,75 seviyesinde sabit tuttu. Karar 2’ye karsi 7 oyla
alinirken, iki tiye faiz oraninin 25 baz puan artirilarak %4,00 seviyesine gikariimasi yoniinde oy kullandi. Kurul karar metninde, Orta Dogu’daki gelismelerin
ardindan kiresel enerji fiyatlarinin 6nceki toplantidan bu yana geriledigini, ancak ¢atisma Oncesi seviyelerin tizerinde kalmaya ve dalgali seyretmeye
devam ettigini belirtti. Enerji sokunun ingiltere ekonomisi iizerindeki etkisinin belirsizligini korudugu ifade edilirken, para politikasinin enerji fiyatlarini
dogrudan etkileyemeyecegi, buna karsin ekonominin bu fiyatlara uyum siirecinin enflasyon hedefiyle uyumlu olacak sekilde yonetilecegi kaydedildi.
Gerekli politika durugunun ise sokun buylklugiine, stiresine ve ekonomi genelinde nasil yayildigina bagl olacagi vurgulandi. Banka, enflasyonun énceki
toplantidan bu yana %2,8’e geriledigini, ancak yuksek enerji fiyatlarinin etkilerinin ekonomiye yansimaya devam etmesiyle yilin ilerleyen donemlerinde
yeniden yiikselmesinin beklendigini belirtti. Yiiksek enerji fiyatlarinin daha uzun sire kalici olmasi halinde fiyatlama ve lcret belirleme davranislarinda
ikinci tur etkiler riskinin artacagina dikkat g¢ekildi. Buna karsilik isglicii piyasasinin gevsemeye devam ettigi ve ekonomideki zayiflama sinyallerinin
enflasyonist baskilari sinirlayabilecegi ifade edildi. Hanehalki ve sirketlerin karsi karsiya kaldigi faiz oranlarinin ise gatisma Oncesi seviyelerin lizerinde
kalmaya devam ettigi ve bunun zamanla enflasyonu disuriici etki yapacagi kaydedildi.

ingiltere'de tiiketici giiveni haziran ayinda degisim géstermeyerek yatay bir seyir izledi. Siyasi belirsizliklerin yasandigi bu dénemde, geng niifusun ekonomi
ve kisisel mali durumlarina yonelik kottimserliginin arttigi goruldi. GfK tarafindan yayimlanan aylik Tuketici Given Endeksi, haziran ayinda mayis ayindaki
seviyesi olan -23 degerini korudu.

Alman otomotiv Ureticisi Volkswagen 2030 yilina kadar 50 bin pozisyonu azaltmayi planhyor.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Financial Times'in sizdirilan bir Avrupa Komisyonu taslak raporuna dayandirdigi haberine gore, Avrupa Birligi, bankalarin blok icinde fon tagimasini

engelleyen bariyerleri kaldirmaya hazirlaniyor. AB bankacilik sektoriintin rekabet gilictini artirmayi amaglayan taslak raporda yer alan teklifler, Avrupali
kreditorlerin ABD'li rakiplerine karsi performansini yikseltmeyi hedefliyor. Belgede ayrica, ipotek kredileri ile kredi derecelendirmesi bulunmayan
sirketlere verilen kredilerde olasi sermaye yukimlGliga kolayliklar ana hatlariyla aktariliyor.

. isci Partisi'nin Manchester Belediye Baskani Andy Burnham, ingiltere'nin kuzeyindeki Makerfield se¢im bélgesinde yapilan ara secimi 24.927 oyla
kazanarak parlamentoya girdi. Nigel Farage'in popllist Reform UK partisinin adayl 15.696 oyla ikinci siraya yerlesti. Burnham'in zaferi, Basbakan Keir
Starmer'a yonelik bir liderlik meydan okumasinin éniindeki en 6nemli engeli ortadan kaldirdi. Siyasi tarihgiler, Makerfield'daki bu ara segimi ingiltere'de
1963'ten bu yana yapilan en 6nemli tek sandikli oy olarak nitelendiriyor.

ABD

. TD Securities'e gore dolar, faiz farklarinin ve piyasa pozisyonlanmasinin yeniden sekillenmesiyle kisa vadede toparlanma potansiyeli tasiyor. Ancak kurum,
Fed beklentilerinde ¢ok daha agresif bir yeniden fiyatlama olmadigi slirece bu yikselisin kalici bir trendden ziyade donemsel hareketler seklinde
gerceklesebilecegini 6ngoriyor.

. ABD'de haftalik igsizlik maagsi bagvurulari 13 Haziran ile biten haftada 226 bine inmesine karsin piyasa beklentilerinin hafif Gzerinde gergeklesti. Gegen
hafta itibariyla 4 haftalik ortalama issizlik maasi bagvurulari ise 4 bin artigla 223 bin 250'ye gikti. Devam eden issizlik maagi basvurulari da 6 Haziran ile
biten haftada 24 bin kisi artarak 1 milyon 810 bin oldu ve yaklasik 3 ayin en yuksek seviyesine ulast.

. Conference Board verilerine gére ABD’de 6ncl gostergeler endeksi mayis ayinda aylik bazda %0,1 artis gosterdi. Veri piyasa beklentilerine paralel
gergeklesti.

Asya

4 Cin, G7 Liderler Zirvesi'nde kritik mineraller ve nadir toprak elementleri tedarikinde Gin'e bagimliligin azaltiimasi yonindeki agiklamalara tepki gosterdi.
Pekin yonetimi, G7 llkelerine piyasa ekonomisi ilkelerine ve uluslararasi ticaret kurallarina uyma gagrisinda bulundu.

. Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Bagkan Yardimcisi Ryozo Himino, faiz artinmlarinin geciktirilmesinin ekonomi icin daha buytk bir tehlike olusturdugunu
belirtti. Enflasyonun su anda temel olarak Orta Dogu'daki ¢catismalara bagli ylkselen enerji fiyatlari ve zayif yenden kaynaklandigini belirten Himino, bu
maliyet yonlu enflasyonun genel fiyatlari daha da yukari gekme tehdidi yaratmasi halinde BOJ'un harekete gegecegini sdyledi.

+  Japonya'da Mayis TUFE aylik %0,5, yillik %1,5 oldu. Ayni ayda cekirdek enflasyon degismeyerek yillik %1,4 oldu.

Diinyadan

. Donald Trump "Petrol akiyor, iran asla niikleer silaha sahip olamayacak" ifadelerini kullanarak diinyanin daha giivenli olacagini kaydetti. Piyasalar ile ilgili
degerlendirmede bulunan Trump, "Borsalar hizla yiikseliyor, istihdam rekor seviyelerde ve fiyatlar diisiiyor. Fiyatlar uygun. Ulkemiz hig olmadigi kadar
gevenli ve saygin" ifadelerine yer verdi.

. iran Disisleri Bakani Abbas Erakgi, Fransa Disisleri Bakani Jean-Noel Barrot ile yaptigi gérismede, ABD'nin, Liibnan dahil olmak lizere tiim cephelerde
savagl sona erdirmekle yukimli oldugunu soyledi.

. iran, tlkenin giiney limanlarindaki ticari gemi trafiginin Pazartesi giiniinden bu yana normale déndiigiini agikladi. ISNA'nin haberine gére, Hiirmiiz Bogazi
ve gevresindeki lojistik akis yeniden ivme kazandi. Habere gore ulkenin gliney limanlarina tahil ve temel ihtiyag maddeleri tasiyan g buyk ticari gemi
sorunsuz bir sekilde giris yapti.

. ABD Merkez Kuvvetler Komutanhg (CENTCOM), ABD ile iran arasinda imzalanan mutabakatin ardindan iran'a yénelik deniz ablukasinin kaldirildigini
acikladi. CENTCOM, iran'in mutabakat hiikiimlerine uydugunun teyit edilmesi amaciyla Amerikan askeri unsurlarinin bir siire daha bélgede gérev
yapacagini bildirdi.

. ABD Bagkan Yardimcisi James David Vance, Israil'in ABD-iran mutabakatina yénelik tepkilerini "panik hali" olarak nitelendirerek, bunun giivensizlikten
kaynaklandigini ve anlagmanin iran'i giiclendirecegi ydniindeki endiselerin yersiz oldugunu séyledi.

. ABD Bagkani Donald Trump, ABD'nin iran'a 300 milyar dolarlik 6deme yapacag) yéniindeki iddialari yalanlayarak, bu haberlerin gercegi yansitmadigini
savundu.

. Beyaz Saray, iran ile yiiriitiilecek teknik gériismelere iliskin hazirliklarin siirdigiinii ancak ABD Baskan Yardimcisi JD Vance'in isvigre seyahatinin simdilik
ertelendigini acgikladi. Isvicre Disisleri Bakanligi, bugiin isvicre'nin Biirgenstock dag tesisinde gerceklestiriimesi planlanan ABD-iran gériismelerinin
yapilmayacagini agikladi.

. Trump, iran'i askeri agidan tamamen maglup ettiklerini ve bu savasin ardindan gii¢ kullanma yetkisinin herhangi bir "sinirinin olmadigini" savundu.

. Goldman Sachs, Fed’in 2026 yilinda faiz indirimi yapacagi beklentisini artik tagimadigini belirterek yil sonu altin fiyati tahminini ons basina 500 dolar asagi
yonlii revize etti. Banka, aralik ayi igin ons altin hedefini 5.400 dolardan 4.900 dolara dusurda.

. iran Yiiksek Ulusal Giivenlik Konseyi Sekreterligi, mutabakat metninin uygulanmasinin yakindan takip edilecegini ve ABD tarafindan herhangi bir ihlal
gerceklesmesi durumunda dnceden belirlenmis karsi adimlarin atilacagini agikladi.

. Citi, ABD-iran mutabakat muhtirasinin imzalanmasinin ardindan Hiirmiiz Bogazi'ndan gegislerin normallesmesiyle birlikte petrol fiyatlarinin éniimiizdeki
6ila 12 ay icinde gerilemeye devam ederek 2027'nin ilk ceyreginde varil basina 60-65 dolar bandina inecegini 6ngoriyor.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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