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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler
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Tirkiye Tirkiye'de Piyasalar Erken Kapanis Yapacak

Avrupa vadeli endeksleri de saticili seyrediyor. Fed karari sonrasinda diin ABD spot endeksleri de
saticili kapanislar gergeklestirdi. Dow Jones %1,63, S&P500 %1,36 ve Nasdaq %1,46 deger kaybetti.

Fed, federal fonlama oraini beklentilere paralel sekilde %3,50-3,75 araliginda sabit tutarken, karar
metninde savasin yarattigl belirsizliklere ve enerji fiyatlarindaki yikselisin enflasyon tzerindeki
risklerine dikkat cekti. Fed’in yayimladigi projeksiyonlarda 2026 igin bir faiz indirimi beklentisi
korunmakla birlikte, enflasyon tahminlerinin yukari yonli revize edilmesi dikkat g¢ekti. Bliyime
tahminlerinde de yukari yonlu revizyon yapilirken, tyelerin 2026 igin medyan issizlik orani tahmini
sabit kaldi. Fed Baskani Jerome Powell basin toplantisinda enflasyonda somut ve kalici bir iyilesme
gorilmeden faiz indiriminin glindeme gelmeyecegini net sekilde vurguladi. Petrol fiyatlarindaki artigin
kisa vadeli enflasyon beklentilerini yukari g¢ektigini ve mal enflasyonunun yeniden baski
olusturdugunu belirten Powell, mevcut ortami stagflasyon olarak nitelendirmedi ancak enerji
sokunun sireklilik arz edebilecegini ifade etti. Bu agiklamalar 2026’da faiz indirimi ihtimalini
zayiflatirken, dolar endeksi petrol fiyatlarindaki ylkselis ve Powell'in temkinli tonu ile ylkselise gegti.
Endeks bu sabah da 100,1 civarinda seyrediyor. ABD 10 yillik tahvil faizi de %4,27 seviyesine ylkselmis
durumda. Fed ardindan bugiin de Avrupa ve ingiltere Merkez Bankalar’nin kararlarini takip edecegiz.
Her iki bankanin da faiz oranlarinda bir degisiklige gitmesi beklenmiyor. Hatta ABD ve israil ile iran
arasinda siren savasin petrol fiyatlarinda yarattigi yiikselis ve etkilerinin orta vadede Avrupa
ekonomilerine yansimasi olasiligini hesaba katan fiyatlamalar, bu bankalarin bu sene faiz artirrmina
gidebilecegini fiyatliyor. ingiltere Merkez Bankasi icin sene sonuna kadar 25 baz puanlik bir indirim

. o’ yapilmasina %90 ihtimal verilirken, Avrupa Merkez Bankasi’'nin iki faiz artirmi yapma ihtimali ana
FX Market Yem'le'ndl. beklenti olarak 6ne gikiyor. Toplantilarin 6ncesinde EURUSD 1,1469, GBPUSD 1,3272 seviyelerinde
Canlt kur takibi, bulunuyor.

alarm kurma,
emir verme ve

Yiikselen petrol fiyatlariyla BIST100 de baskilanirken, endeks din giini %0,78 deger kaybiyla 13.115
. seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi ise 134,1 milyar TL oldu. Bu sabah dolar/TL 44,32, 5

yent eklenen yillik CDS primi ise 277 seviyelerinde bulunuyor. Yurt igi piyasalari Ramazan Bayrami nedeniyle buglin
portfﬁgﬁm ozelliklerint erken kapanig yapacak ve haftanin son igslem giiniinde de kapali olacak.

yeni tasarumlarla

iran’a yonelik saldirilarin ardindan piyasalarda artan dolar talebi ve yiikselen tahvil faizleri kiymetli
ke§fEtmeUe madenlerde sert satislari beraberinde getirdi. Diin yasanan distslerin ardindan ons altin 4.850$
seviyelerinde, ons giimis ise 75,80$ civarinda islem gériiyor. Bu sabah jeopolitik risk priminin hizla
artmasiyla Brent petrol 112$ seviyesini asmis durumda. Bitcoin de 70.800$ seviyelerinde seyrediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1555-1,1596, asagi yonde 1,1411-1,1312 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3375-1,3438, asagi yonde 1,3214-1,3096 seviyeleri 6ne gikiyor.
P> GoogePlay

¢ Ons Altin: yukari ydnde 5.0165-5.103S, asagi ydnde 4.7855-4.601S seviyeleri éne cikiyor.
[ AwGa{"ow

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 81,835-85,22S, asagi yonde 73,495-64,00$ seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 2.180$-2.265$, asag yonde 2.0195-1.796S seviyeleri ne ¢ikiyor.
Nazh Dilcu Dag ¢ Ons Paladyum: yukari yénde 1.6265-1.691S, asagi ydnde 1.4925-1.427S seviyeleri éne cikiyor.

dilcu.dag@fibabanka.com.tr ¢ XAUEUR: yukari yonde 4.366€-4.493€, asag| yonde 4.194€—4.100€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 70,93€-76,17€, asagl yonde 63,67€—60,90€ seviyeleri 6ne gikiyor.
Verde Zeyn Sakall

verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr ¢ USDTRY: yukari ydonde 44,5000, asagi yonde MOST indikatorii 43,3736 seviyesi 6ne cikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Esel mobil sonrasi akaryakit fiyatlarinda goérilen zamlara yenisi eklendi. Benzinde 2 lira 17 kurusluk artis hesaplandi. Esel Mobil Sistemi kapsaminda
zammin 54 kurusu pompaya yansidi.

. ihracat birim deger endeksinin ithalat birim deger endeksine béliinmesiyle hesaplanan ve 2025 yili ocak ayinda 89,6 olarak elde edilen dis ticaret haddi,
5,7 puan artarak, 2026 yili ocak ayinda 95,3 oldu.

. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar enerjide zam igin kritik tarihi agiklayarak, "Elektrik ve dogalgaza zam ile ilgili degerlendirmeyi Nisan
ayinda yapacagiz" dedi. Bakan Bayraktar "Ozellikle Irak ve Suudi Arabistan'dan ham petrol aliyoruz. Toplam tedarigin icinde yiizde 10'lar seviyesinde. Arz
giivenligi agisindan bu bolge sorun arz etmiyor. isin dogalgaz boyutu var. Katar LNG'sinin diinyayla bulustugu bir yer. Yine Hiirmiiz'le bagimhligimiz yok.
Katar'dan 6nemli miktarda LNG alisimiz yok. Dolayisiyla dogalgaz ve ham petrolde lilkemize sikinti yagatmadik, yasatmayacagiz" dedi.

. Milli Savunma Bakanligi, Adana'daki incirlik Ussii'ne ek Patriot sistemi konuglandirildigini duyurdu.

. TCMB 12 Mart'ta gergeklesen PPK toplanti 6zetinde, Jeopolitik gelismelerle belirsizlikler arttigini ve Subat ayinda tiketici enflasyonundaki yikseliste gida
grubunun etkisinin 6ne ¢iktigi belirtildi. Esel mobil uygulamasinin ivedilikle devreye alinmasinin, ham petrol fiyatlarindaki artislarin tiketici enflasyonuna
yansimasini 6nemli 6lgtide sinirladigi dile getirilen 6zette, "Enflasyon beklentileri ve fiyatlama davranislari dezenflasyon siireci agisindan risk unsuru
olmaya devam etmekte. Oncii veriler son iki ayda gida fiyatlarinda gozlenen olumsuz seyrin mart ayinda hiz kestigine isaret ediyor. Enflasyon
gorinuminde belirgin ve kalici bir bozulma olmasi durumunda para politikasi durusu sikilastirilacak™ denildi.

4 Turkiye ile AB arasinda duizenlenen galisma grubu toplantisinda e-ticaretin kolaylastiriimasina yonelik yol haritasi ele alinirken, SKDM kapsaminda emisyon
hesaplamasina ve karbon fiyatlandirmasina iligkin teknik detaylar degerlendirildi.

Avrupa
. Avrupa istatistik Ofisi'nin (Eurostat) nihai verilerine gére Euro Bélgesi'nde ocakta yiizde 1,7 olan yillik enflasyon, subatta yiizde 1,9'a ulasti. Enflasyon,
subatta aylik bazda ise ytizde 0,6 oldu. Euro Bélgesi'nde subatta cekirdek enflasyon ise yillik bazda yuizde 2,4, aylik bazda ytizde 0,8 seviyesinde 6lguldi.

ABD

. ABD'de lretici fiyat endeksi (UFE), subat ayinda aylik bazda yiizde 0,7 artis kaydederek yiizde 0,3'liik piyasa beklentisini acik ara geride birakti. Yillik olarak
ise ayni ddnemde yiizde 3,4 seviyesi izlendi. UFE’deki artisin yarisindan fazlasi, hizmet maliyetlerindeki yiizde 0,5’lik yiikselisten kaynaklandi. Gida fiyatlari,
taze ve kuru sebze fiyatlarindaki yuizde 49’'luk devasa sigramanin etkisiyle 2021 ortasindan bu yana en yiiksek artisini kaydetti.

. ABD Ticaret Bakanhgi'nin agikladigi verilere gore, Glkede fabrika siparisleri ocak ayinda ytizde 0,1 artisla 620,1 milyar dolara ytikseldi ve piyasa beklentilerini
karsiladi. Ocak ayinda dayanikli mal siparisleri yatay seyrederken, dayanikli olmayan mallara yonelik siparigler yiizde 0,3 artis kaydetti.

. ABD'de 13 Mart'ta sona eren haftada 30 yil vadeli mortgage faizi ylizde 6,30'a ylikselerek Aralik 2025'ten bu yana en yiiksek seviyeye gikarken, basvurular
yuzde 10,9 geriledi.

. Beyaz Saray SOzcusu Karoline Leavitt, petrol piyasasinda yasanan kisa vadeli aksakliklarin etkisini azaltmak amaciyla, ABD limanlari arasinda mal
tagimacihiginda Amerikan gemilerinin kullanilmasini zorunlu kilan Jones Yasasi'na 60 gunlik muafiyet getirildigini agikladi. Bu adimin petrol, dogalgaz,
gubre ve komur gibi kritik kaynaklarin 60 glin boyunca ABD limanlarina serbest sekilde ulasmasini saglayacagini belirten Leavitt, Trump yonetiminin kritik
tedarik zincirlerini gliclendirme yonuindeki kararhihigini strdtrdigini vurguladi.

. Fed federal fonlama oranini beklentilere paralel olarak ylzde 3,50-3,75 seviyesinde sabit birakti. Fed'in yayimladigi agiklamada ekonomik faaliyetin
istikrarh bir seyirde ilerledigini, istihdam piyasasinin gli¢lii kalmaya devam ettigini ve issizlik oraninin son aylarda belirgin bir degisim gostermedigini
belirtildi. Enflasyonun ise hedefin tizerinde seyrettigi ifade edildi. Orta Dogu'daki gerilimin ABD ekonomisine etkileri konusundaki belirsizlige dikkat ceken
Fed, hem fiyat istikrari hem de tam istihdam hedeflerine yonelik riskleri yakindan izlemeyi siirdiirecegini vurguladi. Fed, gelecekteki faiz kararlarinda
ekonomik verileri, gérinimdeki degisimleri ve risk dengesini dikkatle degerlendirecegini ifade etti. Kurulda 11 Uye faizin sabit tutulmasi yoniinde oy
kullanirken, tek muhalif oy Stephen Miran'dan geldi. Miran, faizin 25 baz puan indirilerek ylzde 3,25-3,50 araligina gekilmesi gerektigini savundu. Fed,
ekonomiye yonelik tahminlerini de agikladi. Fed, federal fon oranina iligkin tahminini bu yil sonu igin gegen yil aralik ayinda 6ngoérdugi yuzde 3,4'te sabit
tuttu. Banka, federal fon oranina iliskin 2027 ve 2028 yili tahminlerini de yuizde 3,1 olarak korurken, uzun dénem ortalama faiz beklentisini ise ylizde 3'ten
yuzde 3,1'e gikardi. S6z konusu tahminler, Fed'in 2026'da bir faiz indirimi 6ngérmeye devam ettiginin sinyalini verdi. Bankanin enflasyon tahminleri ise bu
yil igin ytizde 2,4'ten ylzde 2,7'ye, 2027 igin ylzde 2,1'den ylzde 2,2'ye cikarilirken, 2028 icin ylzde 2'de sabit birakildi. Degisken eneriji ve gida fiyatlarini
icermeyen cekirdek enflasyona iliskin tahminler de bu yil igin yiuzde 2,5'ten ylzde 2,7'ye, 2027 igin yuzde 2,1'den ylzde 2,2'ye yikseltildi. Cekirdek
enflasyon tahmini 2028 igin ylizde 2 olarak korundu. ABD ekonomisinin blyime tahmini, bu yil igin ylizde 2,3'ten yiizde 2,4'e, 2027 igin yiizde 2'den ylzde
2,3'e ve 2028 igin yiizde 1,9'dan yiizde 2,1'e yiikseltildi. issizlik oranina iliskin tahminler ise bu yil igin yiizde 4,4 ve 2028 igin yiizde 4,2'de birakilirken, 2027
icin yluzde 4,2'den ylzde 4,3'e gikarildi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Fed'in Makro Ekonomik Projeksiyonlari
2025 Aralik 2026 Mart
2026 2027 2028 Uzun Vade 2026 2027 2028 Uzun Vade

Reel GSYH Degisimi % 2,3 2,0 1,9 1,8 2,4 2,3 2,1 2
igsizlik Orani % 4,4 4,2 4,2 4,2 4,4 4,3 4,2 4,2
PCE Enflasyonu % 2,4 2,1 2,0 2,0 2,7 2,2 2,0 2,0
Cekirdek PCE Enflasyonu % 2,5 2,1 2,0 2,7 2,2 2,0

Federal Fonlama Oran1 % 3,4 3,1 3,1 3,0 3,4 3,1 3,1 3,1

Kaynak: Fed

. Fed Baskani Jerome Powell, faiz kararinin ardindan dizenledigi basin toplantisinda enflasyonun bir miktar ylksek seyretmeye devam ettigini ve
enflasyonda somut bir ilerleme kaydedilmeden faiz indiriminin giindemde olmadigini vurguladi. Kisa vadeli enflasyon beklentilerinin son donemde
yukseldigine dikkat ¢eken Powell, bu artigin bliyik dlglide petrol fiyatlarindaki belirgin yikselisten kaynaklandigini belirtti. Yiksek enerji fiyatlarinin
enflasyonu yukari ¢ekecegini ve petrol sokunun bir kisminin gekirdek enflasyona da yansiyacagini ifade eden Powell, mal enflasyonunun seyrini yakindan
takip ettiklerini sdyledi. istihdamda ise issizlik oraninin gegen yazdan bu yana belirgin bir degisim géstermedigini aktaran Powell, tiiketici harcamalarinin
glclu seyrettigini ve bliytimenin olumlu bir gériinim sergiledigini kaydetti. Uzun vadeli enflasyon beklentilerinin biytik dlgtide ylzde 2'lik hedefle uyumlu
kaldigini da sozlerine ekledi. Orta Dogu'daki gerilimin ekonomik etkilerinin belirsizligini korudugunu ve bu gelismelerin tam etkisini degerlendirmek igin
heniiz erken oldugunu belirten Powell, mevcut faiz oranlarinin siki ile siki olmayan politika sinirinin hemen lzerinde seyrettigini ifade etti. Powell,
enflasyonun hedefin yalnizca bir puan tizerinde oldugunu ve issizligin diisiik seyrettigini belirtti. Powell, "Stagflasyon terimini ¢ok daha ciddi bir kosullar
biitini icin sakliyorum. icinde bulundugumuz durum bu degil" dedi.Powell, Adalet Bakanhigi'nin kendisi hakkinda yiiriittigii cezai sorusturma
tamamlanana kadar merkez bankasindan ayrilmayacagini agikladi. Powell, liderlik gérev siiresi sona erdikten sonra da, aday gosterdigi halefi Kevin
Warsh'in Senato tarafindan onaylanmasina kadar Fed Bagkani olarak gorevde kalmayi planladigini belirtti.

. ABD, vize basvurularinda 5 bin ila 15 bin dolar arasinda teminat talep edilen ulke sayisini 50'ye ¢ikarirken, kapsama 12 yeni llke daha eklendi.

. ABD Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu (SEC), Nasdaq'in belirli hisselerin tokenlestirilmis bicimde islem gérmesine ve takas edilmesine izin veren
teklifini onayladi. Diizenleyici dosyaya gore bu adim, blok zinciri tabanli takaslarin geleneksel hisse senedi piyasalarina entegrasyonu yolunda énemli bir
gelisme olarak degerlendiriliyor.

. Pentagon'un, iran'daki savasi finanse etmek amaciyla Beyaz Saray'dan 200 milyar dolarin iizerinde ek biitce onayi istedigi bildirildi.

Asya

. Japonya Merkez Bankasi (BOJ), faiz oranlarini beklendigi gibi yiizde 0,75’te sabit tuttu, ancak iran savasi nedeniyle enflasyon risklerinin artik yukari yénlii
oldugunu belirtti. Merkez bankasinin agiklamasina gore, dokuz Uyeli kurulun sekiz Uyesi faizin sabit tutulmasi yoninde oy kullandi. Artan eneriji
maliyetlerinin Japonya'da gekirdek enflasyonu hizlandirma olasiligina 6zellikle dikkat ¢ekildi. Merkez Bankasi, finansal piyasalarin istikrarsiz seyrettigini de
belirtti.

. Japonya Maliye Bakani Satsuki Katayama, yetkililerin gerektiginde her an doéviz hareketlerine karsi harekete gegmeye tam hazir oldugunu soyledi.
Katayama, "Cok yuksek bir aciliyet duygusu igindeyiz. Déviz kurlarinin insanlarin yasamlari tizerindeki etkisini g6z 6niinde bulundurarak, her an tam karsilik
vermeye haziriz" dedi.

Diinyadan

. Irak, bir stiredir durdurulan petrol pompalama ve ihracat faaliyetlerinin Ceyhan Limani Gizerinden yeniden baslatildigini duyurdu.

. Kanada Merkez Bankasi (BoC), politika faizini yiizde 2,25 seviyesinde sabit birakti.

. Brezilya Merkez Bankasi, ABD-israil'in iran'a yonelik savasinin kiiresel enflasyon endiselerini tetiklemesiyle, Carsamba giinii beklenen gevseme déngiisiine
25 baz puanlik temkinli bir indirimle basladi ve sonraki adimlar igin agik bir yonlendirmeden kagindi.

. iran, ABD ve israil'in hava saldirilarinda Giiney Pars dogal gaz sahasi ile Asaluyeh'deki petrol ve petrokimya tesislerinin hedef alindigini bildirdi. Savasin
baslangicindan bu yana ilk kez iran'in {iretim (upstream) tesislerinin vurulmasi, petrol piyasasinda yeniden tansiyonu yiikseltti.

. Beyaz Saray Sozcusu Karoline Leavitt, Trump'in NATO miittefiklerinden Hirmuz Bogazi'nda daha fazla sorumluluk Gstlenmesini bekledigini belirtirken,
ABD'nin iran'a yénelik operasyonlarinda 120'den fazla geminin batirildigini savundu.

. ABD Bagkani Donald Trump, iran’in Giiney Pars dogalgaz sahasina yonelik saldirinin israil tarafindan gerceklestirildigini, ABD ve Katar'in bu saldiriya higbir
sekilde dahil olmadigini sdyledi. Trump, israil’in iran tesislerine yeni saldirilar diizenlemeyecegini, ancak iran’in Katar’a saldirmasi halinde ABD’nin Giiney
Pars sahasini tamamen yok edecegini belirtti.

. Katar Enerji, Ras Laffan'daki sanayi tesisinin flize saldirisina ugradigini, yangin giktigini ve ciddi hasar olustugunu agikladi.

. Suudi Arabistan'in baskenti Riyad'da bulunan kritik bir petrol rafinerisi, garsamba giinii balistik flizelerin hedefi oldu.

. Birlesik Arap Emirlikleri (BAE) Savunma Bakanligi, hava savunma sistemlerinin iran'dan génderilen fiize ve insansiz hava araglarini (iHA) engellemeye
calistigini bildirdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Fibabanka A.S. Buyuk Mukellefler VD: 2090007808
Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi No:129 Sisli 34394 istanbul 3/3 Sicil Numarasi: 272902
fibabanka.com.tr Mersis Numarasi: 0209000780814852



