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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Kiiresel piyasalar iran’a olasi bir ABD miidahalesi senaryosuna iliskin korkularini atlatirken, ABD
Baskani Trump’in Grénland anlagsmazligi Gizerinden 1 Subat’tan itibaren Danimarka, Norveg, isveg,
Fransa, Almanya, Hollanda, Finlandiya ve ingiltere’den gelen mallara %10 ek tarife uygulayacagini
duyurmasi Uzerine yeni haftaya zayif bir risk istahi ile basliyoruz. Asya endeksleri Cin harig saticili
seyrederken, ABD ve Avrupa vadelilerinde de negatif bir gortinim takip ediliyor. ABD spot endeksleri
ise gectigimiz haftanin son islem glintint hafif ekside tamamladi. Dow Jones %0,17, S&P500 ve Nasdaq
da %0,06’sar deger kaybetti. Bugtin ABD piyasalari resmf tatil nedeniyle kapali olacak.

ABD tarafinda Cuma agiklanan veriler ekonomik aktivitenin direngli seyrini koruduguna isaret etti.
Aralik ayinda sanayi Uretimi aylik %0,4 artigla beklentileri asarken, kapasite kullanim oranindaki
yukselis de olumlu tabloyu destekledi. Fed lyelerinden ise karisik mesajlar geldi. Fed Bagkan
Yardimcisi Jefferson, politika faizinin nétr araliga yaklastigini ve ocak toplantisinda faizlerin sabit
tutulmasini destekledigini belirtirken, diger taraftan Bowman isglicli piyasasinda olasi bir zayiflama
durumunda Fed’in yeniden faiz indirimine hazir olmasi gerektigini vurguladi. Ancak piyasalarin ana
gindeminde Gronland merkezli gelismeler vardi. Trump’in  Gronland konusunda anlasma
saglanamamasi halinde sekiz Avrupa tlkesine yonelik ek guimrik vergisi tehdidi ardindan Avrupa
tilkeleri Danimarka ile dayanisma mesaji verirken, AB’nin misilleme tarifeleri ve ticaret anlasmasinin
onay siirecini askiya alma segeneklerini degerlendirdigi gériliiyor. Gelismeler ardindan, dolar endeksi
bu sabah 99,1 seviyelerinde, EURUSD ise 1,1635 seviyelerinde bulunuyor. ABD tahvilleri gegtigimiz
haftayi satis baskistyla tamamlarken, 2 yillik tahvil faizi %3,58’e, 10 yillik tahvil faizi %4,22’ye yiikseldi.
Ticari ve jeopolitik gerginliklerin ayni anda yukseldigi haftada Davos’ta dizenlenecek ve bugiin
baslayacak Diinya Ekonomi Forumu’ndan gelecek mesajlar giindemde olacak. Bugiin ABD’deki tatil
nedeniyle agiklanacak 6nemli bir veri bulunmazken, Fed Uyeleri 6niimuzdeki hafta gerceklesecek
FOMC o6ncesinde sessizlik donemindeler. Avrupa’da ise Euro Bolgesinin aralik ayi final enflasyon
verileri agiklanacak.

Cuma TCMB’nin yayimladigi piyasa katilimcilari anketinde 12 ve 24 aylik enflasyon beklentilerindeki
asagi yonlu egilim devam etti. Ankette yil sonu enflasyon beklentisi %23,23 olarak sekillenirken, 12 ay
sonrasi enflasyon beklentisi %22,20’ye, 24 ay sonrasi beklenti ise %16,94’e geriledi. Bu goriinimle
birlikte piyasalarda, TCMB’nin bu haftaki PPK toplantisinda faiz indirimlerine devam edecegi
yoniindeki beklentiler korunurken, katilimcilar politika faizinin 150 baz puan indirilerek %38,00’den
%36,50’ye cekilecegini 6ngoriyor. Yavaslayan enflasyon ve enflasyon beklentileri ile faiz indirim
beklentilerinin eslik ettigi ortamda BIST100 endeksi Cuma giinii %1,70 ytikselisle 12.668 seviyesinden
kapanarak rekor tazeledi. Endekste islem hacmi 194,3 milyar TL olarak gergeklesti. Bu sabah dolar/TL
43,26 seviyelerinde seyrederken, 5 yillik CDS primi 216 seviyesinde bulunuyor.

Trump’in Grénland Gzerinden tarife tehditleri sonrasinda kiymetli madenlerde sert yiikselisler izlendi.
Ons altin 4.6905$ seviyesini test etmesinin ardindan 4.670$ civarinda seyrederken, ons giimiis 94,12$
ile yeni zirvesini gérdiikten sonra 93,12$ seviyelerinde bulunuyor. Brent petrol 64,1$ seviyelerinde
islem goérirken, zayiflayan risk istahiyla Bitcoin 95.500$ seviyelerinden sert gerileyerek 92.500$
civarinda seyrediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1644-1,1672 asagi yonde 1,1618-1,1590 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3424-1,3557, asagl yonde 1,3324-1,3284 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.6905-4.788S, asagl ydnde 4.5745-4.483$ seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 94,125-98,008, asagi yonde 90,295-87,15$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 2.491-2.607S, asagl ydnde 2.3345$-2.219S seviyeleri dne cikiyor.

¢ XAUEUR: yukari yonde 4.071€-4.245€, asagl yonde 3.929€-3.842€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 82,50€—-86,41€, asagi yonde 77,65€-74,84€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 43,5000, asagi yonde MOST indikatorii 42,3641 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 12.790-13.156, asagi yonde 12.432-12.252 seviyeleri 6ne ¢gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye
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Avrupa

ABD

TCMB'nin ocak ayi Piyasa Katilimcilari Anketi'nde 2026 yil sonu enflasyon beklentisi %23,23 oldu. 12 ay sonrasi enflasyon beklentisi %23,35'ten %22,20'ye,
24 ay sonrasi enflasyon beklentisi de %17,45’ten %16,94’e dusti. Katilimcilarin cari yil sonu déviz kuru (ABD Dolari/TL) beklentisi bu anket doneminde
51,17 TL oldu. GSYH 2026 yili biiylime beklentisi bir 6nceki anket déneminde oldugu gibi bu anket doneminde de %3,9 olarak gergeklesti.

Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD), Ocak-Aralik 2025 yilina ait toplam Uretim ve ihracat adetleri ile pazar verilerini agikladi. Buna gore, 2025'te toplam
otomotiv Uretimi bir 6nceki yilin ayni donemine gére %4 artarak 1 milyon 419 bin 464'e ulasti. Otomobil Uretimi ise %4 azalarak 872 bin 538 olarak
gerceklesti. Traktor tretimiyle birlikte toplam Uretim ise 1 milyon 445 bin 921'i buldu.

Uluslararasi Para Fonu'nun (IMF) yayimladigi yeni bir ¢alismada, Turkiye'de son yillarda enflasyonun ana sirtkleyicisinin mal fiyatlar degil, giderek daha
kalici hale gelen hizmet enflasyonu oldugu goriisu dile getirildi. Raporda, hizmetlerin toplam enflasyona katkisinin 2021'de yaklagik 6 puanken 2024-2025
déneminde 30 puanin (zerine ciktigl ve manset enflasyonun yarisindan fazlasini olusturdugu belirtildi. Ozellikle kira fiyatlarindaki artigin hizmet
enflasyonunda belirleyici rol oynadigi vurgulandi.

Avrupa Birligi ile Gliney Amerika blogu MERCOSUR, 25 yillik mizakerelerin ardindan Paraguay'da serbest ticaret anlasmasini imzaladi. AB Komisyonu
Baskani Ursula von der Leyen AB ile MERCOSUR tlkelerinin kiresel gayrisafi yurt i¢i hasilanin (GSYH) yaklasik yiizde 20'sini temsil eden dlnyanin en buyk
serbest ticaret bolgesini olusturacagini belirterek, bunun 700 milyon kisiye yeni firsatlar saglayacagini ifade etti.

italya Bagsbakani Giorgia Meloni, Grénland'da giivenligin giiclendirilmesi ve miittefik varliginin artirilmasi konularinin NATO icindeki diyalog cercevesinde
ele alinmasi gerektigini soyledi.

ABD Baskani Donald Trump, 1 Subat’tan itibaren Danimarka, Norveg, isveg, Fransa, Almanya, Hollanda, Finlandiya ve ingiltere’den gelen mallara %10 ek
tarife uygulayacagini sdyledi. Gronland’in tamamen satin alinmasi igin bir anlagsma saglanmamasi durumunda” haziran ayinda %25’e ¢ikacagini duyurdu.
Trump'in Gronland konusunda Danimarka'ya destek verdikleri gerekgesiyle gimrik vergisi uygulama karari aldigi Danimarka, Finlandiya, Fransa, Almanya,
Hollanda, isveg, Norveg ve ingiltere ortak agiklama yayimladi. Aciklamada, sekiz iilkenin NATO miittefikleri olarak Arktik giivenliginin giiclendirilmesi
konusunda kararli oldugu vurgulandi. Agiklamada, "Danimarka Kralligi ve Grénland halkiyla tam bir dayanisma igindeyiz" degerlendirmesine yer verilirken,
sekiz tilkenin egemenlik ve toprak butlnlugu ilkelerine dayali bir diyaloga girmeye hazir oldugu kaydedildi.

Bloomberg'e konusan kaynaklara gére AB, ABD'den ithal edilen yaklasik 93 milyar euroluk triine misilleme vergileri getirilmesi dahil gesitli segenekleri
degerlendiriyor.

Avrupa Parlamentosu'ndaki t¢ buyuk siyasi grup, Trump'in Gronland gerekgesiyle sekiz Avrupa ulkesine ek giimrik vergisi uygulama kararinin ardindan,
temmuz ayinda uzlasilan AB-ABD ticaret anlagsmasini onaylamayacaklarini agiklad.

ABD Bagkani Donald Trump, Danimarka'nin Grénland't "Rus tehdidinden korumak igin hicbir sey yapamadigini" savunarak, "Artik zamani geldi ve bu
yapilacak." ifadelerini kullandi.

Portekiz'de yapilan cumhurbaskanligi segimlerinin resmi sonuglarina gére higbir aday mutlak gogunlugu yakalayamadigi icin 8 Subat'ta ikinci tura gidilecek.

ABD'de sanayi lretimi, gegen yil aralikta aylik bazda %0,4 ile beklentilerin iizerinde artti. Sanayi liretimi gegen yil aralikta yillik bazda ise %2 artti. imalat
sanayi retimi ise gegen ay aylik %0,2'lik artis kaydetti. Ulkede kapasite kullanim orani da ayni dénemde 0,2 puan artigla %76,3'e gikt!.

Fed Baskan Yardimcisi Philip Jefferson, Fed'in faiz indirimlerinin para politikasini nétr araliga getirmesiyle birlikte 6ntiimuzdeki yil ekonomi, is glicti piyasasi
ve enflasyon konusunda "temkinli bir iyimserlik" iginde oldugunu belirterek, merkez bankasinin 27-28 Ocak tarihlerindeki toplantisinda kisa vadeli
borglanma maliyetlerini degistirmeme kararini destekleyeceginin sinyalini verdi. Jefferson, gegen yilki faiz indirimlerinin "hedefin tizerindeki kalici
enflasyonun yukari yonlu riski ile kotllesen bir is glicti piyasasinin agagi yonli riskini dengelemek icin atilmis dogru bir adim" oldugunu belirtti. Jefferson,
yeni yilda ekonominin yakin vadede yaklasik %2 oraninda buylyecegini, aralik ayinda %4,4 olan issizlik oraninin muhtemelen sabit kalacagini ve
enflasyonun, yukari yonli risklere ragmen, Fed'in %2'lik hedefine dogru strdrulebilir bir yola geri dénecegini soyledi.

Fed’in Denetimden Sorumlu Bagkan Yardimcisi Michelle Bowman, hizla zayiflayabilecek kirilgan bir istihdam piyasasinin, ABD merkez bankasinin ihtiyag
duyulmasi halinde faiz oranlarini tekrar diisirmeye hazir olmasi gerektigi anlamina geldigini soyledi. Para politikasinin 6nceden belirlenmis bir rotada
olmadigini ekleyen Bowman, "Kosullarin degistigini tespit etmeden daha fazla faiz indirimi konusunda duraklayacagimiza dair sinyal vermekten de
kaginmaliyiz" seklinde konustu. Bowman, "Baz senaryo beklentim, para politikasi daha az kisitlayici hale geldikce ekonomik faaliyetin saglam bir hizla
genislemeye devam edecegi ve is glicl piyasasinin tam istihdam yakininda dengelenecegi yoniindedir" dedi.

Boston Fed Baskani Susan Collins, Kongre'nin merkez bankasini bagimsiz hareket edecek sekilde yapilandirmasinin dogru bir karar oldugunu soyledi.
Collins, Kongre'nin "hesap verebilir olmasina ragmen, kisa vadede popiler olmayabilecek ancak uzun vadede fiyat istikrari ve maksimum istihdami
saglamak igin en iyisi olan zor kararlari almak igin gereken bagimsizliga sahip bir merkez bankasi" olusturdugunu belirtti.

ABD Bagkani Donald Trump, 6 Ocak protestolari sonrasi banka hizmetlerini sonlandirdigi gerekgesiyle JPMorgan Chase'e iki hafta igcinde dava agacagini
duyurdu. Trump, sosyal medya hesabindan yaptigi paylasimda, The Wall Street Journal’in JPMorgan Chase Ust Yéneticisi (CEQO) Jamie Dimon'a Fed

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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baskanhgi teklif ettigine iliskin haberini yalanladi. Bankanin sdzcusti Trish Wexler, bankanin belirli misteriler hakkinda yorum yapmayacagini, ancak "hig
kimsenin hesabinin politik veya dini inanglari nedeniyle kapatilmamasi gerektigine inandiklarini" ifade etti. Wexler, bu yondeki ¢abalari desteklediklerini
de ekledi.

. ABD Ulusal Ekonomi Konseyi Direktorii Kevin Hassett, ABD Bagkani Donald Trump'in kendisini mevcut gorevinde tutabilecegini ve bu durumda bir sonraki

Fed baskanhgi yarisindan gekilecegini sdyledi. Hassett, katildigi televizyon programinda "En basindan beri kendisiyle Bati Kanadi'nda mi yoksa Fed'de mi
olmamin daha iyi olacagini konusuyoruz. Bu konuda son kararini verdigini sanmiyorum" dedi.

. Trump y6netiminin, yeni Baris Kurulu'nda (Board of Peace) kalici olmak isteyen ulkelerden en az 1 milyar dolar katki talep ettigi bildirildi. Bloomberg
tarafindan gorilen taslak tiiztige gore ABD Baskani Donald Trump, kurulun ilk bagkani olarak gorev yapacak ve kimlerin tye olarak davet edilecegine bizzat
kendisi karar verecek. Kurulda kararlar oy ¢okluguyla alinacak ve her lye ilkenin bir oy hakki bulunsa da tim kararlarin yirdrlige girmesi igin bagkanin
onayi gerekecek.

. ABD'li Cumhuriyetgi Kongre tyesi Michael McCaul, Bagskan Donald Trump'in Gronland'i isgal etme ihtimali icin "NATO ile savas" anlamina gelecegini
soyledi. McCaul, "Gergek su ki Baskan Trump bizi her tirlu tehditten korumak icin Gronland konusunda tam askeri erisim hakkina sahip. Dolayisiyla
Gronland'i satin almak istiyorsa, bu baska bir konu. Ancak onun askeri bir isgale girismesi, NATO'nun 5. maddesini tamamen tersine gevirecek ve esasen
NATO ile bir savasa yol agacaktir. Bu, NATO'nun bugtinki halini ortadan kaldiracaktir" dedi.

. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, Grénland nedeniyle sekiz Avrupa Ulkesine getirilen yeni glimriik vergilerinin gerekgesinin “ulusal bir acil durumu
onlemek” oldugunu soyledi. Bessent, kararin jeopolitik ve stratejik oldugunu vurguladi.

. ABD Ticaret Temsilcisi Jamieson Greer, Bagkan Donald Trump’in Gronland konusundaki tutumu nedeniyle bazi Avrupa tlkelerine yonelik yeni gimrik
vergisi tehditlerinin nasil ele alinacagina Avrupa’nin karar verecegini belirtti. Greer, "Avrupalilarin bunu mimkinse ayri bir baslikta tutmaya galisacagini
distnirdiim. Bunu ticaret anlagsmasinin bir pargasi yapmak isterlerse bu onlarin kararidir" dedi.

. ABD Bagkani Donald Trump, Dallas'ta bir "New York Borsasi" (NYSE Texas) kurulmasinin New York sehri igin inanilmaz derecede kotu bir gelisme oldugunu
ifade etti.

Asya

. Cin Ulusal istatistik Blirosu (UiB) verilerine gdre, Gayri Safi Yurt ici Hasila (GSYH), Ocak-Aralik 2025 déneminde 140 trilyon yuani (20 trilyon dolar) asti.
Ulke ekonomisi %5 biiyiime kaydederken, hiikiimetin "%5 civarinda" olmasini 8ngérdiigii yillik bilyiime hedefini yakaladi. UiB verilerine gére, 2025'te
sanayi Uretimi %5,9, hizmet arzi %5,4, tuketim ve i¢ talebin 6lgtst kabul edilen perakende satislar ise %3,7 artti. Altyapi, taginmazlar, makine ve donanim
harcamalarini iceren sabit sermaye yatirimlari da 2025'te 6nceki yila gore %3,8 azaldi. Gayrimenkul yatirnmlari, 6nceki yila gore %17,2 azaldi. 2025'iin son
ceyregindeki hasila artisi yillik bazda %4,5 olurken tglinci geyrekteki %4,8'lik artisa kiyasla yavasladi. Ceyrekteki biiyime, 2023'tn ilk ceyreginden bu yana
en dustlik seviyeye geriledi.

. Cin Ulusal istatistik Biirosu Baskani Kang Yi, 2025 yilinda kaydedilen ekonomik performansin “zor kazaniimis” oldugunu belirterek, iilke ekonomisinin
onemli sorunlar ve zorluklarla karsi karsiya kalmasina ragmen biiyiime ivmesini korudugunu séyledi.

. Cin’in 70 buylk kentinde konut fiyatlari aralik ayinda gegen yilin ayni dénemine gore %3,05 geriledi. Bu oran Kasim ayindaki %2,78’lik duslisten daha
yuksek oldu.

. Cin'in aliminyum Uretimi gecen yil, tlkenin kapasite sinirini da asarak tiim zamanlarin en yiiksek seviyesine ulasti. Resmi verilere gore, yillik aliminyum
tretimi %2,4 artigla 45,02 milyon tona gikti. Sadece aralik ayinda ise tiretim bir 6nceki yilin ayni ayina kiyasla %3,0 artarak 3,87 milyon metrik ton oldu.

. Macquarie ekonomistleri Cin piyasalarinin 2026'da politika degisikliklerine ve i¢ talebin desteklenmesine gore hareket etmesinin beklendigini soyledi.
Ekonomistler, sermaye piyasalari ve sosyal guvenlik programlarindaki yapisal degisikliklerin varlik etkisini artirarak hissiyati gticlendirebilecegini belirtti.
Ekonomistler, tiiketici sektoriinlin yatirimcilarin ¢ogu tarafindan, perakende talebinin zayif olmasi nedeniyle tercih edilmeyecegini tahmin etti.

. Fitch Ratings, Cin’in son dénemde agikladigl hedefli finansal 6nlemlerin piyasa likiditesine sinirli destek saglayacagini ve kisa vadeli yeniden finansman
baskilarini hafifletecegini, ancak gayrimenkul talebinde kalici bir toparlanma yaratmasinin beklenmedigini bildirdi.

. Japonya'da beklenen erken genel segim, artan yasam maliyetlerinin haneler tizerindeki etkisini hafifletmek amaciyla tiiketim vergisi oraninda bir indirimi
giderek daha olasi hale getiriyor. iktidar ve muhalefet partisi yoneticileri bu adimin gerekliligini vurguluyor.

Diinyadan
. Ukrayna'nin bas miizakerecisi Rustem Umerov, Rusya ile yaklasik dort yildir siiren savasin ¢ézimuine iliskin ABD yetkilileriyle yapilan gérismelerin bu hafta
isvigre'nin Davos kasabasinda baslayacak Diinya Ekonomik Forumu'nda devam edecegini sdyledi.
. Sam hikiimeti ile Suriye Demokratik Gugleri (SDG) arasinda orduya tam entegrasyonu ve kapsaml ateskes konusunda 14 maddelik anlagsma imzalandi.
Suriye'nin gegici Cumhurbaskani Ahmed el Sara, "Suriye’nin kuzeydogusunda ateskes ilan edildi. Devlet kurumlar dogu ve kuzeydogudaki li¢ vilayete
girecek" agiklamasi yapti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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