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Güne Başlamadan Bilinmesi Gerekenler 

ABD Merkez Kuvvetler Komutanlığı (CENTCOM), Hürmüz Boğazı çevresindeki İran Devrim Muhafızları 
hedeflerine yönelik hava saldırıları düzenlediğini açıklarken, İran da ABD'nin bölgedeki askeri varlığına 
destek veren ülkelere yönelik tehditlerini sertleştirdi ve Ürdün'deki Prince Hassan Hava Üssü'nü 
vurduğunu duyurdu. Gelişmeler ardından yükselen petrol fiyatları enflasyon endişelerini 
güçlendirerek tahvil piyasalarında satış baskısını artırıyor. Küresel tahvil getirileri 2008'den bu yana 
en yüksek seviyelerine yaklaşırken, Asya piyasalarında teknoloji hisseleri öncülüğünde satışlar öne 
çıkıyor. Güney Kore Kospi endeksi yaklaşık %4, Japonya Nikkei endeksi ise yaklaşık %3 gerilerken, 
bölge genelinde riskten kaçış eğilimi dikkat çekiyor. ABD tarafında da jeopolitik risklerin etkisiyle 
endeksler dün günü ekside tamamladı. Dow Jones %0,79, S&P500 %0,71 ve Nasdaq %1,03 gerilerken, 
bu sabah ABD vadelileri de satıcılı seyrediyor. Avrupa vadelilerinde de negatif bir görünüm izleniyor. 
 
ABD’de dün açıklanan JOLTS yeni iş açılışları temmuzda 7 milyon 271 bin ile beklentilerin altında 
kalırken, işe alımlar ve toplam işten ayrılmalar da geriledi. Bugün ise ağustos ayına ilişkin ADP özel 
sektör istihdamını takip edeceğiz. Yine dün açıklanan ISM imalat PMI ağustos ayında 54,6'ya gerilese 
de 2022'den bu yana görülen en yüksek ikinci seviyede kaldı. Yeni siparişler ve istihdam endekslerinde 
sınırlı yavaşlama görülürken, ödenen fiyatlar endeksinin şubat ayından bu yana en düşük seviyesine 
kalması maliyet baskılarında kısmi bir rahatlamaya işaret etti. Dünkü veriler piyasa fiyatlamalarında 
belirgin bir değişiklik yaratmazken, jeopolitik gelişmeler kaynaklı enflasyon endişeleri ve Fed'e yönelik 
faiz artırımı beklentileri ön planda kalmaya devam etti. Dolar endeksi bu sabah 99,8 seviyesinde 
bulunurken, ABD 2 yıllık tahvil getirisi %4,40, 10 yıllık tahvil getirisi ise %4,80 seviyesine yükselmiş 
durumda. Avrupa tarafında da benzer bir görünüm öne çıkıyor. Euro Bölgesi ağustos ayı enflasyon 
verilerinin beklentilere yakın gerçekleşmesine, çekirdek enflasyonun ise beklentilerin hafif altında 
kalmasına rağmen yüksek seyreden petrol fiyatları ve yakın döneme ilişkin kötümser beklentiler 
nedeniyle piyasalar ECB'den eylül ayında beklenen 25 baz puanlık faiz artışı öngörüsü korunuyor. 
Nitekim ECB Yönetim Konseyi üyeleri Gediminas Simkus ve Gabriel Makhlouf da enflasyon risklerinin 
sürdüğünü belirterek ilave faiz artışlarını destekleyen açıklamalarda bulundu. Bu sabah EURUSD da 
1,1580 seviyelerinde işlem görüyor. 
 
Yurt içinde dün açıklanan öncü veriler hem ekonomik aktivite hem de enflasyon görünümüne ilişkin 
ılımlı sinyaller verdi. İSO imalat PMI endeksi ağustosta 48,1'e yükselerek son üç ayın en yüksek 
seviyesini görse de eşik değerin altında kaldı ve sektörde daralmanın sürdüğüne işaret etti. Enflasyon 
tarafında ise İTO verilerine göre İstanbul’da aylık enflasyon %1,66 ile sınırlı gerçekleşirken, yıllık 
enflasyon %34,96'ya geriledi. BIST100 endeksi ise dün %0,73 gerileyerek günü 14.229 puandan 
tamamlarken, işlem hacmi 195,8 milyar TL olarak gerçekleşti. Bu sabah dolar/TL 48,29 seviyelerinde 
işlem görürken, 5 yıllık CDS primi ise 219 seviyelerinde seyrediyor. 
 
ABD ile İran arasında yeniden tırmanan gerilim petrol fiyatlarını yukarı taşırken, Brent petrol 97$ 
seviyesini test etmesinin ardından 95,4$ civarında işlem görüyor. Yükselen petrol fiyatlarının 
enflasyon endişelerini artırması, Fed'e yönelik faiz artırımı beklentilerini ve tahvil getirilerini yukarı 
taşırken kıymetli madenler üzerindeki baskıyı sürdürüyor. Ons altın bu sabah 4.312$, ons gümüş ise 
63,88$ seviyelerinde hareket ediyor. Bitcoin ise 77.700$ seviyelerinde bulunuyor. 
 

Günün Teknik Seviyeleri 
 

 EURUSD: yukarı yönde 1,1660–1,1721, aşağı yönde 1,1573–1,1512 seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 GBPUSD: yukarı yönde 1,3606–1,3655, aşağı yönde 1,3483–1,3441 seviyeleri öne çıkıyor.  
 

 Ons Altın: yukarı yönde 4.360$–4.412$, aşağı yönde 4.221$–4.167$ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 Ons Gümüş: yukarı yönde 66,54$–67,80$, aşağı yönde 62,94$–61,61$ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 Ons Platin: yukarı yönde 1.787$–1.865$, aşağı yönde 1.691$–1.662$ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 Ons Paladyum: yukarı yönde 1.347$–1.428$, aşağı yönde 1.244$–1.210$ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 XAUEUR: yukarı yönde 3.767€–3.895€, aşağı yönde 3.670€–3.615€ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 XAGEUR: yukarı yönde 58,51€–60,63€, aşağı yönde 54,58€–53,56€ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 USDTRY: yukarı yönde 48,5000, aşağı yönde MOST indikatörü 47,3075 seviyesi öne çıkıyor. 

Saat Ülke Veri Dönem Beklenti Önceki

10:30 Türkiye Öncü Dış Ticaret Dengesi (mlr $) Ağustos 7,4

15:15 ABD ADP Özel Sektör İstihdam Değişimi (bin) Ağustos 47 44

17:00 ABD Fabrika Siparişleri - Aylık (%) Temmuz 0,6 -0,3

17:00 ABD Ulaştırma Hariç Fabrika Siparişleri - Aylık (%) Temmuz 0,4 -0,4

17:00 ABD Dayanıklı Mal Siparişleri - Aylık (%) Temmuz Final 1,1 1,1

17:00 ABD Ulaşım Hariç Mal Siparişleri - Aylık (%) Temmuz Final 0,4 0,4
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Piyasalarda Öne Çıkan Haberler 
 
Türkiye 

 Ekonomik aktivite için öncü gösterge olarak kabul edilen İstanbul Sanayi Odası Türkiye İmalat PMI, ağustos ayında 50,0 eşik değerinin altında yer almaya 

devam etse de temmuz ayındaki 47,7 düzeyinden 48,1’e yükselerek son üç ayın en yüksek seviyesinde gerçekleşti. Böylece PMI, faaliyet koşullarında bir 

önceki aya göre ılımlı bir yavaşlamaya işaret etti. 

 Cumhurbaşkanlığı Kararı kapsamında motorin ÖTV'sinde yıl sonuna kadar uygulanacak kademeli artış programı doğrultusunda, Ağustos'ta geçici olarak 

sıfırlanan ÖTV yeniden devreye girdi. 1 Eylül 2026 itibarıyla motorinin litre fiyatına KDV dahil 3,58 TL'lik artış yansıdı. 

 İstanbul Ticaret Odası (İTO) verilerine göre Ağustos'ta aylık enflasyon %1,66, yıllık enflasyon 34,96'ya geriledi. Bir önceki aya göre en yüksek aylık fiyat 

artışı %9,77 ile sağlık harcama grubunda, en yüksek azalışı ise %0,66 ile giyim ve ayakkabı grubunda oldu. 

 Cumhurbaşkanı Recep Tayyip Erdoğan, "Türkiye olarak etrafımızda yaşanan çatışmaların diyalog ve diplomasi yoluyla çözüme kavuşturulması için 

sorumluluk alıyor, bölgemizle birlikte tüm dünyada barış için, huzur ve istikrar için çalışmaya devam ediyoruz" dedi. Ayrıca Erdoğan ve Rusya Devlet 

Başkanı Putin, Şanghay Zirvesi kapsamında bir araya geldi. Görüşme öncesinde konuşan Erdoğan, Akkuyu Nükleer Santrali'nin bitimini beklediklerini ve 

yeni santraller için de adım atmak istediklerini söyledi. Putin ise Türkiye ile ileri seviyede ekonomik ilişkileri olduğunu vurguladı. 

 Ticaret Bakanı Ömer Bolat, Türkiye'nin dünyanın 7'nci büyük tarımsal üreticisi olduğunu belirtirken, tarım sektöründe yıl sonunda yüzde 10'un üzerinde 

çift haneli büyüme beklediklerini söyledi. 

 

Avrupa 

 Ağustos ayı final verilere göre Almanya’da imalat PMI 54,3 olarak açıklanarak 54,1 olan öncü verinin üzerinde gerçekleşti. Euro Bölgesi için ise imalat PMI 

52,7 olarak açıklandı. 52,8 olan öncü verinin hafif altında kalsa da temmuz ayındaki 51,9 seviyesinden yükselerek Mayıs 2022'den bu yana en yüksek 

seviyesine ulaştı. Fabrika üretimi ve yeni siparişler de 2022 başından bu yana en güçlü artışını kaydetti. 

 İngiltere'de ağustos ayı final verilere göre imalat PMI 51,7 olarak açıklanarak 51,5 olan öncü verinin üzerinde gerçekleşti. 

 Eurostat yaptığı açıklamada, Euro Bölgesinde ağustos ayında tüketici fiyatlarının bir yıl öncesine göre %3,3 arttığını ve bu oranın bir önceki ayki %2,9’luk 

seviyeden yükseldiğini belirtti. Bu seviye, Eylül 2023’ten bu yana kaydedilen en yüksek seviye olup, piyasa tahminleriyle de uyumlu oldu. Euro Bölgesi 

enflasyonunun ana bileşenlerine bakıldığında, ağustos ayında en yüksek yıllık enflasyon oranının enerji sektöründe oldu. Temmuz ayındaki %10,3'e kıyasla 

ağustos ayında %14,3 yükseldi. Gıda ve enerji gibi dalgalı kalemleri hariç tutan çekirdek enflasyon göstergesi beklenmedik şekilde %2,4'e gerilerken, 

yakından takip edilen hizmetler enflasyonu ise %3'e düştü. 

 ING Başekonomisti Bert Colijn, Euro Bölgesi'nde ağustos ayında manşet enflasyonun Orta Doğu'daki çatışmaların etkisiyle hızlandığını, ancak çekirdek 

enflasyondaki görünümün halen görece ılımlı seyrettiğini belirtti. ING, Orta Doğu'daki gerilimin başlamasının üzerinden altı ay geçmiş olmasına rağmen 

yüksek enerji maliyetlerinin diğer mal ve hizmet fiyatlarına geniş çaplı yansımadığını vurguladı. Ağustos ayında şirketlerin gelecek döneme ilişkin fiyatlama 

beklentilerinin de sakin kaldığına dikkat çekilen raporda, şu aşamada enerji maliyetlerinin ekonominin geneline güçlü bir şekilde yayılmadığı ifade edildi. 

 Euro Bölgesi'nde mevsim etkisinden arındırılmış işsizlik oranı temmuz ayında %6,4 seviyesinde gerçekleşti. Geçmişe yönelik verilerde güncelleme yapan 

kurum, daha önce %6,3 olarak açıklanan Euro Bölgesi haziran ayı işsizlik oranını %6,4'e revize etti. 

 Avrupa Merkez Bankası (ECB) Yönetim Konseyi Üyesi Gediminas Simkus, bankanın önümüzdeki hafta atacağı olası bir faiz artırım adımının enflasyonu 

%2'lik hedefe geri getirmek için tek başına yeterli olmayacağını belirtti. Simkus, artan doğal gaz vadeli fiyatları, yükselen tarımsal emtia maliyetleri ve 

beklenenden güçlü seyreden Avrupa ekonomisinin enflasyon görünümünü yukarı taşıdığını vurguladı. Mevcut tüm verilerin Eylül ayında faiz artışına işaret 

ettiğini belirten Simkus, orta vadeli enflasyonu %2 seviyesinde tutabilmek adına faiz patikasının bir miktar daha yukarı taşınması gerektiğini ifade etti. 

 Avrupa Merkez Bankası Yönetim Konseyi Üyesi Gabriel Makhlouf, enflasyonun "yanlış yönde hareket etmesi" halinde ECB'nin faizleri daha fazla artırmaya 

hazır olması gerektiğini söyledi. Makhlouf, Euro Bölgesi enflasyonunun yüzde 3'ün üzerinde kalmasını ve büyümenin yaz öncesi tahminlerden biraz daha 

güçlü seyretmesini endişe verici olarak nitelendirdi. Makhlouf, ECB'nin gelecek haftaki kararının hiç kimseyi şaşırtmaması gerektiğini belirtti. Bankanın 

Euro Bölgesi için bu yıla ilişkin büyüme tahminini sınırlı şekilde yükseltmesini beklediğini söyledi. Makhlouf, yüzde 2,5 seviyesindeki mevduat faizinin 

henüz kısıtlayıcı olmadığını, para politikasının faiz yaklaşık yüzde 2,75'in üzerine çıktıktan sonra kısıtlayıcı hale gelebileceğini ifade etti. 

 BoE Para Politikası Kurulu Üyesi Catherine Mann, yüksek enflasyonun gelecek yıl ücret pazarlıklarına yansımasından endişe duyduğunu söyledi. Mann, ilk 

çeyrekteki ücret görüşmelerinin büyük ölçüde önceki çeyreğin enflasyonuna göre şekillendiğini belirterek, enflasyonun ücretlere yerleşmesinin fiyat 

baskılarını kalıcı hale getirebileceği uyarısında bulundu. Son toplantıdan bu yana ekonomik aktivitenin bir miktar güçlendiğini, iş gücü piyasasının "düşük 

işe alım-düşük işten çıkarma" görünümünü koruduğunu ve enflasyonun enerji maliyetleri ile Orta Doğu'daki gelişmelerin etkisiyle beklendiği gibi 

yükseldiğini ifade eden Mann, son toplantıda desteklediği 25 baz puanlık faiz artışının temel gerekçesinin bu görünüm olduğunu söyledi. Mann, 

gerektiğinde daha sonra düzeltme yapmanın mümkün olduğunu, bu nedenle faizlerin biraz yüksek tutulmasının daha doğru bir yaklaşım olduğunu 

vurguladı. 

 

ABD 

 Fed üyesi Michael Barr, enflasyonun düşmemesi halinde merkez bankasının faiz oranlarını yükseltmeye hazırlıklı olması gerektiğini belirtti. Barr, fiyat 

baskılarının beş yılı aşan süredir hedefin üzerinde kalmasının ardından kalıcı hale gelme riski taşıdığı uyarısında bulundu. Barr, gelecek verilerin 
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enflasyonun soğuduğuna dair bir işaret vermesi halinde yetkililerin sabırlı davranabileceğini söyledi. Barr, “Verilerdeki eğilimler, bana enflasyonun %2’ye 

doğru yavaşladığına dair biraz güven verirse, politika duruşumuzu değerlendirmek için biraz daha zaman ayırabileceğimizi düşünüyorum. Ancak, 

enflasyonun yeterince yavaşlamadığı görülürse, faizleri artırmak için kararlı bir şekilde harekete geçmemiz gerektiğini düşünüyorum” dedi. 

 ABD'de ağustos ayı final verilere göre S&P Global imalat PMI 53,9 olarak açıklandı ve 53,2 olan öncü verinin üzerinde gerçekleşti. 

 ISM imalat göstergesi ağustos ayında bir puan düşerek 54,6'ya geriledi. Buna rağmen söz konusu seviye, 2022'den bu yana kaydedilen en yüksek ikinci 

değer oldu. Yeni siparişler göstergesi 53,7 ile büyümeye işaret etmeye devam etse de mart ayından bu yana en düşük seviyesinde gerçekleşti. İstihdam 

göstergesi ise 52,8’den 51,2’ye geriledi. ISM fiyat endeksi 71,1 olarak, şubat ayından bu yana görülen en düşük seviyede kaldı. 

 ABD'de JOLTS yeni iş açılışları, temmuzda 7 milyon 271 bin seviyesinde gerçekleşerek piyasa beklentilerinin altında kaldı. Ağustos ayına ilişkin iş açılışları 

rakamı da 7 milyon 359 binden 7 milyon 182 bine revize edildi. İşe alım sayısı ise Temmuz'da önceki aya göre 278 bin azalarak 5 milyon 54 bine düştü. 

İstifa, işten çıkarma ve diğer ayrılmaları kapsayan toplam işten ayrılma sayısı ise aynı dönemde 265 bin azalışla 5 milyon 72 bine geriledi.  

 Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazırladığı ABD ekonomisinin 2026 yılı üçüncü çeyrek büyüme tahminini %4,6’dan %4,8’e yükseltti. 

 Kanada Başbakanı Mark Carney, ABD ile ticaret anlaşması görüşmelerinin biriken sorunlar nedeniyle tıkandığını belirtirken, müzakerelerin yeniden 

başlamasına açık olduklarını söyledi. 

 Amerikan Petrol Enstitüsü verilerine göre ABD'nin ticari ham petrol stokları, 28 Ağustos'ta sona eren haftada 2 milyon 593 bin varil azaldı. Piyasa beklentisi 

stokların 820 bin varil düşmesi yönündeydi. Bir önceki hafta ham petrol stoklarında 4 milyon 199 bin varillik artış kaydedilmişti. 

 

Asya 

 Hindistan Başbakanı Narendra Modi, genişleyen ticaret açığı ve zayıflayan rupinin ekonomiye baskı yapması nedeniyle altın talebini azaltma çağrısını 

yineleyerek, Hintlilerin gerekli olmadıkça altın almaktan kaçınmaları gerektiğini söyledi. 

 

Dünyadan 

 Uluslararası Para Fonu Başkanı Kristalina Georgieva, küresel ekonominin enerji arzı şokunu beklenenden daha iyi karşıladığını ancak krizin henüz sona 

ermediğini söyledi. Georgieva, artan borç, enflasyon ve faiz risklerinin yüksek kalmayı sürdürdüğünü belirtti. G20 maliye liderleri zirvesinin kapanışında 

konuşan Georgieva, küresel faizlerdeki yükselişi temel kaygılardan biri olarak gösterdi. 

 Deniz güvenliği danışmanlık şirketi Marisks, iki dev petrol tankerinin Hürmüz Boğazı'ndan geçerken kısa aralıklarla kimden geldiği belli olmayan cisimler 

tarafından vurulduğunu bildirdi. 

 Kübalı liderler, Başkan Donald Trump yönetiminin, ABD yaptırımlarının yol açtığı sıkıntıları hafifletmeye yardımcı olabilecek konuları görüşmekte isteksiz 

olduğunu belirtti. Küba'nın Washington'daki en üst düzey diplomatı Lianys Torres Rivera, hükümetinin ABD ile iyi ilişkiler istediğini, ancak diyalog kanalının 

tamamen tıkandığını söyledi. 

 ABD Hazine Bakanı Scott Bessent, son savaş sırasında İran'ın kontrolü altına geçen ve Basra Körfezi'ndeki enerji için hayati öneme sahip olan Hürmüz 

Boğazı'nın yakında petrol boru hatları aracılığıyla bypass edileceğini söyledi. Bessent “Bu geçit iki yıl içinde devre dışı kalacak. İki yıl içinde Hürmüz Boğazı, 

değersiz bir su parçası gibi olacak” dedi. ABD, geçen hafta Mısır’ın en büyük ikinci bankası Banque Misr’in Birleşik Arap Emirlikleri’ndeki şubelerine yönelik 

önlemler aldı. Bessent, ABD’nin İran’a karşı yürüttüğü ekonomik yaptırımın bir parçası olarak bu hafta bir bankaya yönelik yaptırımları duyurmasının 

muhtemel olduğunu söyledi. Bessent "Muhtemelen bu hafta bir bankaya yönelik yaptırım açıklayacağız ve bir hafta sonra da bir tane daha açıklayacağız. 

Bu konuda müttefiklerimizle görüşüyoruz, hepsi de bize destek verdi ve büyük bir destek gördük" dedi. 

 Rusya Merkez Bankası, Batılı ülkelerin Rus bankalarının nakit dolar ve euro edinmesine yönelik yaptırımlarının devam etmesi nedeniyle nakit döviz 

çekimine ilişkin kısıtlamaları 9 Mart 2027'ye kadar uzattı. 

 İran Meclis Başkanı Muhammed Bakır Kalibaf, Hürmüz Boğazı'nın tam kontrolünün İran Silahlı Kuvvetleri'nde olduğunu savunarak, ABD'nin bazı gemileri 

Boğaz'dan geçirme girişimlerine müdahale ettiklerini söyledi. ABD'nin İran'a yönelik son saldırılarının İran'ın Hürmüz Boğazı'nda "gücünü kullanmasından" 

kaynaklandığını öne süren Kalibaf, söz konusu saldırılara "ağır karşılık" verdiklerini ileri sürdü. 

 ABD Merkez Kuvvetler Komutanlığı (CENTCOM), İran'ın Hürmüz Boğazı'ndaki ticari gemilere ve bölgedeki ABD personeline yönelik "saldırı girişimleri"ni 

gerekçe göstererek Devrim Muhafızları Ordusu hedeflerine saldırı başlattığını duyurdu. ABD ordusunun İran'da saldırı başlattığını duyurmasının ardından 

İran basını, ülkenin güneyindeki Hürmüzgan eyaletine bağlı Keşm Adası ile Bender Abbas ve Sirik'in yanı sıra Sistan-Beluçistan eyaletine bağlı Çabahar ve 

Kunarek kentlerinin çevresinde patlama sesleri duyulduğunu bildirdi. 

 İran Genelkurmay Başkanlığı, ABD'nin ülkenin güneyindeki bazı noktalara düzenlediği hava saldırılarına "ezici ve yıpratıcı darbelerle" karşılık verileceğini 

belirterek, Washington'a "ağır bir bedel" ödeteceklerini açıkladı. 

 ABD Başkanı Donald Trump, Hürmüz Boğazı yakınlarındaki İran hedeflerine geniş çaplı saldırılar düzenlendiğini açıklayarak, İran'ın karşılık vermesi halinde 

çok daha ağır saldırılar gerçekleştirileceği tehdidinde bulundu. 

 İran, ABD'nin bölgedeki askerî varlığına destek veren ülkeleri daha ağır saldırılarla tehdit ederken, Devrim Muhafızları Ürdün'deki Prince Hassan Hava 

Üssü'nü balistik füzelerle vurduğunu açıkladı. 

 ABD Enerji Bakanı Chris Wright, pazartesi günü Hürmüz Boğazı'ndan 17 milyon varil petrol geçtiğini açıkladı. Wright, bunun İran bağlantılı çatışmanın deniz 

taşımacılığını aksatmasından bu yana kaydedilen en yüksek günlük akış olduğunu söyledi. 


