<. Fibabanka Sinlik ko Balten

Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler
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oget A S gliclendirerek tahvil piyasalarinda satis baskisini artiriyor. Kiiresel tahvil getirileri 2008'den bu yana

en ylksek seviyelerine yaklasirken, Asya piyasalarinda teknoloji hisseleri 6nciiligiinde satislar 6ne
gikiyor. Gliney Kore Kospi endeksi yaklasik %4, Japonya Nikkei endeksi ise yaklasik %3 gerilerken,
bolge genelinde riskten kagis egilimi dikkat gekiyor. ABD tarafinda da jeopolitik risklerin etkisiyle
endeksler diin giinl ekside tamamladi. Dow Jones %0,79, S&P500 %0,71 ve Nasdaq %1,03 gerilerken,
bu sabah ABD vadelileri de saticili seyrediyor. Avrupa vadelilerinde de negatif bir gériinim izleniyor.

ABD’de diin agiklanan JOLTS yeni is agilislari temmuzda 7 milyon 271 bin ile beklentilerin altinda
kalirken, ise alimlar ve toplam isten ayrilmalar da geriledi. Bugtin ise agustos ayina iliskin ADP 6zel
sektor istihdamini takip edecegiz. Yine diin agiklanan ISM imalat PMI agustos ayinda 54,6'ya gerilese
de 2022'den bu yana gorilen en yiiksek ikinci seviyede kaldi. Yeni siparisler ve istihdam endekslerinde
sinirli yavasglama goriiliirken, 6denen fiyatlar endeksinin subat ayindan bu yana en dusuk seviyesine
kalmasi maliyet baskilarinda kismi bir rahatlamaya isaret etti. Dlnki veriler piyasa fiyatlamalarinda
belirgin bir degisiklik yaratmazken, jeopolitik gelismeler kaynakli enflasyon endiseleri ve Fed'e yonelik
faiz artirmi beklentileri 6n planda kalmaya devam etti. Dolar endeksi bu sabah 99,8 seviyesinde
bulunurken, ABD 2 yillik tahvil getirisi %4,40, 10 yillik tahvil getirisi ise %4,80 seviyesine yikselmis
durumda. Avrupa tarafinda da benzer bir gériinim 6ne cikiyor. Euro Bolgesi agustos ayi enflasyon
verilerinin beklentilere yakin gergeklesmesine, ¢ekirdek enflasyonun ise beklentilerin hafif altinda
kalmasina ragmen ylksek seyreden petrol fiyatlari ve yakin déneme iliskin kdtimser beklentiler
nedeniyle piyasalar ECB'den eylil ayinda beklenen 25 baz puanlik faiz artigi 6ngoérisiu korunuyor.
Nitekim ECB Yonetim Konseyi liyeleri Gediminas Simkus ve Gabriel Makhlouf da enflasyon risklerinin
surdiguni belirterek ilave faiz artislarini destekleyen agiklamalarda bulundu. Bu sabah EURUSD da
1,1580 seviyelerinde igslem goriyor.

FX Market Yenilendi! Yurt iginde diin agiklanan 6ncu veriler hem ekonomik aktivite hem de enflasyon gériinimine iliskin

Canlu kur taki.bi., ihmli sinyaller verdi. iSO imalat PMI endeksi agustosta 48,1'e yiikselerek son (g ayin en yiiksek

alarm kurma, seviyesini gérs'e de esik degerin altl_nda kaldi ve sektorde daralmanin sirdigiine isaret etti. Enflasyon

. tarafinda ise ITO verilerine gore Istanbul’da aylk enflasyon %1,66 ile sinirli gergeklesirken, yillik

emlr.verme ve enflasyon %34,96'ya geriledi. BIST100 endeksi ise din %0,73 gerileyerek giini 14.229 puandan

yent eklenen tamamlarken, islem hacmi 195,8 milyar TL olarak gergeklesti. Bu sabah dolar/TL 48,29 seviyelerinde
portfﬁgﬁm ozelliklerint islem goriirken, 5 yillik CDS primi ise 219 seviyelerinde seyrediyor.

SEtE tasarumlarla ABD ile iran arasinda yeniden tirmanan gerilim petrol fiyatlarini yukari tasirken, Brent petrol 97

kesfetmeye seviyesini test etmesinin ardindan 95,4$ civarinda islem gériiyor. Yikselen petrol fiyatlarinin
enflasyon endiselerini artirmasi, Fed'e yonelik faiz artirnmi beklentilerini ve tahvil getirilerini yukari
tasirken kiymetli madenler tizerindeki baskiyi siirdiiriiyor. Ons altin bu sabah 4.312$, ons giimUs ise
63,88S seviyelerinde hareket ediyor. Bitcoin ise 77.700$ seviyelerinde bulunuyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1660-1,1721, asagi yonde 1,1573-1,1512 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
P> Goooertay ¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3606-1,3655, asagl yonde 1,3483-1,3441 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.3605-4.412S, asagl yonde 4.2215-4.167$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 66,545-67,80S, asagi yonde 62,945-61,61$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 1.7875$-1.865$, asag yonde 1.6915-1.662S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

Nazh Dilcu Dag

. . * Pal : o) 1. —1.42 g1yo 1.2 —1.211 i .
dilcu.dag @fibabanka.com.tr Ons Paladyum: yukari yonde 1.3475-1.428S, asagi yonde 1.244$ 0S seviyeleri éne gikiyor.

¢ XAUEUR: yukari yonde 3.767€-3.895¢€, asagl yonde 3.670€—-3.615€ seviyeleri 6ne gikiyor.

Verde Zeyn Sakall *  XAGEUR: yukari yonde 58,51€-60,63€, asag! yonde 54,58€-53,56€ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

¢ USDTRY: yukari yonde 48,5000, asagi yonde MOST indikatori 47,3075 seviyesi 6ne cikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Ekonomik aktivite icin dncii gdsterge olarak kabul edilen istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat PMI, agustos ayinda 50,0 esik degerinin altinda yer almaya
devam etse de temmuz ayindaki 47,7 dlizeyinden 48,1’e yukselerek son Uig ayin en yiiksek seviyesinde gergeklesti. Bylece PMI, faaliyet kosullarinda bir
onceki aya gore ihmli bir yavaglamaya isaret etti.

. Cumbhurbaskanhgi Karari kapsaminda motorin OTV'sinde yil sonuna kadar uygulanacak kademeli artis programi dogrultusunda, Agustos'ta gegici olarak
sifirlanan OTV yeniden devreye girdi. 1 Eyliil 2026 itibariyla motorinin litre fiyatina KDV dahil 3,58 TL'lik artis yansidi.

4 istanbul Ticaret Odas (iTO) verilerine gére Agustos'ta aylik enflasyon %1,66, yillik enflasyon 34,96'ya geriledi. Bir énceki aya gore en yiiksek aylik fiyat
artisi %9,77 ile saghk harcama grubunda, en yiiksek azalsi ise %0,66 ile giyim ve ayakkabi grubunda oldu.

. Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, "Turkiye olarak etrafimizda yasanan gatismalarin diyalog ve diplomasi yoluyla ¢dziime kavusturulmasi igin
sorumluluk aliyor, bolgemizle birlikte tlim diinyada baris igin, huzur ve istikrar igin ¢alismaya devam ediyoruz" dedi. Ayrica Erdogan ve Rusya Devlet
Baskani Putin, Sanghay Zirvesi kapsaminda bir araya geldi. Goriisme 6ncesinde konugan Erdogan, Akkuyu Nukleer Santrali'nin bitimini beklediklerini ve
yeni santraller i¢in de adim atmak istediklerini séyledi. Putin ise Turkiye ile ileri seviyede ekonomik iligkileri oldugunu vurguladi.

. Ticaret Bakani Omer Bolat, Tiirkiye'nin diinyanin 7'nci bilyiik tarimsal {reticisi oldugunu belirtirken, tarim sektériinde yil sonunda yiizde 10'un {izerinde
¢ift haneli biylime beklediklerini sdyledi.

Avrupa

. Agustos ayi final verilere gére Almanya’da imalat PMI 54,3 olarak agiklanarak 54,1 olan 6nci verinin tizerinde gergeklesti. Euro Bolgesi igin ise imalat PMI
52,7 olarak agiklandi. 52,8 olan 6ncii verinin hafif altinda kalsa da temmuz ayindaki 51,9 seviyesinden yikselerek Mayis 2022'den bu yana en ylksek
seviyesine ulastl. Fabrika tiretimi ve yeni siparisler de 2022 basindan bu yana en giigli artigini kaydetti.

. ingiltere'de agustos ayi final verilere gére imalat PMI 51,7 olarak agiklanarak 51,5 olan éncii verinin lizerinde gerceklesti.

. Eurostat yaptigi agiklamada, Euro Bolgesinde agustos ayinda tiiketici fiyatlarinin bir yil 6ncesine gére %3,3 arttigini ve bu oranin bir 6nceki ayki %2,9’luk
seviyeden yukseldigini belirtti. Bu seviye, Eyliil 2023’ten bu yana kaydedilen en yiiksek seviye olup, piyasa tahminleriyle de uyumlu oldu. Euro Bolgesi
enflasyonunun ana bilesenlerine bakildiginda, agustos ayinda en yiiksek yillik enflasyon oraninin enerji sektériinde oldu. Temmuz ayindaki %10,3'e kiyasla
agustos ayinda %14,3 ylkseldi. Gida ve enerji gibi dalgall kalemleri hari¢ tutan ¢ekirdek enflasyon gostergesi beklenmedik sekilde %2,4'e gerilerken,
yakindan takip edilen hizmetler enflasyonu ise %3'e diistu.

. ING Basekonomisti Bert Colijn, Euro Bélgesi'nde agustos ayinda manset enflasyonun Orta Dogu'daki ¢catismalarin etkisiyle hizlandigini, ancak cekirdek
enflasyondaki gériiniimiin halen gérece ihmli seyrettigini belirtti. ING, Orta Dogu'daki gerilimin baglamasinin Gzerinden alti ay gegmis olmasina ragmen
yuksek enerji maliyetlerinin diger mal ve hizmet fiyatlarina genis capli yansimadigini vurguladi. Agustos ayinda sirketlerin gelecek doneme iligkin fiyatlama
beklentilerinin de sakin kaldigina dikkat gekilen raporda, su asamada enerji maliyetlerinin ekonominin geneline guigli bir sekilde yayillmadigi ifade edildi.

. Euro Bolgesi'nde mevsim etkisinden arindiriimig issizlik orani temmuz ayinda %6,4 seviyesinde gergeklesti. Gegcmise yonelik verilerde glincelleme yapan
kurum, daha 6nce %6,3 olarak agiklanan Euro Bélgesi haziran ayi igsizlik oranini %6,4'e revize etti.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yénetim Konseyi Uyesi Gediminas Simkus, bankanin éniimiizdeki hafta atacagi olasi bir faiz artirrm adiminin enflasyonu
%2'lik hedefe geri getirmek igin tek basina yeterli olmayacagini belirtti. Simkus, artan dogal gaz vadeli fiyatlari, yikselen tarimsal emtia maliyetleri ve
beklenenden gliglli seyreden Avrupa ekonomisinin enflasyon gériinimiini yukari tagidigini vurguladi. Mevcut tiim verilerin Eylil ayinda faiz artigina isaret
ettigini belirten Simkus, orta vadeli enflasyonu %2 seviyesinde tutabilmek adina faiz patikasinin bir miktar daha yukari tasinmasi gerektigini ifade etti.

. Avrupa Merkez Bankasi Yénetim Konseyi Uyesi Gabriel Makhlouf, enflasyonun "yanlis yénde hareket etmesi" halinde ECB'nin faizleri daha fazla artirmaya
hazir olmasi gerektigini sdyledi. Makhlouf, Euro Bolgesi enflasyonunun yiizde 3'tin Gzerinde kalmasini ve biyiimenin yaz 6ncesi tahminlerden biraz daha
glclu seyretmesini endise verici olarak nitelendirdi. Makhlouf, ECB'nin gelecek haftaki kararinin hi¢ kimseyi sagirtmamasi gerektigini belirtti. Bankanin
Euro Bolgesi icin bu yila iliskin blyime tahminini sinirh sekilde yikseltmesini bekledigini sdyledi. Makhlouf, ylzde 2,5 seviyesindeki mevduat faizinin
heniz kisitlayici olmadigini, para politikasinin faiz yaklasik ylizde 2,75'in Gzerine giktiktan sonra kisitlayici hale gelebilecegini ifade etti.

. BoE Para Politikasi Kurulu Uyesi Catherine Mann, yiiksek enflasyonun gelecek yil licret pazarliklarina yansimasindan endise duydugunu séyledi. Mann, ilk
ceyrekteki tcret gorismelerinin blylk 6lglide dnceki geyregin enflasyonuna gore sekillendigini belirterek, enflasyonun Ucretlere yerlesmesinin fiyat
baskilarini kalici hale getirebilecegi uyarisinda bulundu. Son toplantidan bu yana ekonomik aktivitenin bir miktar gii¢lendigini, is glicii piyasasinin "dustik
ise alim-dusuk isten g¢ikarma" gorinimind korudugunu ve enflasyonun enerji maliyetleri ile Orta Dogu'daki gelismelerin etkisiyle beklendigi gibi
yukseldigini ifade eden Mann, son toplantida destekledigi 25 baz puanlik faiz artisinin temel gerekgesinin bu goérinim oldugunu sodyledi. Mann,
gerektiginde daha sonra dizeltme yapmanin mimkin oldugunu, bu nedenle faizlerin biraz yiksek tutulmasinin daha dogru bir yaklasim oldugunu
vurguladi.

ABD
. Fed tyesi Michael Barr, enflasyonun digsmemesi halinde merkez bankasinin faiz oranlarini yikseltmeye hazirlikli olmasi gerektigini belirtti. Barr, fiyat
baskilarinin bes yili asan siredir hedefin Gzerinde kalmasinin ardindan kalici hale gelme riski tasidigi uyarisinda bulundu. Barr, gelecek verilerin

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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enflasyonun soguduguna dair bir isaret vermesi halinde yetkililerin sabirli davranabilecegini sdyledi. Barr, “Verilerdeki egilimler, bana enflasyonun %2’ye

dogru yavasladigina dair biraz giiven verirse, politika durusumuzu degerlendirmek igin biraz daha zaman ayirabilecegimizi dustintiyorum. Ancak,
enflasyonun yeterince yavaglamadig goriliirse, faizleri artirmak igin kararl bir sekilde harekete gegmemiz gerektigini dustinliyorum” dedi.

. ABD'de agustos ayi final verilere gore S&P Global imalat PMI 53,9 olarak agiklandi ve 53,2 olan dncii verinin lizerinde gergeklesti.

. ISM imalat gostergesi agustos ayinda bir puan diserek 54,6'ya geriledi. Buna ragmen sz konusu seviye, 2022'den bu yana kaydedilen en yiksek ikinci
deger oldu. Yeni siparisler gostergesi 53,7 ile biiylimeye isaret etmeye devam etse de mart ayindan bu yana en diisiik seviyesinde gerceklesti. istihdam
gostergesi ise 52,8’den 51,2’ye geriledi. ISM fiyat endeksi 71,1 olarak, subat ayindan bu yana goérilen en dusik seviyede kaldi.

. ABD'de JOLTS yeni is agilislari, temmuzda 7 milyon 271 bin seviyesinde gercekleserek piyasa beklentilerinin altinda kaldi. Agustos ayina iliskin is agiliglari
rakami da 7 milyon 359 binden 7 milyon 182 bine revize edildi. ise alim sayisi ise Temmuz'da 6nceki aya goére 278 bin azalarak 5 milyon 54 bine disti.
istifa, isten gikarma ve diger ayrilmalari kapsayan toplam isten ayrilma sayisi ise ayni dénemde 265 bin azalisla 5 milyon 72 bine geriledi.

. Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2026 yili tiglincii geyrek buylime tahminini %4,6’dan %4,8’e ylkseltti.

. Kanada Basbakani Mark Carney, ABD ile ticaret anlasmasi gortismelerinin biriken sorunlar nedeniyle tikandigini belirtirken, muazakerelerin yeniden
baslamasina acik olduklarini séyledi.

. Amerikan Petrol Enstitlisi verilerine gore ABD'nin ticari ham petrol stoklari, 28 Agustos'ta sona eren haftada 2 milyon 593 bin varil azaldi. Piyasa beklentisi
stoklarin 820 bin varil diismesi yontindeydi. Bir 6nceki hafta ham petrol stoklarinda 4 milyon 199 bin varillik artis kaydedilmisti.

Asya
4 Hindistan Basbakani Narendra Modi, genisleyen ticaret agigi ve zayiflayan rupinin ekonomiye baski yapmasi nedeniyle altin talebini azaltma gagrisini
yineleyerek, Hintlilerin gerekli olmadikga altin almaktan kaginmalari gerektigini soyledi.

Diinyadan

4 Uluslararasi Para Fonu Baskani Kristalina Georgieva, kiresel ekonominin enerji arzi sokunu beklenenden daha iyi karsiladigini ancak krizin hentiz sona
ermedigini soyledi. Georgieva, artan borg, enflasyon ve faiz risklerinin yiksek kalmayi strdlrdigini belirtti. G20 maliye liderleri zirvesinin kapaniginda
konusan Georgieva, kiresel faizlerdeki ylkselisi temel kaygilardan biri olarak gosterdi.

. Deniz glivenligi danismanlik sirketi Marisks, iki dev petrol tankerinin Hiirmiiz Bogazi'ndan gegerken kisa araliklarla kimden geldigi belli olmayan cisimler
tarafindan vuruldugunu bildirdi.

4 Kiibali liderler, Bagskan Donald Trump yonetiminin, ABD yaptirimlarinin yol agtigi sikintilari hafifletmeye yardimci olabilecek konulari gériismekte isteksiz
oldugunu belirtti. Kiba'nin Washington'daki en tst dlzey diplomati Lianys Torres Rivera, hikkiimetinin ABD ile iyi iliskiler istedigini, ancak diyalog kanalinin
tamamen tikandigini séyledi.

. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, son savas sirasinda iran'in kontrolii altina gegen ve Basra Kérfezi'ndeki enerji icin hayati &neme sahip olan Hiirmiiz
Bogazi'nin yakinda petrol boru hatlari araciligiyla bypass edilecegini sdyledi. Bessent “Bu gegit iki yil icinde devre disi kalacak. iki yil icinde Hiirmiiz Bogazi,
degersiz bir su pargasi gibi olacak” dedi. ABD, gegen hafta Misir’in en buyuk ikinci bankasi Banque Misr’in Birlesik Arap Emirlikleri'ndeki subelerine yonelik
dnlemler aldi. Bessent, ABD’nin iran’a kars! yiriittigi ekonomik yaptirimin bir parcasi olarak bu hafta bir bankaya yénelik yaptirmlar duyurmasinin
muhtemel oldugunu sdyledi. Bessent "Muhtemelen bu hafta bir bankaya yonelik yaptirim agiklayacagiz ve bir hafta sonra da bir tane daha aciklayacagiz.
Bu konuda muttefiklerimizle gorislyoruz, hepsi de bize destek verdi ve biiylk bir destek gorduk" dedi.

. Rusya Merkez Bankasi, Batili tlkelerin Rus bankalarinin nakit dolar ve euro edinmesine yonelik yaptirimlarinin devam etmesi nedeniyle nakit doviz
cekimine iligkin kisitlamalari 9 Mart 2027'ye kadar uzatt.

. iran Meclis Baskani Muhammed Bakir Kalibaf, Hiirmiiz Bogazi'nin tam kontroliiniin iran Silahli Kuvvetleri'nde oldugunu savunarak, ABD'nin bazi gemileri
Bogaz'dan gecirme girisimlerine miidahale ettiklerini séyledi. ABD'nin iran'a yénelik son saldirilarinin iran'in Hiirmiiz Bogazi'nda "giiciinii kullanmasindan"
kaynaklandigini 6ne suren Kalibaf, s6z konusu saldirilara "agir karsilik" verdiklerini ileri strda.

. ABD Merkez Kuvvetler Komutanhg (CENTCOM), iran'in Hiirmiiz Bogazi'ndaki ticari gemilere ve b&lgedeki ABD personeline ydnelik "saldiri girisimleri"ni
gerekge gdstererek Devrim Muhafizlari Ordusu hedeflerine saldiri baslattigini duyurdu. ABD ordusunun iran'da saldiri baslattigini duyurmasinin ardindan
iran basini, tilkenin giineyindeki Hiirmiizgan eyaletine bagl Kesm Adasi ile Bender Abbas ve Sirik'in yani sira Sistan-Belugistan eyaletine bagli Cabahar ve
Kunarek kentlerinin gevresinde patlama sesleri duyuldugunu bildirdi.

. iran Genelkurmay Baskanligi, ABD'nin iilkenin giineyindeki bazi noktalara diizenledigi hava saldirilarina "ezici ve yipratici darbelerle" karsilik verilecegini
belirterek, Washington'a "agir bir bedel" 6deteceklerini agikladi.

. ABD Baskani Donald Trump, Hiirmiiz Bogazi yakinlarindaki iran hedeflerine genis capli saldirilar diizenlendigini aciklayarak, iran'in karsilik vermesi halinde
¢ok daha agir saldirilar gergeklestirilecegi tehdidinde bulundu.

. iran, ABD'nin bolgedeki askeri varligina destek veren (ilkeleri daha agir saldirilarla tehdit ederken, Devrim Muhafizlari Urdiin'deki Prince Hassan Hava
Ussii'nii balistik fiizelerle vurdugunu agikladi.

. ABD Enerji Bakani Chris Wright, pazartesi giinii Hiirmiiz Bogazi'ndan 17 milyon varil petrol gectigini acikladi. Wright, bunun iran baglantili catismanin deniz
tasimaciligini aksatmasindan bu yana kaydedilen en ylksek giinliik akis oldugunu soyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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