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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Kuresel piyasalarda yapay zeka odakli glgli gériinim bu sabah bir miktar zayiflamis bulunuyor.
Japonya’da da negatif bir gériiniim izlenirken, Hong Kong ve Cin endeksleri pozitif seyrediyor. ABD
tarafinda hisse senedi endeksleri diin pozitif kapanislar gergeklestirirken, Dow Jones %0,09, S&P500
%0,26 ve Nasdaq %0,42 deger kazanciyla kapanis zirvelerini yeniledi. ABD’deki ylikseliste Nvidia'nin
kisisel bilgisayarlar igin yeni islemcisini tanitmasinin ardindan hisselerinde yasanan giiglii yukselis etkili
oldu. Ote yandan ABD ve iran arasindaki miizakerelerin iran tarafindan askiya alindigi haberleri risk
istahi Ustinde baski olustururken, ABD vadelileri bu sabah saticili seyrediyor. Avrupa vadelilerinde ise
pozitif bir gériniim izliyoruz.

Din ABD’de agiklanan veriler ekonomik aktiviteye iliskin olumlu sinyaller verdi. ISM imalat PMI
mayista 54,0 seviyesine ylkselerek beklentileri asti ve Mayis 2022'den bu yana en yiiksek seviyesini
kaydetti. Yeni siparislere iliskin alt endeks aylik 2,7 puan artarak 56,8'e, tretim endeksi de 0,9 puan
artisla 54,3'e gikti. istihdam endeksi de 2,2 puan artarak 48,6'ya yiikselse de daralma bolgesinde kald.
Cuma agiklanacak tarim digi istihdam raporunda da imalat sanayi istihdaminin zayif kalmaya devam
etmesi bekleniyor. Yine diin agiklanan insaat harcamalari nisanda aylik %0,4 ile beklentilerin Gzerinde
artarken, olumlu ISM ve insaat harcamalar verilerine ragmen Atlanta Fed, ikinci ceyrek buylime
beklentisini %3,8'den %3,0’e cekerek asagi yonlii revize etti. Dolar endeksi iran-ABD miizakerelerinin
israil'in Libnan’a saldirilari nedeniyle gerildigi haberleriyle yiikselirken, daha sonra israil-Hizbullah
arasinda saglanan kismi ateskesle birlikte endeks bu sabah itibariyla 99,1 seviyelerine geri dondu.
Dunki haber akisi ABD tahvillerinde de satig baskisi yaratirken, 2 yillik tahvil getirisi %4,08’lere
yukselmesi ardindan %4,02, 10 yillik getiri ise %4,51’leri gormesi sonrasinda %4,43 seviyelerinde
bulunuyor. Bugiin ABD’de JOLTS yeni is agiliglari verisini izleyecegiz. Euro Bolgesinde ise agiklanacak
oncl enflasyon verileri 6ne gikiyor. Veri 6ncesi EURUSD 1,1638 seviyelerinden islem goéruyor.

TUIK verilerine gére yilin ilk ceyreginde GSYH yillik bazda %2,5 artarak %3,0’liik beklentinin altinda
kaldi. Ceyreklik bazda buyime ise %0,1 ile oldukga sinirli gergeklesti. Alt kalemlere bakildiginda
hanehalki tiiketiminin yillik bazda %4,8 artarak biytimeye en yiiksek katkiyi verdigi, kamu harcamalari
ve yatirimlarin da artig gosterdigi gorilirken, mal ve hizmet ihracatindaki %12,7’lik diists dikkat gekti.
Bu zayiflamada Orta Dogu’daki savasin dis talep lzerinden etkili oldugu degerlendirildi. Onci
gosterge niteligindeki istanbul Sanayi Odasi Tirkiye imalat PMI ise mayis ayinda 45,7’den 49,8’e
yukselerek Mart 2024’ten bu yana en yiksek seviyesine ¢ikti ve daralma hizinin belirgin sekilde
yavasladigini gosterdi. Endeks 50 esik degerinin altinda olsa da faaliyet kosullarindaki bozulmanin
sinirlanmasi biyiime goériinimu agisindan kismi bir toparlanma sinyali verdi. Din BIST100 endeksi
%0,30 yikselisle 13.703 seviyesinden kapanirken, endekste islem hacmi 204,3 milyar TL oldu. Bu
sabah dolar/TL 45,93 seviyelerinde seyrederken, 5 yillik CDS primi 241 civarinda bulunuyor.

Ons altin diin 4.447$ seviyelerine kadar geriledikten sonra israil-Hizbullah hattindaki kismi ateskes
gelismesi ve ABD Baskani Trump’in mizakerelerde olusan bazi aksakliklar hallettigini belirtmesiyle
toparlanarak 4.524$ seviyelerine yiikselirken, ons giimiis de bu sabah 76,50 seviyelerinde
seyrediyor. ABD ve iran mesaj trafiginin durdugu yéniindeki haberlerle diin 97,8$ seviyesini test eden
Brent petrol de 94,05 civarina gerilemis durumda. Bitcoin ise 70.500S seviyelerinde islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1657-1,1698, asagi yonde 1,1586—-1,1556 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3477-1,3557, asagl yonde 1,3408-1,3368 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.5615-4.615S, asagl ydnde 4.4475-4.366$ seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 75,91$-76,70S, asagi yonde 73,585-71,79$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 1.973$-2.011S, asag yonde 1.9125-1.880S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Paladyum: yukari yénde 1.3795-1.413S, asagi ydnde 1.3445-1.331S seviyeleri éne cikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 3.913€-3.941¢€, asagl yonde 3.837€-3.767€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 65,75€-67,68€, asagl yonde 63,07€-61,29€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 46,0000, asagl yonde MOST indikatorii 44,8691 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Ekonomik aktivite icin dncii gdsterge olarak kabul edilen istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat PMI, mayis ayinda 45,7’den 49,8’e yiikselerek 50,0 esik
degerine 6nemli 6lglide yaklasti. Mart 2024’ten bu yana en yiiksek dizeyinde gerceklesen endeks, faaliyet kosullarindaki bozulmanin belirgin sekilde
yavasladigi yéniinde sinyal verdi.

. GSYH zincirlenmis hacim endeksi bir dnceki yilin ayni geyregine gore %3,0 beklentilerinin altinda %2,5 artig gosterdi. Mevsim ve takvim etkilerinden
arindirilmig GSYH zincirlenmis hacim endeksi ise bir 6nceki geyrege gore %0,1 artti. GSYH’nin alt kirilimlari incelendiginde 2026 yilinin ilk geyreginde yillik
bazda, yerlesik hane halklarinin tiiketim harcamalari %4,8, devletin nihai tiiketim harcamalari %2,1, gayrisafi sabit sermaye olusumu ise %3,0 artti. Mal
ve hizmet ihracati %12,7, mal ve hizmet ithalati ise %2,0 duslis gosterdi.

. Dis Ekonomik iligkiler Kurulu (DEIK) Bagkani Nail Olpak, kiiresel gelismelerin ve yasananlarin belirsizlikleri artirdigini belirterek, belirsizlik ortaminin
yansimalarini tim diinya gibi Turkiye'nin de hissettigini sdyledi. Sanayi sektoriiniin artan maliyetlerinin blyime rakamlarina negatif etkisini, %0,8
daralmasindan goérdiklerini aktaran Olpak, hanehalki harcamalarinin bliyiimeye etkisinin %4,8 oldugunu anlatti. Olpak, "Gegtigimiz yil ortasindan beri
negatif buylyen ihracatimizin daraldigini gériiyoruz. Boyle bir tablo igcinde 2026 yilinin ilk geyreginde %2,5 ile buylime trendini devam ettirmek 6nemli."
dedi. istanbul Ticaret Odasi (iTO) Bagkani Sekib Avdagic de Tiirkiye'nin genc ve dinamik hanehalki yapisinin, ticari esnekliginin ve iiretim motivasyonunun
dlinyadaki karigik konjonktiire ragmen ulke ekonomisini dirayetli tutmaya devam ettigini sdyledi.

. Tiirk-is verilerine gére Ankara’da yasayan dort kisilik bir ailenin saglikli, dengeli ve yeterli beslenebilmesi icin yapilmasi gereken aylik gida harcamasi tutari,
kamuoyunda bilinen adiyla aglik siniri 35.174,85 TL'ye ¢ikti. Yoksulluk siniri olarak bilinen gida harcamasi ile giyim, konut (kira, elektrik, su, yakit), ulagim,
egitim, saglhk ve benzeri ihtiyaglar igin yapilmasi zorunlu diger aylik harcamalarinin toplam tutari ise 114.576,10 TL oldu. Bekar bir ¢alisanin ‘yasama
maliyeti’ de aylk 45.488,25 TL'ye yukseldi.

. istanbul Ticaret Odas! (iTO), ITO 2023=100 bazli istanbul Tiiketici Fiyat indeksi ile Toptan Esya Fiyatlari Endeksi’nin mayis ay! verilerini agikladi. Buna gére
kentte, mayista bir dnceki aya kiyasla perakende fiyat hareketlerinin gdstergesi olan iTO istanbul Tiiketici Fiyat Endeksi %1,53, toptan fiyat hareketlerini
yansitan Toptan Esya Fiyatlari Endeksi ise %1,58 artti. Gegen yilin ayni ayina gore degisim orani perakende fiyatlarda %36,77, toptan fiyatlarda %23,35
oldu.

. TCMB verilerine gére, mart ay1 net doviz pozisyonu agigi 194 milyar 208 milyon dolar gergekleserek Subat 2026 donemine gére 6 milyar 403 milyon dolar
azald.

. BBVA Research, Orta Dogu'daki savasin etkisiyle 2026'nin ikinci ceyreginde Tiirkiye ekonomisinde biylimenin zayif kalabilecegini belirtti. Kurum, giiven
endekslerinin bu gorinime isaret ettigini ifade ederken, uzatiimig tatil donemine bagh kopri giin etkilerinin aylk verilerde oynaklik yaratabilecegini
kaydetti. BBVA'nin 6ncli GSYH tahmin modeli, mayis ayi itibariyla yillik biylimenin yaklagik %2 seviyesinde olduguna isaret ederken, bu gérinimiin
haziran ayinda kismen tersine donebilecegi belirtildi. BBVA Research, Orta Dogu'daki gatismanin temmuz ayindan 6nce sona ermesi ve politika tepkilerinin
segici kalmasi varsayimi altinda, Tirkiye ekonomisinin 2026 yilinda yaklasik %3 buylmesini bekliyor. Bu tahmin, catisma dncesindeki %4'liik biyime
Ongorisinin altinda bulunuyor.

. Boru Hatlari ile Petrol Tagima AS (BOTAS) ile Azerbaycan Devlet Petrol Sirketi (SOCAR), TotalEnergies ve Abu Dabi Ulusal Petrol Sirketi (ADNOC) sirketleri,
Azerbaycan'dan Tirkiye'ye 2029 itibariyla 15 yil boyunca toplam 33 milyar metrekiip dogal gaz saglayacak anlasmaya imza atti.

. Cumbhurbagkani Erdogan, son 23 yilda karayollarina 206 milyar dolar, demiryollarina 80 milyar dolar ve havayollarina 35,5 milyar dolar yatirim yapildigini
acikladi. Erdogan, 2026'da ise 188 yeni ulastirma projesinin hizmete alinacagini séyledi. istanbul Havalimani'nin bayram déneminde bir giinde 1.730 ugak
trafigiyle rekor kirdigini ifade eden Erdogan, hizli tren hatlarinda da 322 bin yolcu tagindigini kaydetti.

Avrupa

. Almanya'da reel perakende satislar, nisanda bir 6nceki aya gére %0,3 gerileyerek yilin ikinci geyregine zayif baslangig yapti.

. Almanya'da 2024 yilinda 430 bin olan net gog sayisi, gegen yil %45 azalarak 235 bine dista.

. S&P Global, AlImanya'nin mayis ayina iliskin imalat sanayi PMI nihai verilerini agikladi. Buna gore, nisanda 51,4 puan olan imalat sanayi PMI, mayista 50,1
puana geriledi. PMI 6ncti verilerde ise 49,9 olarak agiklanmisti.

. Euro Bolgesinde imalat PMI mayis ayi final verilerinde 51,4’ten 51,6’ya revize edildi.

. Nihai verilere gére mayis ayinda ingiltere'de imalat sanayi PMI 53,9 puanla son 4 yilin en yiiksek seviyesine ulasti. Mayis PMI verisi dncii verilerde 53,7
olarak agiklanmigti.

4 Euro Bolgesi'nde mevsim etkisinden arindiriimis issizlik orani, nisan ayinda %6,3 seviyesinde gergeklesti. Daha 6nce 6,2 olarak agiklanmig Euro Bolgesi
mart ay! issizlik oranini %6,3 olarak revize edildi.

. Avrupa Merkez Bankasi verilerine gore Euro Bolgesi'ndeki sirketlere yonelik banka kredileri Nisan'da yillik bazda %3,4 artis gosterdi. Boylece kurumsal
kredilerdeki buylime, %4,1 artigin kaydedildigi Mayis 2023'ten bu yana en yiiksek seviyesine ulasti. S6z konusu rakam Mart'ta %3,2 seviyesindeydi.

. AB'de yolsuzlukla micadeleye yonelik yeni kurallar yurirltge girdi. Dizenleme, yolsuzluk suglarina iliskin ortak tanimlar getirirken, tye ulkelerin ulusal
stratejiler hazirlamasini ve AB kurumlariyla isbirligini gliclendirmesini dngoriyor.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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ABD
. S&P Global mayis ayina iliskin imalat sanayi nihai PMI verilerini agikladi. Buna gore, imalat sektérii PMI verisi mayista 0,6 puan artarak 55,1 oldu. Mayis

ayina dair 6nct verilerde endeksin 55,3 degerini aldigi agiklanmisti.

. ABD'de Tedarik Yénetim Enstitlisiniin (ISM) imalat sanayi PMI, mayista 1,3 puan artisla 54,0 degerine cikarak sektérde genislemeye isaret etti. imalat
sektoriindeki genislemenin hizlandigina isaret eden endeks, Mayis 2022'den bu yana en yiiksek seviyesini kaydetti. Yeni sipariglere iliskin endeks mayista
aylik 2,7 puan artarak 56,8'e ¢ikti. Ayni dénemde tretim endeksi 0,9 puan artisla 54,3'e ve istihdam endeksi 2,2 puan artarak 48,6'ya ylikseldi.

4 ABD'de ingaat harcamalari nisanda aylik %0,4 ile beklentilerin Uzerinde artis kaydetti. Kamu insaat harcamalari ile 6zel sektor insaat harcamalari nisanda
%0,4'er artti. insaat harcamalari nisanda yillik bazda da %0,9 artis kaydetti.

. Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2026 yili ikinci geyrek blyime tahminini %3,8’den %3,0’e dislrdu.

. ABD Bagkani Donald Trump, ulusal giivenlik gerekgesiyle uygulanan 232. Madde kapsamindaki bazi gelik, aliminyum ve bakir ithalat tarifelerinde degisiklik
yapan bir kararname imzaladi. Kararnameye gore, belirli tarim makineleri ile konut tipi 1sitma, havalandirma ve iklimlendirme ekipmanlarini kapsayan bazi
celik ve aliminyum tiirev Urtinlerde uygulanan gtimrik vergisi orani %25'ten %15'e dusuruldi.

. Bloomberg'in haberine gére ABD y6netimi, Bagskan Donald Trump'in "hiikimetin silah olarak kullanilmasi" magdurlarini tazmin etmek amaciyla kurmayi
planladigi yaklasik 1,8 milyar dolarlik fondan vazgegmeye hazirlaniyor. Fon, ABD Kongre Binasi'na yonelik saldiriya midahale eden polis memurlarinin da
aralarinda bulundugu taraflarca agilan davalar nedeniyle halihazirda hukuki incelemeyle karsi karsiya bulunuyordu.

Asya
. Japonya Maliye Bakani Satsuki Katayama sali glint dizenledigi basin toplantisinda, yetkililerin déviz piyasasinda ihtiya¢ duyulmasi halinde harekete
gegmeye hazir oldugunu agikladi. Hirmiz Bogazi'nin fiilen kapal kalmaya devam etmesi nedeniyle petrol piyasasindaki yiksek oynakhgin stirdigini
belirten Katayama, doviz piyasasindaki gelismelere gerektiginde yanit verme konusundaki kararl duruslarini koruduklarini ifade etti.

Diinyadan

. Ekonomik ishirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD), diinya capinda 15 sanayi sektériine yénelik devlet tegviklerinin 2024'te 2008-2009 kiiresel finansal krizinden
sonra gorilen en ylksek seviyeye ulastigini bildirdi. Cin'in endustriyel 'dopinge' yonelik ekonomik déniisime 6ncilik ettigi belirtildi.

. JP Morgan ve S&P Global tarafindan hazirlanan Kiiresel imalat PMI verileri, kiiresel imalat Gretimindeki biiyiimenin mayis ayinda son bes yila yaklasan en
glcll hizina ulastigini gosterdi. Ancak raporda, musterilerin beklenen fiyat artislari ve tedarik zinciri aksakliklarina karsi alimlarini 6ne gektigine dair
isaretlerin bulunmasi nedeniyle bu ivmenin strdurilebilirligi konusunda soru isaretleri oldugu belirtildi.

. ABD'nin Ankara Biiyiikelgisi ve Suriye Ozel Temsilcisi Tom Barrack, Irak Ozel Temsilcisi olarak atanmasindan onur duydugunu belirtti. Barrack, ABD Baskani
Donald Trump'in bolgedeki liderlerle kurdugu dogrudan iliskilerin dnemine vurgu yaparken, bolgesel ortaklarin daha fazla sorumluluk Gstlenmesi
gerektigini ifade etti.

. Rusya'da Ust diizey hukimet yetkililerinin Devlet Baskani Vladimir Putin'e Ukrayna'daki savas harcamalarinin karsilanamaz bir diizeye dogru gittigi
konusunda uyarida bulundugu ileri struld.

. Japonya Bagbakani Takaigi Sanae, iran Cumhurbaskani Mesud Pezeskiyan ile yaptigi gériismede, Tahran'a ABD ile bir an énce anlasmaya varmasi ve
Hurmiz Bogazi'ni tiim gemilerin gegisine agik tutmasi ¢agrisinda bulundu.

. iran basini, iran'in israil'in Liibnan'a yénelik saldirilari nedeniyle miizakereler kapsaminda ABD'yle olan mesaj alisverisini durdurdugunu duyurdu.

. ABD Bagkani Donald Trump, iran'in miizakereleri askiya aldigina iliskin kendilerine herhangi bir bilgi vermediklerini séyledi. Trump, bu durumun askeri bir
karsilik anlamina gelmedigini belirtirken, iran'a yénelik deniz ablukasinin ise siirdiiriilecegini ifade etti. Trump daha sonra iran ile miizakerelerde "baz
aksakliklar oldugunu ancak bunu hallettigini" savunarak, Hirmuz Bogazi'nin agilmasina iliskin mutabakat zaptinin gelecek hafta iginde sonuglanabilecegini
bildirdi. Bu durumun, "iran'in, israil'in Liibnan'a saldirilarindan hosnut olmamasindan" kaynaklandigina dikkati ceken Trump, yaptigi gériismeler sonucu
israil ve Hizbullah'in birbirlerine saldirmamayi kabul ettigini aktardi.

. israil basini, Libnan'in bagkenti Beyrut'un Dahiye bélgesine yénelik israil saldirisinin, ABD'nin miidahalesiyle son anda ertelendigini iddia etti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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