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Güne Başlamadan Bilinmesi Gerekenler 

ABD Hazine Bakanlığı'nın uzun vadeli tahvil geri alımlarını en az iki katına çıkaracağını açıklaması, son 
dönemde çok ciddi bir yükseliş gösteren uzun vadeli tahvil getirilerinde geri çekilmeyi desteklerken 
küresel risk iştahını da artırdı. Tahvil piyasalarındaki rahatlama Asya borsalarına da yansırken, Güney 
Kore Kospi endeksi teknoloji hisseleri öncülüğünde güçlü yükseliş kaydediyor. Japonya, Çin ve Hong 
Kong endeksleri de bu sabah alıcılı bir görünüm sergiliyor. ABD tarafında da Hazine Bakanlığı kararının 
etkisiyle endeksler dün günü yükselişle tamamladı. Dow Jones %0,22, S&P500 %0,21 ve Nasdaq %0,16 
değer kazanırken, bu sabah ABD vadelilerinde alıcılı görünüm sürüyor. Avrupa vadelileri de güne 
pozitif bir başlangıca işaret ediyor. 
 
Dün ABD Hazine Bakanlığı, piyasa likiditesini desteklemek amacıyla uzun vadeli tahviller için yürüttüğü 
geri alım operasyonlarının büyüklüğünü en az iki katına çıkaracağını, 10 yıl ve üzeri vadeli tahvillerde 
işlem başına geri alım tutarını en az 4 milyar dolara yükselteceğini açıklarken, kararın ardından ABD 
30 yıllık tahvil getirisi yaklaşık 9 baz puan geriledi. 30 yıllık tahvil getirisi bu sabah %5,18, 10 yıllık tahvil 
getirisi de %4,63 seviyelerine inmiş bulunuyor. Diğer taraftan 2 yıllık tahvil getirisi %4,16 seviyelerinde 
seyrine devam ediyor. Dolar endeksi 98,8 seviyelerine gerilerken, dolardaki gerilemeyle desteklenen 
EURUSD 1,1674, GBPUSD ise 1,3609 seviyelerinde işlem görüyor. Dün ayrıca Fed'in 28-29 Temmuz 
tarihli toplantısına ilişkin tutanakları takip ettik. Tutanaklarda birçok üyenin enflasyonun beklenenden 
daha kalıcı seyretmesi halinde ilave faiz artışlarının gerekebileceğini değerlendirdiği görülürken, iş 
gücü piyasasının dengeli görünümünü koruduğu vurgulandı. Bununla birlikte tutanakların piyasa etkisi 
sınırlı kaldı. Temmuz toplantısı sonrası açıklanan enflasyon ve istihdam verileri Fed'e yönelik 
beklentileri önemli ölçüde değiştirdiği için, söz konusu toplantıya ilişkin faiz beklentilerinde anlamlı 
bir değişiklik yaratmadı. Ayrıca toplantı sonrası Fed üyelerinden takip edilen açıklamalar nedeniyle de 
tutanaklardaki şahin mesajlar piyasalar açısından büyük ölçüde beklenen nitelikteydi. Bugün veri 
gündeminde Almanya ÜFE verileri ile ABD'de Philadelphia Fed imalat endeksi, haftalık işsizlik maaşı 
başvuruları ve Conference Board öncü göstergeler endeksi öne çıkıyor. 
 
Yurt içinde BIST100 endeksi dün günü %2,34’lük güçlü bir yükselişle 14.458 seviyesinden 
tamamlarken, işlem hacmi 199,1 milyar TL seviyesinde gerçekleşti. Bu sabah dolar/TL 47,95, 5 yıllık 
CDS primi ise 221 seviyelerinde seyrediyor. 
 
ABD tahvil getirileri ve dolardaki gerilemenin desteğiyle kıymetli madenlerde güçlü bir yükseliş izledik. 
Ons altın 4.523$ ile haziran başından bu yana en yüksek seviyesini test etmesinin ardından bu sabah 
4.484$ seviyelerinde işlem görürken, ons gümüş 67$ seviyesinin üzerine çıktı. Bitcoin de dün genel 
yükselişe katılırken, ABD Başkanı Donald Trump'ın kripto sektörü temsilcileriyle gerçekleştireceği 
Beyaz Saray toplantısına yönelik iyimserliğin de etkisiyle 69.500$ seviyelerinde hareket ediyor. Brent 
petrol ise Trump'ın İran'a yönelik kapsamlı yeni ekonomik yaptırımlar tehdidi ardından 91,7$ 
seviyelerinde yüksek seyrini koruyor.  
 

Günün Teknik Seviyeleri 
 

 EURUSD: yukarı yönde 1,1721–1,1799, aşağı yönde 1,1627–1,1596 seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 GBPUSD: yukarı yönde 1,3653–1,3771, aşağı yönde 1,3543–1,3489 seviyeleri öne çıkıyor.  
 

 Ons Altın: yukarı yönde 4.584$–4.665$, aşağı yönde 4.441$–4.394$ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 Ons Gümüş: yukarı yönde 69,85$–71,55$, aşağı yönde 65,85$–64,95$ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 Ons Platin: yukarı yönde 1.827$–1.880$, aşağı yönde 1.761$–1.723$ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 Ons Paladyum: yukarı yönde 1.373$–1.428$, aşağı yönde 1.244$–1.180$ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 XAUEUR: yukarı yönde 3.878€–3.941€, aşağı yönde 3.789€–3.719€ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 XAGEUR: yukarı yönde 57,78€–60,63€, aşağı yönde 56,65€–54,64€ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 USDTRY: yukarı yönde 48,2500, aşağı yönde MOST indikatörü 46,9294 seviyesi öne çıkıyor. 

Saat Ülke Veri Dönem Beklenti Önceki

09:00 Almanya ÜFE - Aylık (%) Temmuz 0,6 -0,3

09:00 Almanya ÜFE - Yıllık (%) Temmuz 2,5 1,8

15:30 ABD Philadelphia Fed İmalat Endeksi Ağustos 25,0 41,4

15:30 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları (bin) 15-Ağu 211 209

17:00 ABD CB Öncü Göstergeler Endeksi Temmuz 0,1 -0,2

17:30 Türkiye Merkezi Yönetim Borç Stoku (mlr TL) Temmuz 14993

Hazine 1 Yıl Vadeli Dolar Cinsi Devlet Tahvili ve Kira Sertifikası İhaleleri Düzenleyecek
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Piyasalarda Öne Çıkan Haberler 
 
Türkiye 

 TÜİK verilerine göre 2026'nın ikinci çeyreğinde işsizlik oranı 0,3 puanlık gerileme ile %7,9 seviyesinde gerçekleşti. Veri, işsizlik veri setinin en düşük çeyreği 

olarak kaydedildi. 15-24 yaş grubunu kapsayan genç nüfusta işsizlik oranı bir önceki çeyreğe göre 1 puanlık azalış ile %13,9 oldu. Zamana bağlı eksik 

istihdam, potansiyel işgücü ve işsizlerden oluşan geniş tanımlı işsizlik oranı oranı 2026 yılı II. çeyreğinde bir önceki çeyreğe göre 0,2 puanlık azalış ile %29,9 

oldu. Hazine ve Maliye Bakanı Mehmet Şimşek "Beşerî sermayeyi güçlendiren, istihdamı destekleyen ve iş gücüne katılımı artıran politikalarımızı 

sürdürüyoruz" dedi. 

 Kısa vadeli dış borç seviyeleri rekor seviyelerden gerileme kaydetti. TCMB verilerine göre orijinal vadesine bakılmaksızın vadesine 1 yıl veya daha az kalmış 

borçları gösteren kalan vadeye göre kısa vadeli dış borç stoku, 239,5 milyar dolar olarak gerçekleşti. Kısa vadeli dış borç nisan ve mayıs aylarında 242 

milyar dolarla rekor seviyeleri test etmişti. 

 Türkiye İhracatçılar Meclisi (TİM) Başkanı Mustafa Gültepe, enflasyonla mücadelede daha fazla döviz getirmenin çabasında olduklarını belirterek, "Dövizin 

enflasyon kadar artması gerekiyor" dedi. Gültepe, tekstil ve hazır giyim sektörlerinde güç kaybı, ciro kaybı ve istihdam kaybı yaşandığını belirterek 

enflasyonun gerçekten üreterek düşürülmesi noktasına geçilmesi gerektiğinin altını çizdi. 

 Ticaret Bakanı Ömer Bolat, "Özellikle emek-yoğun sektörler ve üretimdeki katma değerli ve üretime, istihdama destek veren sektörler öncelenerek bu 

döviz dönüşüm primi iki katı bir artışla uygulanacak. Uygulama 1 Ekim'de başlıyor" dedi. Bolat, "Merkez Bankası döviz dönüşüm desteği kur konusundaki 

sıkıntılar açısından ilaç olsun diye getirildi. %2 ile başlayıp son bir buçuk yıl %3 ile devam ediyor. Uygulama zaten bir Ağustos'ta altı ay süreyle de uzatıldı" 

diye konuştu. 

 Suriye Dışişleri Bakanı Esad el-Şeybani, İsrail'in salı günü vurduğu Ebu Zuhur Hava Üssü'nde Türkiye'ye ait bir askeri üs kurulmasının planlanmadığını, 

tesisin Suriye Hava Kuvvetleri'nin kullanımı için rehabilite edildiğini söyledi. Axios'a konuşan Şeybani, Türk askeri yetkililerin üsse eğitim ve daha geniş 

kapsamlı askeri iş birliği çerçevesinde ziyaret gerçekleştirdiğini belirtti. Üssün büyük ölçüde boş olduğunu ve henüz operasyonel hale gelmediğini ifade 

eden Şeybani, bölgede Türk askeri yığınağı bulunduğu iddiasını reddetti. 

 BBVA Research, Orta Doğu'daki çatışmaya rağmen Türkiye ekonomisinde ikinci çeyrek verilerinin beklentilerinden daha güçlü gerçekleştiğini aktardı. 

Kurum, sanayi sektörünün büyümeyi desteklemeye devam ettiğini, hizmetlerin yatay seyrettiğini ve inşaat sektörünün zayıfladığını belirtti. Temmuz ayına 

ilişkin öncü göstergelerin ise hizmetler ve inşaatta toparlanma sinyalleri verirken sanayide zayıf görünüme işaret ettiğini kaydetti. BBVA, aylık GSYH 

göstergesinin 2026'nın ikinci çeyreğinde yıllık %3 büyümeye işaret ettiğini aktarırken, ekonominin çeyreklik bazda yaklaşık %1-%1,5 büyümüş olabileceğini 

tahmin etti. 

 

Avrupa 

 İngiltere Ulusal İstatistik Ofisi (ONS) yaptığı açıklamada, tüketici fiyatlarının bir önceki yıla göre %2,9 arttığını bildirdi. Enflasyon haziran ayında 15 ayın en 

düşük seviyesi olan %2,6 seviyesinde gerçekleşmişti. BoE'nin yakından takip ettiği hizmetler enflasyonu, %3,6’dan %3,4’e geriledi. Enerji, gıda, alkol ve 

tütün hariç tutulan çekirdek enflasyon ise %2,6 seviyesinde sabit kaldı. ONS verilerine göre İngiltere'de üretici çıktı fiyatları temmuz ayında %3,1 artarak 

%3,2'lik beklentilerin altında kaldı. Aylık bazda üretici çıktı fiyatları beklentilere paralel olarak %0,2 arttı. Üretici girdi fiyatları ise yıllık %4,9 arttı, aylık %1,7 

düştü. 

 Avrupa Merkez Bankası (ECB) Başkanı Christine Lagarde, yapay zekanın küresel ekonomiyi dönüştürdüğü bu dönemde Avrupa'nın yarışın gerisinde 

kalmaması gerektiğini söyledi. Dünya Ekonomik Forumu merkezinde konuşan Lagarde, Euro Bölgesi şirketlerinin bu yıl toplam yatırımlarının yaklaşık 

%9'unu yapay zekaya ayıracağını gösteren anket verilerinin umut verici olduğunu vurguladı. 

 Avrupa İstatistik Ofisi (Eurostat), Euro Bölgesi’nın temmuz ayı enflasyon nihai verilerini açıkladı. Buna göre, Euro Bölgesi'nde haziranda %2,8 olan yıllık 

enflasyon, temmuzda %2,9'a çıktı. Enflasyon, temmuzda aylık bazda ise %0,2 oldu. Geçen yılın temmuz ayında Euro Bölgesi'nde yıllık enflasyon %2 

seviyesinde bulunuyordu. Eurostat'ın açıkladığı öncü verilerde de temmuz ayı yıllık enflasyonu %2,9, aylık enflasyonu %0,2 olarak tahmin edilmişti. 

 

ABD 

 ABD Hazine Bakanlığı, piyasa likiditesini desteklemek amacıyla uzun vadeli tahviller için yürüttüğü geri alım operasyonlarının büyüklüğünü en az iki katına 

çıkaracağını bildirdi. Bakanlıktan yapılan açıklamada, 10 ila 20 yıl ve 20 ila 30 yıl vadeli nominal kuponlu menkul kıymetleri kapsayan likidite destekli geri 

alım operasyonlarında limit artışına gidildiği belirtildi. Açıklamada, mevcut durumda operasyon başına en fazla 2 milyar dolar olan tutarın, en az 4 milyar 

dolara çıkarılacağı kaydedildi. Söz konusu değişikliğin 9 Eylül itibarıyla yürürlüğe gireceği ve mevcut borçlanma döneminin sonu olan 4 Kasım'a kadar 

geçerli olacağı aktarılan açıklamada, gelecekteki geri alım büyüklüklerine ilişkin daha fazla bilginin 4 Kasım'da yapılması planlanan bir sonraki çeyreklik 

borçlanma duyurusunda paylaşılacağı ifade edildi. Açıklamada, geri alım operasyonlarının büyüklüğündeki artışın, piyasa katılımcılarından gelen istikrarlı 

ve güçlü talebin ve Hazinenin uzun vadeli geri alım operasyonlarında rutin olarak aldığı yüksek kaliteli tekliflerin bir göstergesi olduğuna işaret edilerek, 

Hazinenin bu sektörlerde daha fazla likidite desteği sağlamak istediği vurgulandı. 

 ABD Başkanı Donald Trump, Kanada ile belgelerin nihai hale getirilmesine bağlı olarak ticaret anlaşmasına vardıklarını belirterek, anlaşmanın her iki taraf 

için de "oldukça adil" olduğunu söyledi. Trump, anlaşma kapsamında ABD'li çiftçilerin Kanada'ya gümrük vergisi ödemeyeceğini açıkladı. Kanada yapımı 

otomobillere yönelik tarifelerin düşürülüp düşürülmeyeceğine ilişkin soruya Trump, "bazı şeyleri yaptıklarını" belirterek yanıt verdi. Kanada'nın 
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görüşmelere genel anlamda en iyi ticaret koşullarıyla girdiğini belirten Kanada Başbakanı Mark Carney, "Şimdi, Kanada'nın bu avantajını güçlendiren, 

ülkenin en önemli stratejik sektörlerinin her birinde en iyi koşulların güvence altına alınmasını ve gelecekteki ticari ilişkilerimiz konusunda daha fazla 

öngörülebilirlik sağlanmasını içeren bir anlaşmaya doğru ilerliyoruz" değerlendirmesinde bulundu. Bloomberg'in haberine göre, anlaşma kapsamında 

Kanada'dan yapılan belirli çelik ve alüminyum ihracatına yönelik ABD tarifeleri %25'e düşürülecek. Bu adım, söz konusu iki metal için mevcut ABD 

vergilerinin genel olarak yarıya indirilmesi anlamına geliyor.  Otomotiv tarafında ise Kanada'dan ABD'ye ihraç edilen araçların ABD dışı içeriklerine 

uygulanan verginin %25'ten %15'e düşürülmesi planlanıyor. Böylece Kanadalı otomobil üreticilerinin ABD pazarındaki maliyet baskısının bir miktar 

hafiflemesi hedefleniyor. 

 Federal Açık Piyasa Komitesi'nin (FOMC) 28-29 Temmuz tarihli toplantı tutanakları, bazı yetkililerin faiz artışını desteklediğini, birçok yetkilinin ise 

enflasyonun gerilememesi halinde para politikasının sıkılaştırılmasının gerekebileceğini ortaya koydu. Tutanaklar, para politikasına ilişkin belirsizliğin Fed 

yetkililerinin değerlendirmelerinde önemli bir unsur olmaya devam ettiğini gösterdi. Tutanaklarda, "Para politikasına ilişkin görünümle ilgili olarak, 

katılımcılar gelen bilgilere ilişkin yorumlarının müzakerelerin kilit bir bileşeni olacağını yinelediler" ifadesine yer verildi. Tutanaklarda, "Katılımcıların çoğu, 

gümrük vergilerinin ve önceki enerji fiyat artışlarının etkilerinin azalmasıyla birlikte enflasyonun yılın geri kalanında düşeceğini öngördü, ancak birçok 

katılımcı, enflasyonun daha kalıcı bir şekilde yüksek seviyelerde seyretme olasılığına dikkat çekti" denildi. Tutanaklara göre, yetkililerin enflasyon 

görünümüne ilişkin beklentileri "son derece belirsiz" kalırken, İran'daki savaşın yeniden tırmanması da enflasyon görünümünü gölgeledi. Fed yetkilileri 

işgücü piyasasını istikrarlı olarak değerlendirirken, işgücü arzı ile talebinin dengede olduğunu belirtti. Tutanaklar, Fed Başkanı Warsh'ın FOMC'un yıllık 

politika toplantısı sayısının sekizden altıya düşürülmesi fikrini gündeme getirdiğini de ortaya koydu. Tutanaklarda, "Başkan, yılda altı kez, yaklaşık iki ayda 

bir yapılacak toplantıların, mevcut uygulamaya kıyasla toplantılar arasında daha fazla bilginin birikmesine olanak tanıyacağını ve politika yapıcılarla 

personele stratejik para politikası konularını değerlendirmek için daha fazla zaman kazandıracağını belirtti" denildi. Warsh daha sonra söz konusu öneriye 

ilişkin komite üyelerinin görüşlerini istedi. Tutanaklarda, toplantı sayısında bu yıl herhangi bir değişiklik yapılmayacağı açıkça belirtildi. 

 ABD'nin toplam kamu borcu, 18 Ağustos itibarıyla 40 trilyon 47 milyar dolara ulaşarak tarihte ilk kez 40 trilyon dolar seviyesini aşarken, borç miktarı 5 

yıldan kısa sürede 10 trilyon dolar arttı. Verilere göre, söz konusu tarih itibarıyla kamunun elinde bulunan borç miktarı 32 trilyon 265 milyar doların üzerine 

çıkarken, hükümet içi borçlar 7 trilyon 781 milyar dolara ulaştı. 

 ABD'de Demokratlar, Fed Başkanı Kevin Warsh'tan Başkan Donald Trump'la göreve başladığı mayıs ayından bu yana yaptığı tüm görüşmeleri açıklamasını 

istedi. Dört Demokrat senatörün gönderdiği mektupta, Fed’in bağımsızlığının korunması için Trump’la yapılan görüşmeler konusunda şeffaf olunması 

gerektiği belirtildi. 

 ABD Başkanı Donald Trump, Amerikalıların tahvil piyasasındaki dalgalanmalar konusunda endişelenmemesi gerektiğini ifade etti. Trump, "Faiz oranlarının 

ülkemizin başarısıyla birlikte yükselmesi değil, bu başarı sayesinde düşmesine izin verilmelidir. dedi. 

 

Asya 

 Çin Merkez Bankası kredi faiz oranlarını (LPR) üst üste 15. kez sabit tuttu. Çin Merkez Bankası'nın açıklığı karara göre, 1 yıllık LPR %3,00'te, 5 yıllık LPR 

%3,50'de bırakıldı. 

 Japonya'nın ithalatı, yüksek petrol fiyatlarının enerji maliyetlerini artırmasıyla temmuz ayında aylık rekor seviyeye ulaştı. İhracat da zayıf yen ve yarı iletken 

talebinin desteğiyle tüm zamanların en yüksek seviyesine çıktı. İthalat yıllık bazda %27,8 artarak 12,1 trilyon yene (76,39 milyar dolar) yükseldi. 
Japonya’nın ham petrol ithalat hacmi de dört ay sonra ilk kez arttı ve yıllık %5,5 yükseldi. İthal edilen petrolün toplam değeri ise yüksek fiyatlar ve daha 

pahalı ABD petrolünün payının artmasıyla %87,8 sıçradı. Japonya’nın ihracatı Temmuz’da yıllık %23,2 artarak 11,5 trilyon yene ulaştı. 

 JPMorgan, Japonya Merkez Bankası'nın faiz artırım patikasına ilişkin beklentisini öne çekti. Kurum, BOJ'un bir sonraki faiz artırımını daha önce öngördüğü 

ekim ayı yerine eylül ayında yapmasını, ardından aralıkta bir artış daha gerçekleştirmesini bekliyor. Banka, bu çerçevede 2026 yıl sonu politika faizi 

tahminini %1,5'e yükseltti. JPMorgan, hükümetin maliye politikası duruşunda önemli bir değişiklik olmaması halinde BOJ'un Nisan, Temmuz ve Aralık 

2027'de de faiz artırabileceğini öngörüyor. Bu senaryoda politika faizinin 2027 sonunda %2,25'e ulaşması bekleniyor. Kurum, piyasaların eylül ayında faiz 

artırımını büyük ölçüde fiyatladığını, BOJ'un adımı ertelemesinin piyasa oynaklığını artırabileceğini belirtti. 

 

Dünyadan 

 CoBank'ın Bilgi Paylaşım Platformu'ndan yayımlanan yeni bir rapora göre, Orta Doğu'daki jeopolitik istikrarsızlık, kısıtlı hammadde arzı ve azalan fosfat 

bulunabilirliği, gübre maliyetlerinin 2028'e kadar yüksek kalmasına neden olabilir. 

 İran Meclis Başkanı Muhammed Bakır Kalibaf, ABD'nin İran'la savaştan çekilmesi halinde itibar kaybedeceğini, savaşa devam etmesi durumunda ise 

Washington'ın karşısına daha büyük sorunlar çıkacağını savundu. 

 ABD Başkanı Donald Trump, Hürmüz Boğazı'nın tamamen ABD'nin kontrolünde olduğunu savunurken, İran'la müzakerelerin "bir noktada" yeniden 

başlayabileceğini söyledi. İran'la müzakerelere ne zaman devam edileceğine ilişkin soruya Trump, "Belki bir noktada. Ancak şu anda bence iyi bir 

durumdayız" yanıtını verdi. 

 Axios'un haberine göre ABD ordusu, Hürmüz Boğazı üzerinden petrol sevkiyatını sürdürmek amacıyla gizli bir nakliye koridoru oluştururken, bu güzergah 

üzerinden günlük yaklaşık 10 milyon varil petrol taşınıyor. Axios'a konuşan iki ABD'li yetkili, son birkaç haftadır devam eden operasyon kapsamında her 

gece 15 ila 20 tankerin Umman Körfezi boyunca uzanan güney kanalından Hürmüz Boğazı'na giriş ve çıkış yaptığını belirtti. 



 
20.08.2026 

Günlük Eko Bülten  
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 İran Cumhurbaşkanı Mesud Pezeşkiyan, ABD ile müzakerenin "teslimiyet" anlamına gelmediğini belirterek, amaçlarının savaşı sona erdirmek, bloke edilen 

kaynakları serbest bırakmak ve ardından nükleer görüşmelere geçmek olduğunu söyledi. 

 Trump, alternatif güzergâhlar ve yeni inşa edilen boru hatları nedeniyle Hürmüz Boğazı'nın eskisi kadar önemli olmayacağını belirterek, boğazın tamamen 

ABD donanmasının kontrolünde olduğunu savundu. 

 Donald Trump, İran'a yönelik eşi benzeri görülmemiş boyutta bir "ekonomik operasyon" ilan ettiğini belirterek, Tahran yönetimine destek veren ülkeleri 

de ağır ekonomik sonuçlarla karşılaşmakla tehdit etti. Trump, İran'a bir anlaşma yapma fırsatını kendisinden başka kimsenin vermediğini savundu. İran'ın 

bu fırsatı değerlendiremediğini kaydeden Trump, "Bu nedenle bugün, herhangi bir ülkeye karşı şimdiye kadar uygulanmış en ezici ekonomik operasyonu 

ilan ediyorum." ifadelerini kullandı. 


