<. Fibabanka Sinlik Eho Balton

Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler

S - — Japonya piyasalari Denizcilik Gunl nedeniyle kapaliyken, Asya’da ayrisan bir goériinim izleniyor.

300 Amana T - Ayt 041 Wouran 04 03 Gliney Kore’de Kospi endeksinde %4,10 satis goriliirken, Cin’de kredi faizlerinin 14. ayda da sabit

100 T s Kkmolon vt 12y SomenErfasrnsekenish ) Temmn 238 tutulmasinin ardindan Cin ve Hong Kong borsalari pozitif seyrediyor. ABD’de cuma giinii teknoloji

a0 ;”ED: HMz?\:vd\G'K"'taszi‘f‘:k?;'gﬁk e hisselerine gelen satiglarla Dow Jones %0,77, S&P 500 %1,01 ve Nasdaq %1,40 gerileyerek haftayi
Japonya Japonya iyasalan Resmi Tatl Sebebiie Kapal Olacak negatif tamamladi. Satiglarda, Cinli yapay zeka girisimi Moonshot Al'in ABD’nin yapay zeka alanindaki

liderligine yonelik algiy1 sorgulatan yeni model duyurusu etkili olurken, Nasdaq 100 vadelileri yeni
haftaya %0,5 yikselisle basladi. Bu sabah ABD ve Avrupa vadeli endekslerinde karigik bir gérinim
izliyoruz.

ABD ve Avrupa tarafinda jeopolitik gerilime ragmen fiyatlamalar gérece sakin kalirken, dolar endeksi
100,7 seviyesinde yatay seyrini koruyor. Cuma giinii ABD 10 yillik tahvil getirisi %4,54, 2 yillik tahvil
getirisi ise %4,17 seviyesinden kapanirken, sanayi verileri bliyime tarafinda ivme kaybina isaret etti.
ABD’de sanayi Uretimi haziranda aylik %0,1 artarken, imalat sanayi tretiminin degisim gostermemesi
ve kapasite kullanim oraninin %76,1 ile uzun vadeli ortalamanin 3,3 puan altinda kalmasi, tretim
tarafindaki zayifligi teyit etti. Enflasyon beklentilerinde ise kisa vadeli beklentinin temmuzda %4,6’dan
%4,2’ye gerilemesine ragmen yiiksek kalmasi, uzun vadeli beklentinin ise %3,3’te degismemesi Fed
agisindan temkinli durusu destekleyen bir tablo sundu. Avrupa’da haziran TUFE yillik %2,8, cekirdek
enflasyon %2,4 olurken, persembe glinkii ECB toplantisinda faiz degisikligi beklenmiyor. EUR/USD
1,1443, GBP/USD 1,3465 seviyesinde izlenirken, bugiin ABD’de CB 6ncii gdsterge endeksi, Almanya’da
ise haziran UFE verisi takip edilecek.

Bugtin yurt icinde TCMB’nin temmuz ayinda yaptigi piyasa katilimcilari anketinin sonuglari, haziran ayi
merkezi yonetim borg stoku ve Hazine’nin gergeklestirecegi 2 yil vadeli kira sertifikasinin dogrudan
satisl takip edilecek. Haftanin kalaninda ise yurt igi piyasalarin odaginda Persembe gergeklesecek PPK
toplantisi ve Moody’s’in cuma piyasa kapanigi ardindan yayimlamasi beklenen Tirkiye’nin kredi notu
raporu olacak. Fitch Ratings cuma gint yayimladigi raporda ulkenin kredi notunu "BB-" olarak teyit
ederken, kredi notu gorinimind "duragan” olarak korudu. BIST100 endeksi haftanin son giinlni
FX Market Yenilendi! %1,90 dustsle 13.981 puandan tamamlarken islem hacmi 166,4 milyar TL oldu. Bu sabah dolar/TL
e 47,17 seviyelerinde, Turkiye'nin 5 yillik CDS primi ise 236 baz puan civarinda seyrediyor.
Canlu kur takibi,

alarm kurma,
emir verme ve Emtia ve kripto tarafinda jeopolitik risk primi yeniden éne cikti. ABD-iran gerginliginin Orta Dogu’da

: tirmanmasi ve Hirmuz Bogazi'ndan petrol sevkiyatlarinin kisitlanmasiyla Brent petrol, 90 dolarin
yent eklenen tizerine ¢ikarak haftaya son bir ayin en yiiksek seviyelerinden bagladi. Enerji fiyatlarindaki artis

portfﬁgijm ozelliklerini enflasyon beklentileri agisindan yukari yonlu riskleri artirirken, guvenli liman talebinin de guigli kaldig
yeni tasarumlarla gorilliyor. Ons altin 4.012 dolar, giimls 56,75 dolar seviyesinde izlenirken, Bitcoin 64.100 dolar

{ kesfetmeye

|

civarinda igslem goéruyor.

y @y Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1483-1,1523, asagi yonde 1,1378-1,1325 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3558-1,3615, asagi yonde 1,3430-1,3388 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.0445-4.098S, asagl ydnde 3.9605-3.835$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 57,755-60,07S, asagi yonde 54,775-50,87$ seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.6185-1.644S, asag yonde 1.5355-1.494S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Paladyum: yukari yénde 1.2665-1.325S, asagi ydnde 1.2135-1.180S seviyeleri éne cikiyor.

¢ XAUEUR: yukari yonde 3.580€-3.674€, asagl yonde 3.465€—-3.336€ seviyeleri 6ne gikiyor.
Nazh Dilcu Dag
dilcu.dag@fibabanka.com.tr

¢ XAGEUR: yukari yonde 50,49€-52,45€, asagl yonde 47,89€-45,43€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 47,2500, asagl yonde MOST indikatorii 46,1582 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

Verde Zeyn Sakalli
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Benzin ve motorin fiyatlarina 17 Temmuz tarihinden itibaren gegerli olmak tGzere zam yapilmasi kararlastirildi. Son zamla birlikte motorinin litre fiyatinda
yeniden 70 TL'nin Gzeri goruld.

. Kisa vadeli dis borg stoku, mayis ayinda bir 6nceki aya gore %1,3 artarak 172,7 milyar dolara gikti. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) verilerine
gore orijinal vadesine bakilmaksizin vadesine 1 yil veya daha az kalmis borglari gosteren kalan vadeye gore kisa vadeli dig borg (KVDB) stoku, 242,0 milyar
dolar olarak gergeklesti.

. TCMB konut fiyat endeksi verilerine gore haziran ayinda konut fiyatlari bir 6nceki yilin ayni dénemine gore %24,5 artti. Haziran ayinda yillik tuketici
enflasyonu %32,11 olarak kaydedilmisti. Boylelikle haziran ayinda konut fiyatlarinda reel kayip izlendi. Veriler haziran ayiyla birlikte konutta reel kayip
déneminin yedinci aya ylikseldigini gosterdi. TCMB verilerine gore konut fiyatlarinda ayni ddnemde aylik artis da %2 oldu.

. Tirkiye genelinde ilk el konut satis sayisi haziran ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %23,1 oraninda artarak 43 bin 406 oldu. Veri yilin en yiiksek aylik
artigi olarak kaydedildi. Yabancilara yapilan konut satiglari haziran ayinda bir dnceki yilin ayni ayina goére %20,1 oraninda artarak 2 bin 15 oldu. Veri 22
ayin zirvesi oldu. Turkiye genelinde ipotekli konut satiglari haziran ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %72,1 oraninda artarak 25 bin 993 oldu.

. Sanayi, ingaat ve ticaret-hizmet sektorleri toplaminda ucretli galisan sayisi, mayis ayinda gegen yilin ayni ayina gore %0,5 artarak 15 milyon 970 bin 105
oldu.

. TCMB verilerine gore haziran ayinda yeni kiracilar igin kira enflasyonu %29,2'ye gerilerken, mevcut kiracilarda oran %47,9 oldu. Kira artis hizindaki
yavaslamaya ragmen mevcut kiracilarin karsi karsiya kaldigi artis, %32,11 olan tiketici enflasyonunun (izerinde seyretmeye devam etti.

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gére 10 Temmuz ile biten haftada bankacilik sekt&riiniin kredi hacmi yillik bazda %36,17 artis gosterdi. (Onceki hafta:
%36,64)

. BDDK'nin haftalik verilerine gére KKM Hesaplari 10 Temmuz haftasinda bir 6nceki haftaya gére 31 milyon TL azalig ile 205 milyon TL'ye geriledi. (Dolar
karsiligi 4 milyon $)

¢ TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 10 Temmuz ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerine 33,5 milyon dolar
giris yaparken, DiBS'e ise net 2,0 milyar dolar giris gerceklestirdi. DiBS'teki girislerin 1,2 milyar dolari kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket borglanma
senetlerinde ise 1,3 milyar dolar giris gérildi. Boylece 10 Temmuz haftasinda toplam net giris 3,4 milyar dolar oldu.

. TCMB verilerine gore 10 Temmuz haftasinda yurt iginde yerlesik gercek kisilerin déviz mevduati 2 milyar dolar azalarak 139,4 milyar dolara gerilerken,
tiizel kigilerin déviz mevduati ise 1,2 milyar dolar artarak 77,4 milyar dolar seviyesine yiikseldi. Toplamda yurt ii yerlesiklerin déviz mevduati 858,5 milyon
dolar azalarak 216,8 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 10 Temmuz ile biten haftada 3,6 milyar dolar artarak 163,3 milyar dolar seviyesine yiikseldi. Rezervler icinde; altin
rezervleri 1,6 milyar dolar azalarak 96,2 milyar dolar seviyesine gelirken, brit doéviz rezervleri 5,2 milyar dolar artarak 67,1 milyar dolara yukseldi.

. TCMB haftalik verilerine gére 10 Temmuz haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalar 3 Temmuz haftasina kiyasla %12,0 azalarak 618,5 milyar
TL olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %37,1 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %38,9 seviyesine geriledi.

. TCMB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 12 Temmuz itibariyla yillik bazda %0,0 artti. (Onceki
hafta: %8,0 artis)

. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Tirkiye'nin kredi notunu "BB-" olarak teyit ederken, kredi notu gériinimind "duragan” olarak
korudu. Agiklamada, Turkiye'nin disik kamu borcu, biylk ve gesitlendirilmis ekonomisi, "BB" not grubundaki dlkelerin medyanina kiyasla yuksek kisi
basina disen geliri, stres donemlerinde dis finansmana erisimini stirdiirme gegmisi ve dayanikli bankacilik sektériintn kredi notunu destekleyen unsurlar
arasinda yer aldigi belirtildi. Turkiye'nin potansiyel biyiime oraninin yizde 4'e yakin oldugunun degerlendirildigi aktarilan agiklamada, buylime oraninin
bu yil yuzde 2,8 ve gelecek yil yiizde 4,4 olmasinin beklendigi kaydedildi. Turkiye'de enflasyonun haziran ayindaki ytizde 32 seviyesinden 2026 sonunda
yuzde 29,5'e gerilemesinin beklendigi aktarildi. Agiklamada, 6zellikle dig finansman ihtiyacindaki strdurilebilir azalmayla birlikte Glkenin dig tamponlarinin
kayda deger sekilde giiglenmesi ve enflasyondaki diististi destekleyen siki politika durusunun korunacagina yonelik glivenin artmasinin, kredi notunda
yukselise yol agabilecegine isaret edildi.

Avrupa
. Almanya'nin Commerzbank konusunda UniCredit ile yapilabilecek gériismeler igin temel talepleri hazirladigi bildirildi.
. Euro Bélgesi tiiketici fiyat endeksi (TUFE) haziran ayinda yillik %2,8, cekirdek enflasyon yillik %2,4 oldu.
. Sterlinin, Keir Starmer'in istifasinin ardindan Andy Burnham'in ingiltere basbakani olarak atanacagi beklentisiyle yasadigl son ralliden sonra
zayiflayabilecegi bildirildi. Ebury'den Matthew Ryan, sterlindeki ytikselisin bir 6lgiide hakh oldugunu ancak giderek "soylentiyi satin al, gergegi sat"
durumuna benzedigini belirtti. ingiltere'nin yavas ekonomik biiyiimesi ve gelecekteki mali politikalara iliskin belirsizligin sterlini zayiflatabilecegi aktarildi.

ABD
. ABD’de ithalat fiyat endeksi haziranda bir 6nceki aya kiyasla %0,3 yiikseldi. Piyasa beklentileri endeksin bu dénemde %0,7 azalmasi yéniindeydi. ithalat
fiyat endeksi, haziranda gegen yilin ayni ayina gére de %7,1 yiikselirken, bu artis Agustos 2022'den bu yana kaydedilen en yiiksek yillik artis oldu. ihracat

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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fiyat endeksi ise haziranda aylik bazda %0,6 geriledi. Bu, Mayis 2025'ten bu yana kaydedilen ilk aylik diisiis oldu. Piyasa beklentileri ihracat fiyat endeksinin
bu dénemde %0,4 azalmasi yoniindeydi. ihracat fiyat endeksi haziranda gegen yilin ayni ayina gore %10,2 yiikseldi.

4 ABD’de yeni konut ingaatlari gegen ay %19 artarak yilliklandiriimig 1,43 milyon seviyesine ulasti ve mart ayindan bu yana kaydedilen en yiiksek sayiya gikti.
insaat firmalar, bir 8nceki ay yaklasik %40’luk bir diisiisiin ardindan, ok aileli konut ingaat baslangiglarini %76’nin tizerinde artirarak yillik 532 bin adede
cikardi. Ote yandan, miistakil konut insaat baslangiglari %0,2 azaldi ve insaat firmalari icin genel olarak durgun gecen bahar sezonunun ardindan tekrar
geriledi. insaat izinleri ise haziran ayinda %3,0 diiserek mayis ayindaki 1,41 milyondan 1,38 milyona geriledi. Beklentiler ise 1,40 milyon seviyesindeydi.

. ABD'de imalat sanayi Uretimi, haziran ayinda dayanikli tiketim mallar Gretiminde yasanan gerilemenin etkisiyle duraklama noktasina geldi. Sanayi tGretimi
haziranda bir 6nceki aya kiyasla yuzde 0,1 ytikselirken, imalat sanayi Uretimi haziran ayinda degisim géstermedi. Kapasite kullanim orani da haziranda
degismeyerek yizde 76,1 oldu. S6z konusu oran, 1972-2025 donemindeki uzun vadeli ortalamanin 3,3 puan altinda kaldi.

. ABD'de Michigan Universitesi tarafindan &lgiilen tiiketici giiven endeksi, temmuzda 54,4'e gikarak beklentilerin Gizerinde gergeklesti. Mevcut ekonomik
kosullar endeksi, temmuzda aylik bazda 7,2 puan artarak 54,9'a cikarken tuketicilerin gelecekteki ekonomik kosullara iliskin 6ngortlerini yansitan tiketici
beklentileri endeksi de ayni donemde 3,3 puan artisla 54'e ylkseldi. Tuketicilerin kisa vadeli enflasyon beklentisi temmuzda ylzde 4,6'dan ylzde 4,2'ye
gerilese de yiiksek kalmaya devam etti. Uzun vadeli enflasyon beklentisi ise gegen aya kiyasla degismeyerek ylzde 3,3 seviyesinde kaldi.

Asya
4 Cin Disisleri Bakanligi Sozciisu Lin Cien, ABD Bagkani Donald Trump'in Cin'in ABD segimlerine mudahale ettigi iddialarini reddederek, bunlar "asilsiz ve
kotl niyetli karalamalar" olarak nitelendirdi.
. Cin Merkez Bankasi (PBOC), ekonomide blytimenin ikinci ceyrekte beklentilerin altinda kalmasina ragmen gosterge kredi faiz oranlarini piyasa beklentileri
dogrultusunda sabit birakti. Merkez Bankasi’nin agikladigi karara gore, bir yillik kredi ana faiz orani (LPR) yuzde 3,00, bes yillik kredi ana faiz orani ise ylizde
3,50 seviyesinde korundu. Boylece her iki gosterge faiz oraninda da 14’tinci ay Ust Uste degisiklige gidilmedi.

Diinyadan

. Goldman Sachs, merkez bankalarinin altin alimlarinin, Federal Reserve'in sahin durus beklentilerine ragmen fiyatlar igin bir taban olusturmasinin
beklendigini bildirdi. Bankaya gore talep glicli seyrediyor; mayis ayinda 81 metrik ton alim yapildig, ti¢ aylik ortalamanin ise ayda 67 ton oldugu, bunun
2022 6ncesi ortalama olan ayda 17 tonun oldukga tizerinde oldugu belirtildi. Goldman Sachs analistleri, merkez bankalarinin jeopolitik ve finansal riskleri
dengelemek amaciyla rezervlerini gesitlendirdigini, artan merkez bankasi altin birikiminin gok yill bir egilim olarak goruldugiini aktardi. Banka, bu yil igin
ayda ortalama 50 ton, gelecek yil igin ise ayda 40 ton alim 6ngordu.

. iran Disisleri Bakan Yardimcisi Kazim Garibabadi, iilkesinin, ABD ile imzalanan mutabakat zaptindaki yiikimliiliiklerini askiya aldigini belirtti.

4 ABD Bagkani Donald Trump, iran'in islamabad Mutabakati'na uyma yikimliligi kalmadigini séylemesinin "umurunda olmadigini" belirtti. Trump,
Urdiin'de 2 ABD askerinin &ldiigii saldirilarin ardindan NewsNation kanalina konuya iliskin aciklama yapti. Askerlerin 6lmesinin "¢ok {ziicii bir durum"
oldugunu dile getiren Trump, "savasin asil amacinin iran'in niikleer silaha sahip olmasina izin vermemek" oldugunu yineledi.

. ABD ordusu, "Urdiin'de 2 ABD askerinin 6ldiigii saldirilara da karsilik vermek amaciyla" iran'a yeni hava saldirilari baslattigini duyurdu. ABD Merkez
Kuvvetler Komutanligi (CENTCOM) yaptigi aciklamada saldirilarin, iran'in Hiirmiiz Bogazi'ndaki ticari gemi trafigini tehdit etme yetenegini daha da
zayiflatmayi hedefledigi, ayrica 6nceki gece Urdiin'de ABD askerlerine ydnelik diizenlenen iran saldirilarina da karsilik vermeyi amacladigi kaydedildi.

. ABD, Urdiin'den sonra Irak'ta da bir askerini kaybettigini duyurdu

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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