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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler
ABD Bagkani Donald Trump’in iran'in éniimiizdeki 10-15 giin icinde Washington ile yirittigi
Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki . o cue . . o o .. . e
000 Amanya e - Ayik0 ok 03 02 miizakerelerde anlamli bir anlagma yapmasi gerektigini, aksi halde kot seyler olacagini sdylemesi risk
o el Ko ) - istahini baskilarken, Asya piyasalarinda zayif bir gériintim izliyoruz. Yeni Ay Yili tatili ardindan bugiin
10:00 Tirkiye Kapasite Kullanimi (%) Subat 74,1 H A 1 1 H 1
oo e e 5 o islem gérmeye baslayan Hong Kong endeksleri saticili seyirler izlerken, Japonya endeksleri de yillik
100 Tirkiye YabanaiZiyaretgi Sayisi - Vil (%) Ocak 50 enflasyonun Mart 2022’den bu yana en disik seviyeye geldigini gdsteren verilere ragmen negatif
11:30  Almanya Imalat PMI Subat-O 49,5 49,1 . . . . “ . . . . N
1130 Almanya Hizmetler P subatd 524 524 seyrediyor. Cin piyasalari ise resmi tatil nedeniyle hala kapali bulunuyor. Iran gerilimine ek olarak
12:00 £8 imalat PMI Subat® 500 49,5 .. R . .. o .
200 e Hizmetler PMI SubatO 519 516 yapay zekaya yonelik dalgali seyreden risk algisinin da etkisiyle ABD spot endeksleri diin glini saticili
12:30 ingilt imalat PMI Subat-0 51,5 51,8 - . . .
130 ingltere iametler PO G0 ms o tamamladi. Dow Jones %0,54, S&P500 %0,28 ve Nasdaq %0,31 deger kaybetti. Diinkii saticili
ox o ey PR kapaniglarin ardindan hem ABD hem Avrupa vadelileri bu sabah toparlanarak pozitif tarafta islem
16:30 ABD Reel Kisisel Harcamalar - Aylik (%) Aralik 01 03 Al
oriyor.

16:30 ABD Kisisel Tuketim Harc. (PCE) Fiyat Endeksi - Aylik (%) Aralik 03 02 g
16:30 ABD Kisisel Tuketim Harc. (PCE) Fiyat Endeksi - Yillik (%) Aralik 2,8 2,8
16:30 ABD  Cekirdek Kisisel Tiiketim Harc. (PCE) Fiyat Endeksi - Aylik (%)  Aralik 03 02
1630 ABD - Gekirdek Kisisel Tuketim Harc. (°CE) Fiyat Endeksi- ik (%)~ Aralik 29 28 ABD’de dig ticaret agigi aralik ayinda 53,0 milyar dolardan 70,3 milyar dolara yiikselirken, bu gelisme
16:30 ABD GSYH - Ceyreksel (Yilliklandirlmis) (%) 4C25-0 3,0 4,4 ’e . . . . P e e . ’ ;
1630 ABD Kisisel Tiketim (%) w50 26 35 Atlanta Fed’'in GDPNow modelinde 2025 doérdiinci g¢eyrek biiyime tahminini %3,6’dan %3,0’e
16:30 ABD GSYH Fiyat Endeksi - Ceyreklik (%) 4C25-0 2,9 38 . . " . . 1.
730 Turkiye Merkezi Yonetim Borg Stoku (mir L) Ocak 13656 ¢ekmesine neden oldu. Yine diin agiklanan haftalik igsizlik maagi bagvurulari 14 Subat haftasinda 206
17:45 ABD Imalat PMI Subat-O 523 52,4 . . . . . . . T .
1745 ABD iametlor oA Lot s s bin ile beklentilerin altinda gergekleserek olumlu bir tabloya isaret etti. Issizlik maasi basvurularindaki
oo oo W AN PO bu goériinim Fed dyelerinin isgiicli piyasasinin hala saglam oldugu degerlendirmeleriyle uyumlu
18:00 ABD Michigan Tiiketici Given Endeksi Subat-F 57,3 57,3 i H H H H H A H
0 ABD  Wichigan Ontvarsion 1Y) vadell Exlevyon seklentisl (5] subatE " olurken, diin agiklamalarda bulunan Minneapolis Fed Baskani Kashkari faizlerin nétr seviyeye
1800 ABD  Michigan Universitesi Uzun Vadeli Enflasyon Beklentisi (%)  Subat-F 34 yaklastigini ve indirim alaninin sinirli olabilecegini belirtti. Bir diger tye Daly de para politikasinin iyi

Fed Uyelerinden Bostic ve Logan'in Konusmalar i . N . - ) o g

Gin Piyasalan Resmi Tatil Nedeniyle Kapal Olacak bir yerde oldugunu vurgulayarak indirimler konusunda bekleme yanlisi oldugunun sinyalini verdi.

Tarife cephesinde ise Trump doneminde uygulanan kapsaml tarifelerin yasalligina iliskin Yiksek
Mahkeme gorisiinin 6numizdeki glinlerde agiklanabilecegi beklentisi piyasalarda risk algisini
baskilayan bagka bir unsur olurken, Trump din yaptigi agiklamalarda, ulusal givenlik gerekgesiyle
tarife uygulama hakkini savunmaya devam etti. Avrupa tarafinda diin Avrupa Merkez Bankasi (ECB)
Bagkani Lagarde’in, verdigi réportajda erken ayrilis haberlerine karsin gorev siiresinin sonuna kadar
ECB'de kalmayi bekledigini agiklamasi dikkat gekti. Bugiin oldukga yogun bir veri giindemi takip
edecegiz. ABD’de 2025 doérdiinci geyrek biylime verisi ve aralik ayi PCE raporu veri akisinin en kritik
basliklari arasinda yer alirken, ABD, Euro Bélgesi ve ingiltere igin subat ay1 éncii PMI verileri de
. . ekonomik aktivitenin seyrine iligkin ©nemli sinyaller sunacak. Bu sabah dolar endeksi 97,9
FX Market Yenilendi! seviyelerinde gigli seyrini korurken, ABD 10 yillik tahvil faizi %4,06 civarinda bulunuyor. EURUSD
Canlu kur takibi, 1,1755, GBPUSD ise 1,3443 seviyelerinde seyrediyor.

alarm kurma,

emir verme ve ABD’nin Iran’a saldiracagi yonundeki beklentilerin artmasi BIST100 endeksinin de din satis baskisi

altinda kalmasina neden oldu. Endeks gtinli %3,20 disUsle 13.804 seviyesinden tamamlarken, islem

Ueni' eklenen hacmi 221,9 milyar TL oldu. Bu sabah dolar/TL 43,84 seviyelerinde, 5 yillik CDS primi 226 seviyesinde
portféyim dzelliklerini bulunuyor. Bugiin yurt icinde reel kesim giiven endeksi, kapasite kullanim orani, yabanci ziyaretci

yeni tasarumlarla

sayilari ve merkezi yonetim borg stoku verileri takip edilecek.

ke§fEtme‘Je ABD-iran gerilimi giivenli liman talebini canli tutarken, ons altin 5.000$ seviyesinin iizerinde, ons
glimiis de 78,53$ civarinda bulunuyor. Petrol fiyatlari ise artan jeopolitik tansiyonla alti ayin zirvesinde
seyrederken, Brent petrol 72,1$ seviyelerinde islem gériyor. Bitcoin ise 67.900$ seviyesinde
seyrediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1795-1,1847 asagi yonde 1,1721-1,1689 seviyeleri 6ne gikiyor.
P> GoogeePley ¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3507-1,3574, asag1 yonde 1,3368-1,3324 seviyeleri 6ne gikiyor.

il ¢ Ons Altin: yukari ydnde 5.039$-5.195, asagl yonde 4.9785-4.933$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 78,645-81,96S, asagi yonde 77,635-72,02$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
. ¢ Ons Platin: yukari yénde 2.0845$-2.160S, asag yonde 1.9865-1.880S seviyeleri ne ¢ikiyor.
Nazh Dilcu Dag

dilcu.dag@fibabanka.com.tr ¢ XAUEUR: yukari yonde 4.304€-4.408€, asagl yonde 4.174€—-4.071€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 69,27€-72,25€, asagl yonde 60,63€-59,59€ seviyeleri 6ne gikiyor.

Verde Zeyn Sakalli *  USDTRY: yukar ydnde 43,9000, asag! ydnde MOST indikatdrii 42,9055 seviyesi 8ne cikiyor.
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

¢ BIST100: yukari yonde 14.006—14.064, asagi yonde 13.652—-13.402 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Tiirkiye istatistik Kurumu ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi is birligi ile yiriitiilen tiiketici egilim anketi sonuclarindan hesaplanan tiiketici giiven
endeksi, subat ayinda %2,3 oraninda artarak 85,7 oldu.

. Tirkiye genelinde konut satislari ocak ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore %4,7 dustsle 111,5 bin adet olarak kaydedildi. Yabancilara konut satislari
ise ocak ayinda sert bir sekilde gerileyerek bin 306 konut satigi gerceklesti. Gerileme bir &nceki yilin ayni gére, %20,8 olarak kaydedildi. TUIK tarafindan ilk
kez agiklanan isyeri satiglarina gore de Tirkiye genelinde ilk el is yeri satislari ocak ayinda bir énceki yilin ayni ayina gére %9,2 oraninda azalarak 3 bin 444
oldu.

. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) 2025 Aralik ayina iliskin kisa vadeli dis borg verilerini yayimladi. Orijinal vadesine bakilmaksizin kisa vadeli dig
borgta aralik ayinda Kasim ayina gore yaklasik 1,5 milyar dolarlik artig goraldi.

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gére 13 Subat ile biten haftada bankacilik sektériiniin kredi hacmi yillik bazda %43,52 artis gésterdi. (Onceki hafta:
%43,89)

. BDDK'nin haftalik verilerine gére KKM Hesaplari 13 Subat haftasinda bir 6nceki haftaya gére 280 milyon TL azalis ile 2,2 milyar TL'ye geriledi. (Dolar karsilig
51 milyon $)

. TCMB'nin agikladigl haftalik menkul kiymet istatistiklerine goére; 13 Subat ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerine 322,2 milyon dolar
giris yaparken, DiBS'e ise net 2,4 milyar dolar giris gerceklestirdi. DiBS'teki girislerin 1,3 milyar dolari kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket borglanma
senetlerinde ise 12,2 milyon dolar giris gorildu. Boylece 13 Subat haftasinda toplam net giris 2,8 milyar dolar oldu.

4 TCMB verilerine gore 13 Subat haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 1,4 milyar dolar artarak 157,7 milyar dolara ytikselirken, tiizel
kisilerin doviz mevduati ise 565,9 milyon dolar azalarak 76,5 milyar dolar seviyesine geriledi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati 784,7 milyon
dolar artarak 234,3 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 13 Subat ile biten haftada 4,3 milyar dolar artarak 211,8 milyar dolar seviyesine yikseldi. Rezervler iginde; altin
rezervleri 3,6 milyar dolar artarak 132,2 milyar dolar seviyesine gelirken, brit doéviz rezervleri 714,4 milyon dolar artarak 79,6 milyar dolara ytikseldi.

. TCMB haftalik verilerine gére 13 Subat haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 6 Subat haftasina kiyasla %5,0 azalarak 521,3 milyar TL
olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %47,6 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %48,4 seviyesine yiikseldi.

. TCMB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 15 Subat itibariyla yillik bazda %3,7 azaldi. (Onceki hafta:
%0,5 azalig)

4 Disisleri Bakani Fidan, Washington'da diizenlenen Gazze Barig Kurulu toplantisinin verimli gegtigini belirterek Tiirkiye'nin insani yardim, Gazze'nin yonetimi
ve giivenligine her alanda katki vermeye hazir oldugunu sdyledi. Bakan Fidan, ABD-iran gerilimine iliskin degerlendirmelerde bulunarak siirecin
muzakereler yoluyla ¢6ztilmesini desteklediklerini vurguladi.

. Cumbhurbaskani Recep Tayyip Erdogan'in imzasiyla yayimlanan atama kararlari kapsaminda igisleri ve Adalet Bakanliklari ile bazi illerin valiliklerinde gérev
degisiklikleri yapildi. (Karara ulagmak igin tiklayiniz.)

Avrupa

. AB Komisyonu'nun subat ayi verilerine gore Euro Bolgesi'nde tiketici gliveni -12,2 seviyesine yiikseldi. Gosterge, ocak ayina gore 0,2 puan yikseldi.
Beklentiler ise endeksin -12 seviyesinde olacagi yoniindeydi.

. Avrupa Merkez Bankasi Yonetim Kurulu Uyesi Alexander Demarco, Euro/dolar paritesinin 1,25'e yiikselmesinin diinyanin sonu olmayacagini soyledi.
Demarco ayrica "Gelen bilgiler, enflasyon ve blylime konusundaki tahminlerimizin hala dogru yolda oldugunu gosteriyor. Dolayisiyla, hala iyi bir
konumdayiz ve her sey boyle devam ederse, faiz oranlari bir stire daha sabit kalacak” yorumunu yapti.

. Avrupa Birligi (AB) Konseyi Bagkani Antonio Costa, aday tlke konumundaki Ukrayna ile katilim muzakerelerini miimkiin olan en kisa stirede baglatmayi
arzu ettiklerini belirtti.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, Wall Street Journal'a verdigi réportajda erken ayrilis haberlerine karsin gorev slresinin sonuna
kadar ECB'de kalmayi bekledigini agikladi. Wall Street Journal’a verdigi réportajda Lagarde, fiyat ve finansal istikrari saglamak, euroyu korumak ve
Avrupa’nin gelecegine uygun hale getirmek gibi misyonlarini hatirlatarak, bunlarin tamamlanmasinin gérev siiresinin sonuna kadar sirecegini soyledi.
Ayrica gorevden ayrildiktan sonra Diinya Ekonomik Forumu gibi farkli segenekleri degerlendirebilecegini ifade etti.

ABD
. ABD'de mal ticareti agig1, gecen yil aralik ayinda bir dnceki aya gore %19 artarak 98,5 milyar dolara ulasti. Mal ihracati gegen yil aralikta 5,6 milyar dolar
azaligla 180 milyar dolara inerken, mal ithalati 10,2 milyar dolar artisla 278,6 milyar dolara gikti. Yine bugiin agiklanan veriye gore Ulkede dis ticaret agigi
Aralik'ta 70,3 milyar dolara yiikseldi. Onceki ay acik 53 milyar dolar olmustu. S6z konusu dénemde toptan esya stoklarinin tutari aylik bazda %0,2 artarak
917,2 milyar dolara ulasti. Perakende stoklarinin tutari ise degisim géstermeyerek 812,5 milyar dolar oldu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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ABD'de haftalik issizlik maagi bagvurulari 14 Subat'ta sona eren haftada 23 bin diserek 206 bin ile beklentilerin altinda kaldi. Gegen hafta itibariyla 4
haftalik ortalama igsizlik maasi bagvuru sayisi ise 1000 azalarak 219 bine geriledi. Devam eden issizlik maasi bagvuru sayisi da 7 Subat ile biten haftada 17

bin artisla 1 milyon 869 bine gikti.

ABD'de bekleyen konut satislari Ocak'ta aylik bazda %0,8, yillik bazda ise %0,4 oraninda azaldi.

Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2025 yili dérdiincii geyrek biylime tahminini %3,6’dan %3,0’e indirdi.
Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari, Fed’in politika faizinin "notr" seviyeye oldukga yaklastigini diistindtigiinu belirterek faiz indirimleri icin sinirh alan
kalmis olabilecegine isaret etti. isgiici piyasasina iliskin degerlendirmesinde Kashkari, gecen yil ya da iki yil 6ncesine goére daha “yumusak” bir tablo
oldugunu ancak tlke genelinde is glicli piyasasinin hala “oldukga iyi” gortiindugiinu belirtti. Kashkari, Trump yonetiminden st diizey bir yetkilinin, gimrik
tarifeleri Gizerine yapilan son arastirmalar nedeniyle New York Fed personelinin "disipline edilmesi" ¢agrisinda bulunmasi, yénetimin merkez bankasinin
bagimsizligini zayiflatmaya yonelik attig1 son adim oldugunu soyledi. Beyaz Saray ekonomi danigmani Kevin Hassett, New York Fed'in son aragtirmasini,
yonetimin ithalat tarifelerinin maliyetinin yaklasik %90'inin ABD tarafindan édendigi sonucuna vardigi igin "6zensiz" olarak nitelendirmisti.

San Francisco Fed Baskani Mary Daly, gegen yil yapilan toplam 75 baz puanlik faiz indirimlerinin ardindan ABD’de para politikasinin 'iyi bir yerde' oldugunu
soyledi ve is glicti piyasasinin istikrar kazandigini, tarifelerin etkisi azaldik¢a enflasyonun yeniden diislis patikasina girmesinin beklendigini belirtti. Daly,
Fed'in ¢ift yonli gorev taniminin her iki unsurunun -fiyat istikrari ve tam istihdam- "iyi bir yerde gériindigiini" ifade etti. Ayrica merkez bankasinin artik
gelen verileri ve 6zellikle yapay zeka ile verimlilik gibi gelisen yapisal dinamikleri degerlendirmek igin alani bulundugunu séyledi.

Fed yetkilisi Miran, beklenenden giiglii gelen ekonomik veriler nedeniyle bu yil igin faiz indirim gagrisini 150 baz puandan 100 baz puana indirdi.

ABD Bagkani Donald Trump, ABD Yiiksek Mahkemesinin tarifelerle ilgili kararini aylardir bekledigini belirterek ulusal glivenlik gerekgesiyle tarife uygulama
hakki oldugunu ifade etti. Celik sektériindeki toparlanmayi uyguladigi tarifelere baglayan Trump, bu sayede Amerikan sirketlerinin korundugunu, iretimin
yeniden arttigini ve islerin canlandigini anlatt.

IMF Sozcisu Julie Kozack, dolarin kiresel ticaret, rezervler, borglanma ve 6demelerde hakimiyetini stirdiirdigiini belirterek, dolarin uluslararasi para
sistemindeki merkezi konumunu korudugunu ifade etti.

Japonya’da yillik manset enflasyon ocak ayinda %1,5’e gerileyerek Mart 2022’den bu yana en dusiik seviyeyi gordi. Boylece enflasyon, 45 ay boyunca
%2’nin lizerinde kaldigi stirecin ardindan yeniden Merkez Bankasi'nin %2 hedefinin altina indi. Taze gida fiyatlarini harig tutan ¢ekirdek enflasyon %2’ye
gerileyerek Ocak 2024’ten bu yana en diistk seviyeye indi ve ekonomistlerin %2’lik beklentisine paralel gergeklesti. Taze gida ve eneriji fiyatlarini diglayan
“cekirdek-gekirdek” enflasyon ise %2,9'dan %2,6’ya geriledi.

Japonya'da imalat faaliyeti hem i¢ hem de dis talebin glli seyretmesiyle subat ayinda yaklasik dort yilin en hizli blyimesini kaydetti. S&P Global'in
acgikladigi flash imalat PMI endeksi, ocak ayindaki 51,5 seviyesinden 52,8'e yikselerek Mayis 2022'den bu yana en glglu biuylimeye isaret etti.

ABD Bagkani Donald Trump ve Endonezyali mevkidagi Prabowo Subianto, ABD'nin Glineydogu Asya Ulkesine uyguladigi tarifeleri %32'den %19'a diisirecek
anlagmayi resmilestirdi.

Diinyadan

*

Diinyanin en biiyiik kiilge altin rafinaj ve transit merkezlerinden biri olan isvi¢re’den ingiltere’ye yapilan teslimatlar aralik ayindaki 101 tondan Ocak’ta 43
tona geriledi. Buna karsilik Asya’ya yonelik akista gl artis goruldi. Cin Yeni Yili tatili 6ncesinde ocak ayinda Cin’e 23 ton altin ihrag edildi. Aralik ayinda
Cin’e sevkiyat yapilmamisti. Hindistan’a génderimler ise 2 tondan 23 tona yukseldi.

Goldman Sachs, ilave 6zel sektor gesitlendirmesi olmamasi gibi daha muhafazakar bir baz senaryoda bile, 2026 yilinda merkez bankasi altin alimlarinin
2025'te gorilen tempoya yeniden hizlanmasini bekliyor. Goldman'a gére, merkez bankasi alimlari, 6zel yatirmcilarin yalnizca Fed faiz indirimlerine tepki
olarak pozisyon artirmasi birlikte degerlendirildiginde, altin fiyati 2026 sonuna kadar kademeli sekilde 5.400 dolar/ons seviyesine yiikselebilir.

ABD Baskani Donald Trump, iran'la ilgili siirecin nasil sekilleneceginin 10 giin igcinde netlesebilecegini belirterek, "iran'la anlamli bir anlasma yapmaliyiz,
aksi takdirde koti seyler olur" dedi.

WSJ'nin diplomatik kaynaklara dayandirdigi haberde ABD Bagkani Donald Trump'in, Tahran yénetimini niikleer anlagmaya zorlamak icin iran'a karsi
kapsami sinirli bir askeri saldir diizenlemeyi degerlendirdigi iddia edildi. Béyle bir hamlenin biiyiik 6lcekli bir misillemeyi tetiklemeden iran tizerindeki
baskiyi artirabilecegine dikkat geken kaynaklar, planin onaylanmasi halinde saldirinin birkag giin icinde gergeklesebilecegini ve ordu ile hiikkiimet tesislerini
hedef alacagini bildirdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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