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Güne Başlamadan Bilinmesi Gerekenler 

ABD Başkanı Donald Trump’ın İran'ın önümüzdeki 10-15 gün içinde Washington ile yürüttüğü 
müzakerelerde anlamlı bir anlaşma yapması gerektiğini, aksi halde kötü şeyler olacağını söylemesi risk 
iştahını baskılarken, Asya piyasalarında zayıf bir görünüm izliyoruz. Yeni Ay Yılı tatili ardından bugün 
işlem görmeye başlayan Hong Kong endeksleri satıcılı seyirler izlerken, Japonya endeksleri de yıllık 
enflasyonun Mart 2022’den bu yana en düşük seviyeye geldiğini gösteren verilere rağmen negatif 
seyrediyor. Çin piyasaları ise resmî tatil nedeniyle hala kapalı bulunuyor. İran gerilimine ek olarak 
yapay zekaya yönelik dalgalı seyreden risk algısının da etkisiyle ABD spot endeksleri dün günü satıcılı 
tamamladı. Dow Jones %0,54, S&P500 %0,28 ve Nasdaq %0,31 değer kaybetti. Dünkü satıcılı 
kapanışların ardından hem ABD hem Avrupa vadelileri bu sabah toparlanarak pozitif tarafta işlem 
görüyor.  
 
ABD’de dış ticaret açığı aralık ayında 53,0 milyar dolardan 70,3 milyar dolara yükselirken, bu gelişme 
Atlanta Fed’in GDPNow modelinde 2025 dördüncü çeyrek büyüme tahminini %3,6’dan %3,0’e 
çekmesine neden oldu. Yine dün açıklanan haftalık işsizlik maaşı başvuruları 14 Şubat haftasında 206 
bin ile beklentilerin altında gerçekleşerek olumlu bir tabloya işaret etti. İşsizlik maaşı başvurularındaki 
bu görünüm Fed üyelerinin işgücü piyasasının hala sağlam olduğu değerlendirmeleriyle uyumlu 
olurken, dün açıklamalarda bulunan Minneapolis Fed Başkanı Kashkari faizlerin nötr seviyeye 
yaklaştığını ve indirim alanının sınırlı olabileceğini belirtti. Bir diğer üye Daly de para politikasının iyi 
bir yerde olduğunu vurgulayarak indirimler konusunda bekleme yanlısı olduğunun sinyalini verdi. 
Tarife cephesinde ise Trump döneminde uygulanan kapsamlı tarifelerin yasallığına ilişkin Yüksek 
Mahkeme görüşünün önümüzdeki günlerde açıklanabileceği beklentisi piyasalarda risk algısını 
baskılayan başka bir unsur olurken, Trump dün yaptığı açıklamalarda, ulusal güvenlik gerekçesiyle 
tarife uygulama hakkını savunmaya devam etti. Avrupa tarafında dün Avrupa Merkez Bankası (ECB) 
Başkanı Lagarde’ın, verdiği röportajda erken ayrılış haberlerine karşın görev süresinin sonuna kadar 
ECB'de kalmayı beklediğini açıklaması dikkat çekti. Bugün oldukça yoğun bir veri gündemi takip 
edeceğiz. ABD’de 2025 dördüncü çeyrek büyüme verisi ve aralık ayı PCE raporu veri akışının en kritik 
başlıkları arasında yer alırken, ABD, Euro Bölgesi ve İngiltere için şubat ayı öncü PMI verileri de 
ekonomik aktivitenin seyrine ilişkin önemli sinyaller sunacak. Bu sabah dolar endeksi 97,9 
seviyelerinde güçlü seyrini korurken, ABD 10 yıllık tahvil faizi %4,06 civarında bulunuyor. EURUSD 
1,1755, GBPUSD ise 1,3443 seviyelerinde seyrediyor. 
 
ABD’nin İran’a saldıracağı yönündeki beklentilerin artması BIST100 endeksinin de dün satış baskısı 
altında kalmasına neden oldu. Endeks günü %3,20 düşüşle 13.804 seviyesinden tamamlarken, işlem 
hacmi 221,9 milyar TL oldu. Bu sabah dolar/TL 43,84 seviyelerinde, 5 yıllık CDS primi 226 seviyesinde 
bulunuyor. Bugün yurt içinde reel kesim güven endeksi, kapasite kullanım oranı, yabancı ziyaretçi 
sayıları ve merkezi yönetim borç stoku verileri takip edilecek. 
 
ABD-İran gerilimi güvenli liman talebini canlı tutarken, ons altın 5.000$ seviyesinin üzerinde, ons 
gümüş de 78,53$ civarında bulunuyor. Petrol fiyatları ise artan jeopolitik tansiyonla altı ayın zirvesinde 
seyrederken, Brent petrol 72,1$ seviyelerinde işlem görüyor. Bitcoin ise 67.900$ seviyesinde 
seyrediyor. 
 

Günün Teknik Seviyeleri 
 

 EURUSD: yukarı yönde 1,1795–1,1847 aşağı yönde 1,1721–1,1689 seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 GBPUSD: yukarı yönde 1,3507-1,3574, aşağı yönde 1,3368–1,3324 seviyeleri öne çıkıyor.  
 

 Ons Altın: yukarı yönde 5.039$–5.195, aşağı yönde 4.978$–4.933$ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 Ons Gümüş: yukarı yönde 78,64$–81,96$, aşağı yönde 77,63$–72,02$ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 Ons Platin: yukarı yönde 2.084$–2.160$, aşağı yönde 1.986$–1.880$ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 XAUEUR: yukarı yönde 4.304€–4.408€, aşağı yönde 4.174€–4.071€ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 XAGEUR: yukarı yönde 69,27€–72,25€, aşağı yönde 60,63€–59,59€ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 USDTRY: yukarı yönde 43,9000, aşağı yönde MOST indikatörü 42,9055 seviyesi öne çıkıyor. 
 

 BIST100: yukarı yönde 14.006–14.064, aşağı yönde 13.652–13.402 seviyeleri öne çıkıyor. 

Saat Ülke Veri Dönem Beklenti Önceki

10:00 Almanya ÜFE - Aylık (%) Ocak 0,3 -0,2

10:00 Almanya ÜFE - Yıllık (%) Ocak -2,1 -2,5

10:00 Türkiye Reel Kesim Güven Endeksi Şubat 103,0

10:00 Türkiye Kapasite Kullanımı (%) Şubat 74,1

10:00 İngiltere Perakende Satışlar - Aylık (%) Ocak 0,2 0,4

11:00 Türkiye Yabancı Ziyaretçi Sayısı - Yıllık (%) Ocak 5,0

11:30 Almanya İmalat PMI Şubat-Ö 49,5 49,1

11:30 Almanya Hizmetler PMI Şubat-Ö 52,4 52,4

12:00 EB İmalat PMI Şubat-Ö 50,0 49,5

12:00 EB Hizmetler PMI Şubat-Ö 51,9 51,6

12:30 İngiltere İmalat PMI Şubat-Ö 51,5 51,8

12:30 İngiltere Hizmetler PMI Şubat-Ö 53,5 54,0

16:30 ABD Kişisel Gelirler - Aylık (%) Aralık 0,3 0,3

16:30 ABD Kişisel Harcamalar - Aylık (%) Aralık 0,4 0,5

16:30 ABD Reel Kişisel Harcamalar - Aylık (%) Aralık 0,1 0,3

16:30 ABD Kişisel Tüketim Harc. (PCE) Fiyat Endeksi - Aylık (%) Aralık 0,3 0,2

16:30 ABD Kişisel Tüketim Harc. (PCE) Fiyat Endeksi - Yıllık (%) Aralık 2,8 2,8

16:30 ABD Çekirdek Kişisel Tüketim Harc. (PCE) Fiyat Endeksi - Aylık (%) Aralık 0,3 0,2

16:30 ABD Çekirdek Kişisel Tüketim Harc. (PCE) Fiyat Endeksi - Yıllık (%) Aralık 2,9 2,8

16:30 ABD GSYH - Çeyreksel (Yıllıklandırılmış) (%) 4Ç25-Ö 3,0 4,4

16:30 ABD Kişisel Tüketim (%) 4Ç25-Ö 2,6 3,5

16:30 ABD GSYH Fiyat Endeksi - Çeyreklik (%) 4Ç25-Ö 2,9 3,8

17:30 Türkiye Merkezi Yönetim Borç Stoku (mlr TL) Ocak 13656

17:45 ABD İmalat PMI Şubat-Ö 52,3 52,4

17:45 ABD Hizmetler PMI Şubat-Ö 52,9 52,7

18:00 ABD Yeni Konut Satışları (bin) Aralık 730 737

18:00 ABD Yeni Konut Satışları - Aylık (%) Aralık -1,0 -0,1

18:00 ABD Michigan Tüketici Güven Endeksi Şubat-F 57,3 57,3

18:00 ABD Michigan Üniversitesi 1 Yıl Vadeli Enflasyon Beklentisi (%) Şubat-F 3,5

18:00 ABD Michigan Üniversitesi Uzun Vadeli Enflasyon Beklentisi (%) Şubat-F 3,4

Fed Üyelerinden Bostic ve Logan'ın Konuşmaları

Çin Piyasaları Resmi Tatil Nedeniyle Kapalı Olacak

mailto:verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr
http://fibabanka.com.tr/mobil
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Piyasalarda Öne Çıkan Haberler 
 
Türkiye 

 Türkiye İstatistik Kurumu ve Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası iş birliği ile yürütülen tüketici eğilim anketi sonuçlarından hesaplanan tüketici güven 

endeksi, şubat ayında %2,3 oranında artarak 85,7 oldu. 

 Türkiye genelinde konut satışları ocak ayında bir önceki yılın aynı dönemine göre %4,7 düşüşle 111,5 bin adet olarak kaydedildi. Yabancılara konut satışları 

ise ocak ayında sert bir şekilde gerileyerek bin 306 konut satışı gerçekleşti. Gerileme bir önceki yılın aynı göre, %20,8 olarak kaydedildi. TÜİK tarafından ilk 

kez açıklanan işyeri satışlarına göre de Türkiye genelinde ilk el iş yeri satışları ocak ayında bir önceki yılın aynı ayına göre %9,2 oranında azalarak 3 bin 444 

oldu. 

 Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası (TCMB) 2025 Aralık ayına ilişkin kısa vadeli dış borç verilerini yayımladı. Orijinal vadesine bakılmaksızın kısa vadeli dış 

borçta aralık ayında Kasım ayına göre yaklaşık 1,5 milyar dolarlık artış görüldü. 

 BDDK tarafından açıklanan verilere göre 13 Şubat ile biten haftada bankacılık sektörünün kredi hacmi yıllık bazda %43,52 artış gösterdi. (Önceki hafta: 

%43,89) 

 BDDK'nın haftalık verilerine göre KKM Hesapları 13 Şubat haftasında bir önceki haftaya göre 280 milyon TL azalış ile 2,2 milyar TL'ye geriledi. (Dolar karşılığı 

51 milyon $) 

 TCMB'nin açıkladığı haftalık menkul kıymet istatistiklerine göre; 13 Şubat ile biten haftada yurt dışında yerleşikler hisse senetlerine 322,2 milyon dolar 

giriş yaparken, DİBS'e ise net 2,4 milyar dolar giriş gerçekleştirdi. DİBS'teki girişlerin 1,3 milyar doları kesin alım işleminden kaynaklandı. Şirket borçlanma 

senetlerinde ise 12,2 milyon dolar giriş görüldü. Böylece 13 Şubat haftasında toplam net giriş 2,8 milyar dolar oldu.  

 TCMB verilerine göre 13 Şubat haftasında yurt içinde yerleşik gerçek kişilerin döviz mevduatı 1,4 milyar dolar artarak 157,7 milyar dolara yükselirken, tüzel 

kişilerin döviz mevduatı ise 565,9 milyon dolar azalarak 76,5 milyar dolar seviyesine geriledi. Toplamda yurt içi yerleşiklerin döviz mevduatı 784,7 milyon 

dolar artarak 234,3 milyar dolar oldu. 

 Merkez Bankası'nın toplam rezervleri 13 Şubat ile biten haftada 4,3 milyar dolar artarak 211,8 milyar dolar seviyesine yükseldi. Rezervler içinde; altın 

rezervleri 3,6 milyar dolar artarak 132,2 milyar dolar seviyesine gelirken, brüt döviz rezervleri 714,4 milyon dolar artarak 79,6 milyar dolara yükseldi. 

 TCMB haftalık verilerine göre 13 Şubat haftasında banka kartı ve kredi kartı toplam harcamaları 6 Şubat haftasına kıyasla %5,0 azalarak 521,3 milyar TL 

olurken, geçtiğimiz yılın aynı haftasına kıyasla %47,6 arttı. Toplam harcamaların 4 haftalık ortalamasının yıllık artışı %48,4 seviyesine yükseldi. 

 TCMB’nin günlük elektrik tüketim verilerine göre hesaplanan 1 haftalık ortalama elektrik tüketimi 15 Şubat itibarıyla yıllık bazda %3,7 azaldı. (Önceki hafta: 

%0,5 azalış) 

 Dışişleri Bakanı Fidan, Washington'da düzenlenen Gazze Barış Kurulu toplantısının verimli geçtiğini belirterek Türkiye'nin insani yardım, Gazze'nin yönetimi 

ve güvenliğine her alanda katkı vermeye hazır olduğunu söyledi. Bakan Fidan, ABD-İran gerilimine ilişkin değerlendirmelerde bulunarak sürecin 

müzakereler yoluyla çözülmesini desteklediklerini vurguladı. 

 Cumhurbaşkanı Recep Tayyip Erdoğan'ın imzasıyla yayımlanan atama kararları kapsamında İçişleri ve Adalet Bakanlıkları ile bazı illerin valiliklerinde görev 

değişiklikleri yapıldı. (Karara ulaşmak için tıklayınız.)  

 

Avrupa 

 AB Komisyonu'nun şubat ayı verilerine göre Euro Bölgesi'nde tüketici güveni -12,2 seviyesine yükseldi. Gösterge, ocak ayına göre 0,2 puan yükseldi. 

Beklentiler ise endeksin -12 seviyesinde olacağı yönündeydi. 

 Avrupa Merkez Bankası Yönetim Kurulu Üyesi Alexander Demarco, Euro/dolar paritesinin 1,25'e yükselmesinin dünyanın sonu olmayacağını söyledi. 

Demarco ayrıca "Gelen bilgiler, enflasyon ve büyüme konusundaki tahminlerimizin hâlâ doğru yolda olduğunu gösteriyor. Dolayısıyla, hâlâ iyi bir 

konumdayız ve her şey böyle devam ederse, faiz oranları bir süre daha sabit kalacak” yorumunu yaptı. 

 Avrupa Birliği (AB) Konseyi Başkanı Antonio Costa, aday ülke konumundaki Ukrayna ile katılım müzakerelerini mümkün olan en kısa sürede başlatmayı 

arzu ettiklerini belirtti. 

 Avrupa Merkez Bankası (ECB) Başkanı Christine Lagarde, Wall Street Journal'a verdiği röportajda erken ayrılış haberlerine karşın görev süresinin sonuna 

kadar ECB'de kalmayı beklediğini açıkladı. Wall Street Journal’a verdiği röportajda Lagarde, fiyat ve finansal istikrarı sağlamak, euroyu korumak ve 

Avrupa’nın geleceğine uygun hale getirmek gibi misyonlarını hatırlatarak, bunların tamamlanmasının görev süresinin sonuna kadar süreceğini söyledi. 

Ayrıca görevden ayrıldıktan sonra Dünya Ekonomik Forumu gibi farklı seçenekleri değerlendirebileceğini ifade etti. 

 

ABD 

 ABD'de mal ticareti açığı, geçen yıl aralık ayında bir önceki aya göre %19 artarak 98,5 milyar dolara ulaştı. Mal ihracatı geçen yıl aralıkta 5,6 milyar dolar 

azalışla 180 milyar dolara inerken, mal ithalatı 10,2 milyar dolar artışla 278,6 milyar dolara çıktı. Yine bugün açıklanan veriye göre ülkede dış ticaret açığı 

Aralık'ta 70,3 milyar dolara yükseldi. Önceki ay açık 53 milyar dolar olmuştu. Söz konusu dönemde toptan eşya stoklarının tutarı aylık bazda %0,2 artarak 

917,2 milyar dolara ulaştı. Perakende stoklarının tutarı ise değişim göstermeyerek 812,5 milyar dolar oldu. 

https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2026/02/20260220-19.pdf
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 ABD'de haftalık işsizlik maaşı başvuruları 14 Şubat'ta sona eren haftada 23 bin düşerek 206 bin ile beklentilerin altında kaldı. Geçen hafta itibarıyla 4 

haftalık ortalama işsizlik maaşı başvuru sayısı ise 1000 azalarak 219 bine geriledi. Devam eden işsizlik maaşı başvuru sayısı da 7 Şubat ile biten haftada 17 

bin artışla 1 milyon 869 bine çıktı. 

 ABD'de bekleyen konut satışları Ocak'ta aylık bazda %0,8, yıllık bazda ise %0,4 oranında azaldı. 

 Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazırladığı ABD ekonomisinin 2025 yılı dördüncü çeyrek büyüme tahminini %3,6’dan %3,0’e indirdi. 

 Minneapolis Fed Başkanı Neel Kashkari, Fed’in politika faizinin "nötr" seviyeye oldukça yaklaştığını düşündüğünü belirterek faiz indirimleri için sınırlı alan 

kalmış olabileceğine işaret etti. İşgücü piyasasına ilişkin değerlendirmesinde Kashkari, geçen yıl ya da iki yıl öncesine göre daha “yumuşak” bir tablo 

olduğunu ancak ülke genelinde iş gücü piyasasının hâlâ “oldukça iyi” göründüğünü belirtti. Kashkari, Trump yönetiminden üst düzey bir yetkilinin, gümrük 

tarifeleri üzerine yapılan son araştırmalar nedeniyle New York Fed personelinin "disipline edilmesi" çağrısında bulunması, yönetimin merkez bankasının 

bağımsızlığını zayıflatmaya yönelik attığı son adım olduğunu söyledi. Beyaz Saray ekonomi danışmanı Kevin Hassett, New York Fed'in son araştırmasını, 

yönetimin ithalat tarifelerinin maliyetinin yaklaşık %90'ının ABD tarafından ödendiği sonucuna vardığı için "özensiz" olarak nitelendirmişti. 

 San Francisco Fed Başkanı Mary Daly, geçen yıl yapılan toplam 75 baz puanlık faiz indirimlerinin ardından ABD’de para politikasının 'iyi bir yerde' olduğunu 

söyledi ve iş gücü piyasasının istikrar kazandığını, tarifelerin etkisi azaldıkça enflasyonun yeniden düşüş patikasına girmesinin beklendiğini belirtti. Daly, 

Fed'in çift yönlü görev tanımının her iki unsurunun -fiyat istikrarı ve tam istihdam- "iyi bir yerde göründüğünü" ifade etti. Ayrıca merkez bankasının artık 

gelen verileri ve özellikle yapay zekâ ile verimlilik gibi gelişen yapısal dinamikleri değerlendirmek için alanı bulunduğunu söyledi. 

 Fed yetkilisi Miran, beklenenden güçlü gelen ekonomik veriler nedeniyle bu yıl için faiz indirim çağrısını 150 baz puandan 100 baz puana indirdi.  

 ABD Başkanı Donald Trump, ABD Yüksek Mahkemesinin tarifelerle ilgili kararını aylardır beklediğini belirterek ulusal güvenlik gerekçesiyle tarife uygulama 

hakkı olduğunu ifade etti. Çelik sektöründeki toparlanmayı uyguladığı tarifelere bağlayan Trump, bu sayede Amerikan şirketlerinin korunduğunu, üretimin 

yeniden arttığını ve işlerin canlandığını anlattı. 

 IMF Sözcüsü Julie Kozack, doların küresel ticaret, rezervler, borçlanma ve ödemelerde hakimiyetini sürdürdüğünü belirterek, doların uluslararası para 

sistemindeki merkezi konumunu koruduğunu ifade etti. 

 

Asya 

 Japonya’da yıllık manşet enflasyon ocak ayında %1,5’e gerileyerek Mart 2022’den bu yana en düşük seviyeyi gördü. Böylece enflasyon, 45 ay boyunca 

%2’nin üzerinde kaldığı sürecin ardından yeniden Merkez Bankası’nın %2 hedefinin altına indi. Taze gıda fiyatlarını hariç tutan çekirdek enflasyon %2’ye 

gerileyerek Ocak 2024’ten bu yana en düşük seviyeye indi ve ekonomistlerin %2’lik beklentisine paralel gerçekleşti. Taze gıda ve enerji fiyatlarını dışlayan 

“çekirdek-çekirdek” enflasyon ise %2,9’dan %2,6’ya geriledi. 

 Japonya'da imalat faaliyeti hem iç hem de dış talebin güçlü seyretmesiyle şubat ayında yaklaşık dört yılın en hızlı büyümesini kaydetti. S&P Global'in 

açıkladığı flash imalat PMI endeksi, ocak ayındaki 51,5 seviyesinden 52,8'e yükselerek Mayıs 2022'den bu yana en güçlü büyümeye işaret etti. 

 ABD Başkanı Donald Trump ve Endonezyalı mevkidaşı Prabowo Subianto, ABD'nin Güneydoğu Asya ülkesine uyguladığı tarifeleri %32'den %19'a düşürecek 

anlaşmayı resmileştirdi. 

 

Dünyadan  

 Dünyanın en büyük külçe altın rafinaj ve transit merkezlerinden biri olan İsviçre’den İngiltere’ye yapılan teslimatlar aralık ayındaki 101 tondan Ocak’ta 43 

tona geriledi.  Buna karşılık Asya’ya yönelik akışta güçlü artış görüldü. Çin Yeni Yılı tatili öncesinde ocak ayında Çin’e 23 ton altın ihraç edildi. Aralık ayında 

Çin’e sevkiyat yapılmamıştı. Hindistan’a gönderimler ise 2 tondan 23 tona yükseldi.  

 Goldman Sachs, ilave özel sektör çeşitlendirmesi olmaması gibi daha muhafazakâr bir baz senaryoda bile, 2026 yılında merkez bankası altın alımlarının 

2025'te görülen tempoya yeniden hızlanmasını bekliyor. Goldman'a göre, merkez bankası alımları, özel yatırımcıların yalnızca Fed faiz indirimlerine tepki 

olarak pozisyon artırması birlikte değerlendirildiğinde, altın fiyatı 2026 sonuna kadar kademeli şekilde 5.400 dolar/ons seviyesine yükselebilir. 

 ABD Başkanı Donald Trump, İran'la ilgili sürecin nasıl şekilleneceğinin 10 gün içinde netleşebileceğini belirterek, "İran'la anlamlı bir anlaşma yapmalıyız, 

aksi takdirde kötü şeyler olur" dedi. 

 WSJ'nin diplomatik kaynaklara dayandırdığı haberde ABD Başkanı Donald Trump'ın, Tahran yönetimini nükleer anlaşmaya zorlamak için İran'a karşı 

kapsamı sınırlı bir askeri saldırı düzenlemeyi değerlendirdiği iddia edildi. Böyle bir hamlenin büyük ölçekli bir misillemeyi tetiklemeden İran üzerindeki 

baskıyı artırabileceğine dikkat çeken kaynaklar, planın onaylanması halinde saldırının birkaç gün içinde gerçekleşebileceğini ve ordu ile hükümet tesislerini 

hedef alacağını bildirdi. 


