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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD Hazine Bakanlig’'nin uzun vadeli tahvil geri alimlariyla borglanma maliyetlerini sinirlama
¢abalarinin kalici bir etki yaratip yaratmayacagina iliskin soru isaretleri ile tahvil piyasasinda goriinim
bu sabah gérece dengelenmis durumda. Onceki giin tahvil getirilerindeki diisiisle desteklenen hisse
senedi piyasalari da bu sabah karisik seyrediyor. Japonya ve Cin endeksleri saticili, Hong Kong
endeksleri ise alicili islem gériiyor. Diin yiikselen tahvil getirileri, ABD-iran arasindaki gerilimin
yukselmesiyle artan petrol fiyatlari ve Walmart'in beklentilerin altinda kalan finansal sonuglarinin
etkisiyle ABD endekslerinde de satislar 6ne ¢ikti. Dow Jones %1,32, S&P 500 %0,87 ve Nasdaq %1,00
geriledi. Bu sabah ise ABD ve Avrupa vadelileri, pozitif bir goriinim sergiliyor.

ABD tahvil piyasasinda diin de sert oynaklik izledik. ABD Hazine Bakanligi'nin uzun vadeli tahvil geri
alimlarini artirma planinin ardindan 30 yillik ABD tahvil getirisi 6nce %5,17 seviyesine kadar gerilese
de diin yeniden yiikselerek %5,26 seviyesine ¢ikti. ABD 10 yillik tahvil getirisi de %4,70’lere geri
yukselirken, 2 yillik tahvil getirisi bu sabah %4,18 seviyesinde bulunuyor. Buna karsin dolar endeksi
98,8 seviyesinin altinda zayif seyrini strdirirken, EURUSD 1,1695, GBPUSD ise 1,3645 seviyelerinde
islem goruyor. DUn agiklanan ABD verileri ekonomik aktivitenin gligli seyrini koruduguna isaret etti.
Philadelphia Fed imalat endeksi agustos ayinda 47,4 ile 2021'den bu yana en yiksek seviyesine
yukselirken, Conference Board 6ncl gostergeler endeksi de aylik bazda %0,2 artarak beklentilerin
tizerinde gergeklesti. Avrupa tarafinda Almanya'da dretici fiyatlar temmuz ayinda beklentilerin
lizerinde artarak Nisan 2023'ten bu yana en ytiiksek yillik artisini kaydederken, Bundesbank tglinci
ceyrekte Almanya ekonomisinin ilml da olsa biiyimeye devam edecegini degerlendirdi. Bugiin ise
ABD, Euro Bolgesi ve ingiltere'de agiklanacak PMI verileri, kiiresel ekonomik aktivitenin seyrine iligkin
yeni sinyaller verecek.

Yurt igcinde BIST100 endeksi din %0,43 gerileyerek giinii 14.396 puandan tamamlarken, bankacilik
hisselerindeki satislar endeks tizerinde baski olusturdu. BIST100’de islem hacmi ise 165,7 milyar TL
olarak gergeklesti. Bu sabah dolar/TL 48,06, 5 yillik CDS primi ise 221 seviyelerinde seyrediyor.

Kiymetli madenlerde gugli gériinim korunuyor. Ons altin bu sabah 4.537$ seviyesinde iglem
goriirken, ons giimis 68,95$ ile altina kiyasla daha giiclii bir performans sergiliyor. Brent petrol ise
ABD'nin iran'a yénelik ekonomik baskiyi daha da artirmaya hazirlanmasi ve Trump yénetiminin iran'la
ticaret yapan ulkeleri de hedef alabilecegine yonelik agiklamalarin etkisiyle yiiksek seyrini stirdiirerek
93,6$ seviyelerinde bulunuyor. Bitcoin ise giiclii bir yiikselisle 75200$ seviyelerinde hareket ederken,
son iki yilin en glglii haftalik artigini kaydetmeye hazirlaniyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1721-1,1799, asagi yonde 1,1649-1,1615 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3655-1,3771, asagi yonde 1,3566—1,3504 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.5845-4.665S, asagl ydnde 4.4775-4.425S$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 69,855-71,55$, asagi yonde 67,095-65,90$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 1.9065-1.942S, asag yonde 1.8165-1.788S seviyeleri dne ¢ikiyor.

¢ Ons Paladyum: yukari yénde 1.373$-1.428S, asagi ydnde 1.2445-1.180S seviyeleri dne cikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 3.941€-4.081¢€, asagl yonde 3.810€-3.735€ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 60,63€—-61,72€, asagl yonde 56,83€-55,14€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 48,2500, asagl yonde MOST indikatorii 46,9626 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Tiirkiye is Bankasi, Cinli ICBC bankasindan 200 milyon dolar finansman sagladigini agikladi.

4 Yurt Digi Uretici Fiyat Endeksi 2026 yili temmuz ayinda bir énceki yilin ayni ayina gére %29,67 artti. Veri dokuz ayin en diisiik seviyesi olarak kaydedildi.

. Tarimsal girdi fiyat endeksi (Tarim-GFE) Haziran'da aylk bazda %0,92 azalirken, yillik bazda %32,06 artti. Yillik artigin en yiiksek oldugu kalem %50,99 ile
glbre ve toprak gelistiriciler oldu.

. TCMB verilerine gore, uluslararasi yatirnm pozisyonu agigi Haziran itibariyle 402,6 milyar dolara yiikseldi. Boylelikle 2018'in birinci ceyreginden bu yana en
yuksek agik rakami kaydedildi.

. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Nisan'dan beri ilk kez dogrudan alim ihalesi agt.

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gére 14 Agustos ile biten haftada bankacilik sekt&riiniin kredi hacmi yillik bazda %36,43 artis gésterdi. (Onceki hafta:
%36,36)

. BDDK'nin haftalik verilerine gére KKM Hesaplari 14 Agustos haftasinda bir dnceki haftaya gére 47 milyon TL azalis ile 4 milyon TL'ye geriledi.

. TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 14 Agustos ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerine 176,1 milyon dolar
giris yaparken, DiBS'ten ise net 410,3 milyon dolar ¢ikis gerceklestirdi. DiBS'teki ¢ikiglarin 306,2 milyon dolari kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket
borglanma senetlerinde ise 445,9 milyon dolar giris gorildi. Boylece 14 Agustos haftasinda toplam net giris 211,8 milyon dolar oldu.

. TCMB verilerine gore 14 Agustos haftasinda yurt i¢inde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 195 milyon dolar azalarak 144,5 milyar dolara gerilerken,
tlzel kisilerin déviz mevduati ise 913,3 milyon dolar artarak 83,6 milyar dolar seviyesine yiikseldi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati 718
milyon dolar artarak 228,2 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 14 Agustos ile biten haftada 5,1 milyar dolar artarak 183,5 milyar dolar seviyesine yiikseldi. Rezervler icinde; altin
rezervleri 990,1 milyon dolar artarak 108,3 milyar dolar seviyesine gelirken, brit doviz rezervleri 4,1 milyar dolar artarak 75,2 milyar dolara yiikseldi.

. TCMB haftalik verilerine gore 14 Agustos haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 7 Agustos haftasina kiyasla %0,1 artarak 641,1 milyar
TL olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %47,9 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %44,4 seviyesine ylkseldi.

+  TCMPB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 16 Agustos itibariyla yillik bazda %0,5 artti. (Onceki
hafta: %1,7 artig)

. TCMB 2026 yilinin ikinci geyregine iliskin Tlrkiye dis borg istatistikleri verilerini agikladi. Verilere gore 2026 yili ikinci geyrek itibariyla toplam brit dis borg
stoku, bir 8nceki ceyrege gére %3,5 artarak 539,0 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. Onceki geyrekte dis borg stoku 518,5 milyar dolar seviyesindeydi.
Ayni donemde kisa vadeli dig borglar %2,5 artarak 170,7 milyar dolar, uzun vadeli dis borglar ise %3,9 artarak 368,2 milyar dolar oldu.

4 Hazine ve Maliye Bakanligi, kurumsal yatirimcilara yonelik 3 milyar 425 milyon dolarlik devlet tahvili ve 105,4 milyon dolarlik kira sertifikasi ihrag ederken,
toplam ihrag tutar 3,53 milyar dolar oldu.

. JPMorgan, Turk lirasi cinsi iki devlet tahvilini gelismekte olan Ulkeler tahvil endeksine (GBI-EM) ekleme karari aldi. Bu islemin sonucunda Tirkiye'nin
endeksteki agirligi 20 baz puan artarak %1,29’a gikacak.

. 14 Agustos itibariyle Turkiye'de carry trade islemleri 62,4 milyar dolarla yeni rekor seviyeye yikseldi. Son iki haftada carry trade islemlerinde 4 milyar
dolara yakin artig izlendi.

. Merkezi yonetim brit borg stoku, temmuz sonu itibariyla 15 trilyon 463,3 milyar lira olarak belirlendi. Borg stokunun 7 trilyon 571,1 milyar liralik kismi
Turk lirasi, 7 trilyon 892,1 milyar liralik kismi ise doviz cinsi borglardan olustu.

Avrupa

. Almanya'da dretici fiyatlari temmuzda yillik bazda %3 artarak piyasa beklentilerinin (izerinde gerceklesti. UFE aylik bazda ise %1,1 artti. Bdylece
Almanya'da uretici fiyatlarindaki yillik artis temmuzda Nisan 2023'ten bu yana en yiiksek seviyesine ulasti. Piyasa beklentisi, Uretici fiyatlarinin temmuzda
yillik bazda %2,7, aylik bazda %0,5 yikselmesi yoniindeydi

. Almanya Merkez Bankasi Bundesbank, Alman ekonomisinin tglncil ¢eyrekte sadece ilimh bir bllyime kaydetse de tahmin edilenden daha iyi durumda
oldugunu belirtti. Bundesbank'in yayimladigi aylik raporunda, Temmuz ile Eylil arasinda gayri safi yurtigi hasilanin “hafif” bir artis gosterecegi, ancak Ren
Nehri’ndeki rekor diizeyde diisiik su seviyelerinin ekonomik faaliyete gegici olarak 6nemli yiik getirecegi belirtildi. Bundesbank, Orta Dogu ¢atismasindan
kaynaklanan enerji sokunun heniiz Almanya’da daha genis ¢apli bir Gicret enflasyonuna yol agmadigini belirtti.

ABD
. ABD'de Philadelphia Fed imalat endeksi agustos ayinda 47,4'e yikselerek 24,8 olan piyasa beklentisini belirgin sekilde asti ve 2021'den bu yana en yiiksek
seviyesine ulasti.
. ABD'de haftalik issizlik maagi bagvurulari, 15 Agustos ile biten haftada 206 bine diserek piyasa beklentilerinin altinda gergeklesti. Gegen hafta itibariyla 4
haftalik ortalama issizlik maasi bagvurulari ise 4 bin 25 artarak 204 bin oldu. Devam eden igsizlik maagsi bagvurulari da 8 Agustos ile biten haftada 6nceki
haftaya gore 18 bin artarak 1 milyon 799 bine gikti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Conference Board verilerine gore ABD'de 6ncii gostergeler endeksi temmuz ayinda aylk bazda %0,2 artarak %0,1 olan piyasa beklentisini asti. Endeks,

haziran ayinda kaydedilen %0,1'lik distsiin ardindan yeniden yiikselise gegti.

. St. Louis Fed Baskani Alberto Musalem, Fed’in temmuz ayindaki politika toplantisinda faiz artinmindan yana tavir almis olsa da 6ntiimizdeki ay yapilacak
toplantida yetkililerin ne tir bir adim atmasi gerektigi konusunda segeneklerini agik tuttugunu sdyledi. Musalem, enflasyonun hedefin Gzerinde kalma
olasiliginin hala daha yiksek oldugunu disindiugini belirterek, simdi yapilacak faiz artirimlarinin Fed'i gelecekte enflasyonla miicadele igin daha sert
adimlar atma zorunlulugundan kurtarabilecegini savundu. Ancak 6niimiizdeki ay ne 6nereceginin verilere "bagli" oldugunu vurgulayan Musalem, "Her
toplantiya acik bir zihinle girmek istiyorum" dedi.

. San Francisco Fed Baskani Mary Daly, son istihdam ve enflasyon verilerinin gérinimi degistirmedigini belirterek, onleyici faiz artinmini gerektiren bir
isaret gormedigini soyledi.

. Citigroup (Citi) doviz stratejistleri, Fed’in daha az sahin bir politika izleyebilecegi beklentisi, yaklasan ara segimler ve ABD Hazine Bakanligi'nin tahvil geri
alim programini genisletme planlari nedeniyle kisa vadede ABD dolari konusunda kétimser bir degerlendirmede bulundu. Banka, ABD Dolar Endeksi
(DXY) igin ¢ ayhk tahminini 102,12 seviyesinden 98,34'e duslrdu. Stratejistler, ABD Hazinesi'nin kasim ayina kadar tahvil geri alim islemlerinin
buyuklugini iki katina ¢ikarma planinin dolar agisindan olumsuz bir unsur olusturdugunu belirtti. Citi analistlerine gore, artan geri alim operasyonlari
piyasadaki likiditeyi destekleyebilir ve dolar tizerindeki baskiyi artirabilir. Bunun yani sira, piyasalarin Fed'den yeni faiz artirimi beklentilerini azaltmasi da
dolarin gériinimani zayiflatan faktorler arasinda yer aliyor.

Asya

. Japonya’da manset enflasyon orani, iran savasi nedeniyle enerji maliyetlerinin yiikselmesiyle Temmuz ayinda %1,9’a cikarak yilin en yiiksek seviyesine
ulasti. Taze gida fiyatlarini harig tutan ancak enerji fiyatlarini iceren gekirdek enflasyon ise beklentilere paralel olarak %1,8 seviyesinde gergeklesti. Eneriji
fiyatlari, hikiimetin sibvansiyonlarina ragmen Kasim 2025’ten bu yana ilk kez yiikseldi. Taze gida fiyatlarinda da sert artis yasandi. Bu fiyatlar Temmuz’'da
yillik bazda %7 yikselirken, Haziran’daki artis %3,9 olmustu. Hem taze gidayr hem de enerjiyi harig tutan “cekirdek-gekirdek” enflasyon ise %1,9 olarak
gergeklesti.

. Japonya Agustos S&P Global imalat PMI beklendigi gibi 55,1'e yiikselerek sektérde bilylimenin devam ettigini teyit etti. Ayni ayda S&P Global Hizmet
PMI'da 52,3 ile sektorin biiylime egiliminin strdliglne isaret etti. S&P Global Bilesik PMI 53,4 ile biyiime egilimine eslik etti.

. Capital Economics Kidemli Asya Pasifik Ekonomisti Abhijit Surya tarafindan yayimlanan raporda, Japonya'nin enflasyon verilerindeki yukari yonlu
hareketin, Japonya Merkez Bankasi'nin (BOJ) gelecek ayki toplantisinda faiz artirrmina gitmesinin 6énind agtigi ifade edildi. Agiklanan resmi verilere gore,
taze gida Urinleri harig Japonya'da tiketici fiyatlari bir dnceki yilin ayni dénemine kiyasla %1,8 oraninda artis kaydetti. S6z konusu artis, haziran ayindaki
%1,6 oranindaki artisa kiyasla ivmelenmeye isaret etti. Temel fiyat baskilarinin gii¢c kazandigina dikkat ¢eken Abhijit Surya, degerlendirmesinde Japonya
Merkez Bankasi'nin gelecek ayki toplantisinda yeniden faiz artisina gidecegine yonelik dngorilerinin gliglendigini belirtti. Capital Economics, BOJ'un eylul
ayindaki toplantisinda faiz oranlarini 25 baz puan artirmasini, 2027 yilinin sonuna kadar ise faiz oranlarini %2 seviyesine kadar ylkseltmesini bekliyor.

. Cin, i¢ talebi canlandirma gabalarinin bir pargasi olarak kiiglik 6zel sirketler ve tuketiciler igin kredi faiz sbvansiyonlarini genislettigini agikladi. Cin Maliye
Bakanhgi tarafindan yapilan agiklamada, tiketici kredileri ve kredi karti taksit planlariigin yillik sibvansiyon Ust sinirinin daha 6nceki 3.000 yuandan borglu
basina 5.000 yuana gikarildigi bildirildi.

Diinyadan

. Rusya Bagbakan Yardimcisi Aleksandr Novak, tlkede i¢ piyasadaki akaryakit arzini artirmak amaciyla ithalata basladiklarini bildirdi.

. iran Merkez Bankasi Baskani Abdulnasir Himmeti, {ilkesinin petrol ihracatinin tamamen kesildigini séyledi. Bu durumun &ngériildigiini, hiikimet ve
Merkez Bankasi'nin dnceden tedbirler aldigini dile getiren Himmeti, "Katar ve diger ulkelerle bizim farkimiz, onlar (yurt disindaki) finansal rezervlerine
ulasabiliyorlar. Fakat Amerikalilar bloke ettiler bizim ulasmamiza izin vermiyor" ifadelerini kullandi.

. ABD Disisleri Bakanhgi, Katar'a 4,5 milyar dolarlik 4 adet KC-46A havada yakit ikmal ugagi satigina onay verdi.

. Yemen'deki iran destekli Husiler, Suudi Arabistan'in Necran kentindeki havalimani ile Aramco'ya ait bir tesise insansiz hava araclariyla (IHA) saldiri
duzenlediklerini agikladi.

. Cin ve isvicre, serbest ticaret anlagmasinin giincellenmesine yonelik miizakereleri tamamladi. Yeni anlagmayla isvi¢re'nin Cin'e ihracatinin %99,8'i glimriik
vergilerinden muaf olacak.

. Rusya'nin altin rezervleri temmuz sonunda 73,2 milyon onsa gerilerken, Ocak 2020'den bu yana en diisiik seviyesini gordi.

. iran Disisleri Bakanhigi, ABD'nin yeni ve kapsamli yaptirimlarinin iran vatandaslarinin temel insan haklarini hedef aldigini savunarak, yaptirmlari "ekonomik
terdrizm" ve "insanhiga karsi sug" olarak nitelendirdi. Agiklamada, ABD'nin yaptirm kararlarinin 1953'te iran'da ABD ve ingiltere'nin miidahalesiyle
gerceklestirilen darbenin yil déniimiine denk getirildigine dikkati gekilerek, bunun Washington'in iran halkina yénelik "73 yillik dismanliginin" devami
niteliginde oldugu belirtildi.

. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, iran'a "tarihin en sert yaptirnmlarini" uygulayacaklarini ve abluka yoluyla ekonomik baskiyi artiracaklarini belirterek,
Cin'e Washington ile isbirligi yapma gagrisinda bulundu. Bessent, yaptirimlarin ayrintilarini gériismek lizere Pazartesi bir basin toplantisi diizenleyecegini
soyledi. Petrol piyasalarindaki gelismeleri de degerlendiren Bessent, "Petrol piyasalari bu ekonomik baskinin ne anlama geldigini yanhs yorumluyor" dedi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. ABD Bagskan Yardimcisi JD Vance, iran ile savasin yeni bir safhaya girdigini belirterek, Tahran'a karsi mevcut en etkili aracin "ekonomik baski" oldugunu ve
bu politikay siirdiireceklerini sdyledi. Hiirmiiz Bogazi'nin iran'in "kozu" oldugunu ifade eden Vance, "ticari gemilere saldirilara ragmen" bogazdan yiiksek
miktarda petrol gegisinin saglandigini savundu. Vance, ABD'deki akaryakit fiyatlarinin da buyuk 6lguide dustraldtgiuni 6ne surda.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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