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Güne Başlamadan Bilinmesi Gerekenler 

ABD Hazine Bakanlığı’nın uzun vadeli tahvil geri alımlarıyla borçlanma maliyetlerini sınırlama 
çabalarının kalıcı bir etki yaratıp yaratmayacağına ilişkin soru işaretleri ile tahvil piyasasında görünüm 
bu sabah görece dengelenmiş durumda. Önceki gün tahvil getirilerindeki düşüşle desteklenen hisse 
senedi piyasaları da bu sabah karışık seyrediyor. Japonya ve Çin endeksleri satıcılı, Hong Kong 
endeksleri ise alıcılı işlem görüyor. Dün yükselen tahvil getirileri, ABD-İran arasındaki gerilimin 
yükselmesiyle artan petrol fiyatları ve Walmart'ın beklentilerin altında kalan finansal sonuçlarının 
etkisiyle ABD endekslerinde de satışlar öne çıktı. Dow Jones %1,32, S&P 500 %0,87 ve Nasdaq %1,00 
geriledi. Bu sabah ise ABD ve Avrupa vadelileri, pozitif bir görünüm sergiliyor. 
 
ABD tahvil piyasasında dün de sert oynaklık izledik. ABD Hazine Bakanlığı'nın uzun vadeli tahvil geri 
alımlarını artırma planının ardından 30 yıllık ABD tahvil getirisi önce %5,17 seviyesine kadar gerilese 
de dün yeniden yükselerek %5,26 seviyesine çıktı. ABD 10 yıllık tahvil getirisi de %4,70’lere geri 
yükselirken, 2 yıllık tahvil getirisi bu sabah %4,18 seviyesinde bulunuyor. Buna karşın dolar endeksi 
98,8 seviyesinin altında zayıf seyrini sürdürürken, EURUSD 1,1695, GBPUSD ise 1,3645 seviyelerinde 
işlem görüyor. Dün açıklanan ABD verileri ekonomik aktivitenin güçlü seyrini koruduğuna işaret etti. 
Philadelphia Fed imalat endeksi ağustos ayında 47,4 ile 2021'den bu yana en yüksek seviyesine 
yükselirken, Conference Board öncü göstergeler endeksi de aylık bazda %0,2 artarak beklentilerin 
üzerinde gerçekleşti. Avrupa tarafında Almanya'da üretici fiyatları temmuz ayında beklentilerin 
üzerinde artarak Nisan 2023'ten bu yana en yüksek yıllık artışını kaydederken, Bundesbank üçüncü 
çeyrekte Almanya ekonomisinin ılımlı da olsa büyümeye devam edeceğini değerlendirdi. Bugün ise 
ABD, Euro Bölgesi ve İngiltere'de açıklanacak PMI verileri, küresel ekonomik aktivitenin seyrine ilişkin 
yeni sinyaller verecek. 
 
Yurt içinde BIST100 endeksi dün %0,43 gerileyerek günü 14.396 puandan tamamlarken, bankacılık 
hisselerindeki satışlar endeks üzerinde baskı oluşturdu. BIST100’de işlem hacmi ise 165,7 milyar TL 
olarak gerçekleşti. Bu sabah dolar/TL 48,06, 5 yıllık CDS primi ise 221 seviyelerinde seyrediyor. 
 
Kıymetli madenlerde güçlü görünüm korunuyor. Ons altın bu sabah 4.537$ seviyesinde işlem 
görürken, ons gümüş 68,95$ ile altına kıyasla daha güçlü bir performans sergiliyor. Brent petrol ise 
ABD'nin İran'a yönelik ekonomik baskıyı daha da artırmaya hazırlanması ve Trump yönetiminin İran'la 
ticaret yapan ülkeleri de hedef alabileceğine yönelik açıklamaların etkisiyle yüksek seyrini sürdürerek 
93,6$ seviyelerinde bulunuyor. Bitcoin ise güçlü bir yükselişle 75200$ seviyelerinde hareket ederken, 
son iki yılın en güçlü haftalık artışını kaydetmeye hazırlanıyor.  
 

Günün Teknik Seviyeleri 
 

 EURUSD: yukarı yönde 1,1721–1,1799, aşağı yönde 1,1649–1,1615 seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 GBPUSD: yukarı yönde 1,3655–1,3771, aşağı yönde 1,3566–1,3504 seviyeleri öne çıkıyor.  
 

 Ons Altın: yukarı yönde 4.584$–4.665$, aşağı yönde 4.477$–4.425$ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 Ons Gümüş: yukarı yönde 69,85$–71,55$, aşağı yönde 67,09$–65,90$ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 Ons Platin: yukarı yönde 1.906$–1.942$, aşağı yönde 1.816$–1.788$ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 Ons Paladyum: yukarı yönde 1.373$–1.428$, aşağı yönde 1.244$–1.180$ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 XAUEUR: yukarı yönde 3.941€–4.081€, aşağı yönde 3.810€–3.735€ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 XAGEUR: yukarı yönde 60,63€–61,72€, aşağı yönde 56,83€–55,14€ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 USDTRY: yukarı yönde 48,2500, aşağı yönde MOST indikatörü 46,9626 seviyesi öne çıkıyor. 

Saat Ülke Veri Dönem Beklenti Önceki

09:00 İngiltere Perakende Satışlar - Aylık (%) Temmuz -0,4 1,0

09:00 İngiltere Perakende Satışlar - Araç Yakıtı Hariç - Aylık  (%) Temmuz -0,5 1,1

10:00 Türkiye Tüketici Güven Endeksi Ağustos 89,8

10:00 Türkiye Reel Kesim Güven Endeksi Ağustos 102,2

10:00 Türkiye Kapasite Kullanımı (%) Ağustos 73,9

10:30 Almanya İmalat PMI Ağustos-Ö 52,0 52,2

10:30 Almanya Hizmetler PMI Ağustos-Ö 50,1 49,8

11:00 Türkiye Yabancı Ziyaretçi Sayısı - Yıllık (%) Temmuz -4,0

11:00 EB İmalat PMI Ağustos-Ö 51,9 51,9

11:00 EB Hizmetler PMI Ağustos-Ö 51,6 51,7

11:30 İngiltere İmalat PMI Ağustos-Ö 51,5 51,9

11:30 İngiltere Hizmetler PMI Ağustos-Ö 51,9 52,1

16:45 ABD İmalat PMI Ağustos-Ö 53,9 53,9

16:45 ABD Hizmetler PMI Ağustos-Ö 53,9 54,6

17:00 EB Tüketici Güven Endeksi Ağustos-Ö -16,3 -15,9
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* Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri 
tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun 
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
 
 

Piyasalarda Öne Çıkan Haberler 
 
Türkiye 

 Türkiye İş Bankası, Çinli ICBC bankasından 200 milyon dolar finansman sağladığını açıkladı. 

 Yurt Dışı Üretici Fiyat Endeksi 2026 yılı temmuz ayında bir önceki yılın aynı ayına göre %29,67 arttı. Veri dokuz ayın en düşük seviyesi olarak kaydedildi. 

 Tarımsal girdi fiyat endeksi (Tarım-GFE) Haziran'da aylık bazda %0,92 azalırken, yıllık bazda %32,06 arttı. Yıllık artışın en yüksek olduğu kalem %50,99 ile 

gübre ve toprak geliştiriciler oldu. 

 TCMB verilerine göre, uluslararası yatırım pozisyonu açığı Haziran itibariyle 402,6 milyar dolara yükseldi. Böylelikle 2018'in birinci çeyreğinden bu yana en 

yüksek açık rakamı kaydedildi. 

 Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası (TCMB), Nisan'dan beri ilk kez doğrudan alım ihalesi açtı. 

 BDDK tarafından açıklanan verilere göre 14 Ağustos ile biten haftada bankacılık sektörünün kredi hacmi yıllık bazda %36,43 artış gösterdi. (Önceki hafta: 

%36,36) 

 BDDK'nın haftalık verilerine göre KKM Hesapları 14 Ağustos haftasında bir önceki haftaya göre 47 milyon TL azalış ile 4 milyon TL'ye geriledi. 

 TCMB'nin açıkladığı haftalık menkul kıymet istatistiklerine göre; 14 Ağustos ile biten haftada yurt dışında yerleşikler hisse senetlerine 176,1 milyon dolar 

giriş yaparken, DİBS'ten ise net 410,3 milyon dolar çıkış gerçekleştirdi. DİBS'teki çıkışların 306,2 milyon doları kesin alım işleminden kaynaklandı. Şirket 

borçlanma senetlerinde ise 445,9 milyon dolar giriş görüldü. Böylece 14 Ağustos haftasında toplam net giriş 211,8 milyon dolar oldu.  

 TCMB verilerine göre 14 Ağustos haftasında yurt içinde yerleşik gerçek kişilerin döviz mevduatı 195 milyon dolar azalarak 144,5 milyar dolara gerilerken, 

tüzel kişilerin döviz mevduatı ise 913,3 milyon dolar artarak 83,6 milyar dolar seviyesine yükseldi. Toplamda yurt içi yerleşiklerin döviz mevduatı 718 

milyon dolar artarak 228,2 milyar dolar oldu. 

 Merkez Bankası'nın toplam rezervleri 14 Ağustos ile biten haftada 5,1 milyar dolar artarak 183,5 milyar dolar seviyesine yükseldi. Rezervler içinde; altın 

rezervleri 990,1 milyon dolar artarak 108,3 milyar dolar seviyesine gelirken, brüt döviz rezervleri 4,1 milyar dolar artarak 75,2 milyar dolara yükseldi. 

 TCMB haftalık verilerine göre 14 Ağustos haftasında banka kartı ve kredi kartı toplam harcamaları 7 Ağustos haftasına kıyasla %0,1 artarak 641,1 milyar 

TL olurken, geçtiğimiz yılın aynı haftasına kıyasla %47,9 arttı. Toplam harcamaların 4 haftalık ortalamasının yıllık artışı %44,4 seviyesine yükseldi. 

 TCMB’nin günlük elektrik tüketim verilerine göre hesaplanan 1 haftalık ortalama elektrik tüketimi 16 Ağustos itibarıyla yıllık bazda %0,5 arttı. (Önceki 

hafta: %1,7 artış) 

 TCMB 2026 yılının ikinci çeyreğine ilişkin Türkiye dış borç istatistikleri verilerini açıkladı. Verilere göre 2026 yılı ikinci çeyrek itibarıyla toplam brüt dış borç 

stoku, bir önceki çeyreğe göre %3,5 artarak 539,0 milyar dolar seviyesinde gerçekleşti. Önceki çeyrekte dış borç stoku 518,5 milyar dolar seviyesindeydi. 

Aynı dönemde kısa vadeli dış borçlar %2,5 artarak 170,7 milyar dolar, uzun vadeli dış borçlar ise %3,9 artarak 368,2 milyar dolar oldu. 

 Hazine ve Maliye Bakanlığı, kurumsal yatırımcılara yönelik 3 milyar 425 milyon dolarlık devlet tahvili ve 105,4 milyon dolarlık kira sertifikası ihraç ederken, 

toplam ihraç tutarı 3,53 milyar dolar oldu. 

 JPMorgan, Türk lirası cinsi iki devlet tahvilini gelişmekte olan ülkeler tahvil endeksine (GBI-EM) ekleme kararı aldı. Bu işlemin sonucunda Türkiye’nin 

endeksteki ağırlığı 20 baz puan artarak %1,29’a çıkacak. 

 14 Ağustos itibariyle Türkiye'de carry trade işlemleri 62,4 milyar dolarla yeni rekor seviyeye yükseldi. Son iki haftada carry trade işlemlerinde 4 milyar 

dolara yakın artış izlendi. 

 Merkezi yönetim brüt borç stoku, temmuz sonu itibarıyla 15 trilyon 463,3 milyar lira olarak belirlendi. Borç stokunun 7 trilyon 571,1 milyar liralık kısmı 

Türk lirası, 7 trilyon 892,1 milyar liralık kısmı ise döviz cinsi borçlardan oluştu. 

 

Avrupa 

 Almanya'da üretici fiyatları temmuzda yıllık bazda %3 artarak piyasa beklentilerinin üzerinde gerçekleşti. ÜFE aylık bazda ise %1,1 arttı. Böylece 

Almanya'da üretici fiyatlarındaki yıllık artış temmuzda Nisan 2023'ten bu yana en yüksek seviyesine ulaştı. Piyasa beklentisi, üretici fiyatlarının temmuzda 

yıllık bazda %2,7, aylık bazda %0,5 yükselmesi yönündeydi 

 Almanya Merkez Bankası Bundesbank, Alman ekonomisinin üçüncü çeyrekte sadece ılımlı bir büyüme kaydetse de tahmin edilenden daha iyi durumda 

olduğunu belirtti. Bundesbank'ın yayımladığı aylık raporunda, Temmuz ile Eylül arasında gayri safi yurtiçi hasılanın “hafif” bir artış göstereceği, ancak Ren 

Nehri’ndeki rekor düzeyde düşük su seviyelerinin ekonomik faaliyete geçici olarak önemli yük getireceği belirtildi. Bundesbank, Orta Doğu çatışmasından 

kaynaklanan enerji şokunun henüz Almanya’da daha geniş çaplı bir ücret enflasyonuna yol açmadığını belirtti. 

 

ABD 

 ABD'de Philadelphia Fed imalat endeksi ağustos ayında 47,4'e yükselerek 24,8 olan piyasa beklentisini belirgin şekilde aştı ve 2021'den bu yana en yüksek 

seviyesine ulaştı. 

 ABD'de haftalık işsizlik maaşı başvuruları, 15 Ağustos ile biten haftada 206 bine düşerek piyasa beklentilerinin altında gerçekleşti. Geçen hafta itibarıyla 4 

haftalık ortalama işsizlik maaşı başvuruları ise 4 bin 25 artarak 204 bin oldu. Devam eden işsizlik maaşı başvuruları da 8 Ağustos ile biten haftada önceki 

haftaya göre 18 bin artarak 1 milyon 799 bine çıktı. 
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 Conference Board verilerine göre ABD'de öncü göstergeler endeksi temmuz ayında aylık bazda %0,2 artarak %0,1 olan piyasa beklentisini aştı. Endeks, 

haziran ayında kaydedilen %0,1'lik düşüşün ardından yeniden yükselişe geçti. 

 St. Louis Fed Başkanı Alberto Musalem, Fed’in temmuz ayındaki politika toplantısında faiz artırımından yana tavır almış olsa da önümüzdeki ay yapılacak 

toplantıda yetkililerin ne tür bir adım atması gerektiği konusunda seçeneklerini açık tuttuğunu söyledi.  Musalem, enflasyonun hedefin üzerinde kalma 

olasılığının hâlâ daha yüksek olduğunu düşündüğünü belirterek, şimdi yapılacak faiz artırımlarının Fed'i gelecekte enflasyonla mücadele için daha sert 

adımlar atma zorunluluğundan kurtarabileceğini savundu. Ancak önümüzdeki ay ne önereceğinin verilere "bağlı" olduğunu vurgulayan Musalem, "Her 

toplantıya açık bir zihinle girmek istiyorum" dedi. 

 San Francisco Fed Başkanı Mary Daly, son istihdam ve enflasyon verilerinin görünümü değiştirmediğini belirterek, önleyici faiz artırımını gerektiren bir 

işaret görmediğini söyledi. 

 Citigroup (Citi) döviz stratejistleri, Fed’in daha az şahin bir politika izleyebileceği beklentisi, yaklaşan ara seçimler ve ABD Hazine Bakanlığı'nın tahvil geri 

alım programını genişletme planları nedeniyle kısa vadede ABD doları konusunda kötümser bir değerlendirmede bulundu.  Banka, ABD Dolar Endeksi 

(DXY) için üç aylık tahminini 102,12 seviyesinden 98,34'e düşürdü. Stratejistler, ABD Hazinesi'nin kasım ayına kadar tahvil geri alım işlemlerinin 

büyüklüğünü iki katına çıkarma planının dolar açısından olumsuz bir unsur oluşturduğunu belirtti. Citi analistlerine göre, artan geri alım operasyonları 

piyasadaki likiditeyi destekleyebilir ve dolar üzerindeki baskıyı artırabilir. Bunun yanı sıra, piyasaların Fed'den yeni faiz artırımı beklentilerini azaltması da 

doların görünümünü zayıflatan faktörler arasında yer alıyor. 

 

Asya 

 Japonya’da manşet enflasyon oranı, İran savaşı nedeniyle enerji maliyetlerinin yükselmesiyle Temmuz ayında %1,9’a çıkarak yılın en yüksek seviyesine 

ulaştı. Taze gıda fiyatlarını hariç tutan ancak enerji fiyatlarını içeren çekirdek enflasyon ise beklentilere paralel olarak %1,8 seviyesinde gerçekleşti. Enerji 

fiyatları, hükümetin sübvansiyonlarına rağmen Kasım 2025’ten bu yana ilk kez yükseldi. Taze gıda fiyatlarında da sert artış yaşandı. Bu fiyatlar Temmuz’da 

yıllık bazda %7 yükselirken, Haziran’daki artış %3,9 olmuştu. Hem taze gıdayı hem de enerjiyi hariç tutan “çekirdek-çekirdek” enflasyon ise %1,9 olarak 

gerçekleşti. 

 Japonya Ağustos S&P Global İmalat PMI beklendiği gibi 55,1'e yükselerek sektörde büyümenin devam ettiğini teyit etti. Aynı ayda S&P Global Hizmet 

PMI'da 52,3 ile sektörün büyüme eğiliminin sürdüğüne işaret etti. S&P Global Bileşik PMI 53,4 ile büyüme eğilimine eşlik etti. 

 Capital Economics Kıdemli Asya Pasifik Ekonomisti Abhijit Surya tarafından yayımlanan raporda, Japonya'nın enflasyon verilerindeki yukarı yönlü 

hareketin, Japonya Merkez Bankası'nın (BOJ) gelecek ayki toplantısında faiz artırımına gitmesinin önünü açtığı ifade edildi.  Açıklanan resmi verilere göre, 

taze gıda ürünleri hariç Japonya'da tüketici fiyatları bir önceki yılın aynı dönemine kıyasla %1,8 oranında artış kaydetti. Söz konusu artış, haziran ayındaki 

%1,6 oranındaki artışa kıyasla ivmelenmeye işaret etti. Temel fiyat baskılarının güç kazandığına dikkat çeken Abhijit Surya, değerlendirmesinde Japonya 

Merkez Bankası'nın gelecek ayki toplantısında yeniden faiz artışına gideceğine yönelik öngörülerinin güçlendiğini belirtti. Capital Economics, BOJ'un eylül 

ayındaki toplantısında faiz oranlarını 25 baz puan artırmasını, 2027 yılının sonuna kadar ise faiz oranlarını %2 seviyesine kadar yükseltmesini bekliyor. 

 Çin, iç talebi canlandırma çabalarının bir parçası olarak küçük özel şirketler ve tüketiciler için kredi faiz sübvansiyonlarını genişlettiğini açıkladı. Çin Maliye 

Bakanlığı tarafından yapılan açıklamada, tüketici kredileri ve kredi kartı taksit planları için yıllık sübvansiyon üst sınırının daha önceki 3.000 yuandan borçlu 

başına 5.000 yuana çıkarıldığı bildirildi. 

 

Dünyadan 

 Rusya Başbakan Yardımcısı Aleksandr Novak, ülkede iç piyasadaki akaryakıt arzını artırmak amacıyla ithalata başladıklarını bildirdi. 

 İran Merkez Bankası Başkanı Abdulnasır Himmeti, ülkesinin petrol ihracatının tamamen kesildiğini söyledi. Bu durumun öngörüldüğünü, hükümet ve 

Merkez Bankası'nın önceden tedbirler aldığını dile getiren Himmeti, "Katar ve diğer ülkelerle bizim farkımız, onlar (yurt dışındaki) finansal rezervlerine 

ulaşabiliyorlar. Fakat Amerikalılar bloke ettiler bizim ulaşmamıza izin vermiyor" ifadelerini kullandı. 

 ABD Dışişleri Bakanlığı, Katar'a 4,5 milyar dolarlık 4 adet KC-46A havada yakıt ikmal uçağı satışına onay verdi. 

 Yemen'deki İran destekli Husiler, Suudi Arabistan'ın Necran kentindeki havalimanı ile Aramco'ya ait bir tesise insansız hava araçlarıyla (İHA) saldırı 

düzenlediklerini açıkladı. 

 Çin ve İsviçre, serbest ticaret anlaşmasının güncellenmesine yönelik müzakereleri tamamladı. Yeni anlaşmayla İsviçre'nin Çin'e ihracatının %99,8'i gümrük 

vergilerinden muaf olacak. 

 Rusya'nın altın rezervleri temmuz sonunda 73,2 milyon onsa gerilerken, Ocak 2020'den bu yana en düşük seviyesini gördü. 

 İran Dışişleri Bakanlığı, ABD'nin yeni ve kapsamlı yaptırımlarının İran vatandaşlarının temel insan haklarını hedef aldığını savunarak, yaptırımları "ekonomik 

terörizm" ve "insanlığa karşı suç" olarak nitelendirdi. Açıklamada, ABD'nin yaptırım kararlarının 1953'te İran'da ABD ve İngiltere'nin müdahalesiyle 

gerçekleştirilen darbenin yıl dönümüne denk getirildiğine dikkati çekilerek, bunun Washington'ın İran halkına yönelik "73 yıllık düşmanlığının" devamı 

niteliğinde olduğu belirtildi. 

 ABD Hazine Bakanı Scott Bessent, İran'a "tarihin en sert yaptırımlarını" uygulayacaklarını ve abluka yoluyla ekonomik baskıyı artıracaklarını belirterek, 

Çin'e Washington ile işbirliği yapma çağrısında bulundu. Bessent, yaptırımların ayrıntılarını görüşmek üzere Pazartesi bir basın toplantısı düzenleyeceğini 

söyledi. Petrol piyasalarındaki gelişmeleri de değerlendiren Bessent, "Petrol piyasaları bu ekonomik baskının ne anlama geldiğini yanlış yorumluyor" dedi. 



 
21.08.2026 

Günlük Eko Bülten  
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* Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri 
tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun 
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
 
 

 ABD Başkan Yardımcısı JD Vance, İran ile savaşın yeni bir safhaya girdiğini belirterek, Tahran'a karşı mevcut en etkili aracın "ekonomik baskı" olduğunu ve 

bu politikayı sürdüreceklerini söyledi. Hürmüz Boğazı'nın İran'ın "kozu" olduğunu ifade eden Vance, "ticari gemilere saldırılara rağmen" boğazdan yüksek 

miktarda petrol geçişinin sağlandığını savundu. Vance, ABD'deki akaryakıt fiyatlarının da büyük ölçüde düşürüldüğünü öne sürdü. 


