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Saat Ulke Veri Dénem _Beklenti Onceki
1030  Almanya imalat PMI Mayis-O0 51,0 514
10:30  Almanya Hizmetler PMI Mayis-O0 47,0 46,9
11:00 €8 imalat PMI Mayis-O0 518 52,2
11:00 £B Hizmetler PMI Mayis-O 47,7 47,6
11:30  ingiltere imalat PMI Mayis-O0 530 53,7
11:30  ingiltere Hizmetler PMI MayisO 51,7 52,7
15:30 ABD Haftalik issizlik Maagi Basvurulari (bin) ~ 16-May 210 211
15:30 ABD Konut Baslangiglar (bin) Nisan 1410 1502
15:30 ABD Konut Baslangiclari - Aylik (%) Nisan 53 108
15:30 ABD insaat izinleri (bin) Nisan 1380 1363
15:30 ABD insaat izinleri - Aylik (%) Nisan 22 114
15:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi Mayis 183 26,7
16:45 ABD imalat PMI Mayis® 538 545
16:45 ABD Hizmetler PMI Mayis-O0 51,0 51,0
17:00 €8 Tiiketici Giiven Endeksi Mayis-O  -206  -206
18:00 ABD Kansas City Fed imalat Endeksi Mayis 10,0 10,0
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu sabah yapay zeka odakli sekilde Asya endekslerinde pozitif seyirler izleniyor. ABD’li gip Uretici
Nvidia’nin beklentilerin stiinde gelir ve kar rakamlari igeren bilangosu ardindan sirket hisseleri seans
sonrasl dusus yasasa da Asya’da yapay zekaya yonelik iyimserligin desteklenmesiyle Giiney Kore
endeksleri %8 civari, Japonya’da Nikkei endeksi ise %3 Ustiinde alimlarla seyrediyor. Cin’de de pozitif
bir gériinim izlenirken, Hong Kong yatay ayrisiyor. ABD spot endeksleri de diin giinii alicil tamamladi.
Dow Jones %1,31, S&P500 %1,08 ve Nasdaq %1,54 deger kazandi. ABD ve Avrupa vadelileri ise bu
sabah karisik seyrediyor.

ABD Baskani Trump’in iran ile savasin son asamalarinda oldugunu séylemesi ardindan diisen petrol
fiyatlari ile tahvil piyasasi da son glinlerde gérdiugu satis baskisindan bir miktar siyrildi. ABD 2 yillik
tahvil getirisi %4,05’e, 10 yillik getiri ise %4,58'lere gerilerken, eszamanh olarak gerileyen dolar
endeksi de 99,1 seviyelerine inmis bulunuyor. EURUSD de dolardaki gerileme ile toparlanarak 1,1617
seviyelerinde hareket ediyor. Din ABD’de yayimlanan Fed’in 28-29 Nisan tarihli toplantisinin
tutanaklari, enflasyon risklerine yonelik endiselerin Fed iginde belirgin sekilde arttigini ortaya koydu.
Bazi lyeler ilerleyen dénemde faiz indirimlerinin giindeme gelebilecegini disiinse de g¢ogunluk
enflasyonun kalici bigimde %2 hedefinin lzerinde seyretmesi durumunda politika sikilastirmasinin
dahi uygun olabilecegini degerlendirdi. Toplanti sonrasi Powell'in da agikladig Gzere, ¢ok sayida
yetkilinin, karar metninde yer alan gevseme egilimi mesajinin gikarilmasini tercih ettigi gorilda. Bugln
de ABD, Euro Bélgesi ve ingiltere’de agiklanacak mayis ayi PMI verileri takip edilecek. Veriler bu
ekonomilerde savas sonrasi seyre iligkin 6nct sinyaller verecek. ABD tarafinda ayrica haftalik igsizlik
maas! basgvurulari, konut baslangiglari, ingaat izinleri ve Philadelphia Fed imalat endeksi de yakindan
izlenecek.

BIST100 endeksi diin ginii %0,13’lik sinirh bir deger kaybiyla 14.012 seviyesinden tamamladi.
Bankacilik hisseleri %1,11’lik dususle endeksi asagi cekerken, ulastirma endeksi %1,17 ile pozitif
ayrist. BIST100’de glnliik islem hacmi ise 165,5 milyar TL oldu. Bu sabah dolar/TL 45,61, 5 yillik CDS
primi ise 241 seviyelerinde bulunuyor.

Kiymetli madenler de savasin bitecegine yonelik iyimserlikle diin toparlanma gosteren varliklar
arasinda yer aldi. Bu sabah ise ons altin 4.525$, ons giimis ise 75,05$ seviyelerinde hareket ediyor.
Diger taraftan Brent petrol 105,5$ civarina inmis bulunuyor. Bitcoin ise 77.800$ seviyelerinden igslem
goruyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1635-1,1681, asagi yonde 1,1556—1,1518 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3476-1,3533, asagl yonde 1,3324-1,3284 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.5785-4.625S, asagl ydnde 4.4535-4.365$ seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 76,725-77,88S, asagi yonde 71,005-69,82$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 1.967$-2.011$, asag1 yénde 1.8805—1.732S seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Paladyum: yukari yénde 1.3925-1.458S$, asagl ydnde 1.3315-1.293S seviyeleri dne cikiyor.
¢ XAUEUR: yukari ydonde 3.959€-4.081¢€, asagl yonde 3.883€-3.715€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 66,67€—67,68€, asagl yonde 61,29€—60,08€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 45,8500, asagl yonde MOST indikatorii 44,5978 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Nisan ayina iliskin konut fiyat endeksini yayimladi. Nisan'da bir 6nceki aya gore %1,8 oraninda artan konut
fiyat endeksi (KFE), bir dnceki yilin ayni ayina gére nominal olarak %26,6 oraninda artti, reel olarak ise %4,3 oraninda azaldi.

. HSBC, yil sonu dolar/TL tahminini 48 seviyesinden 50 seviyesine ¢ikardi. Revizyonun arkasindaki temel nedenler olarak, beklenenden yiiksek seyreden
enflasyon verileri ve genisleyen cari islemler agig1 gosterildi. Rapora gore, 2026 yilinin ilk dort ayinda enflasyonun %14,6 oraninda artis gdstermesi, mevcut
doviz politikasi Uzerinde ciddi bir baski olusturuyor. TCMB'nin doviz politikasi ¢ergevesinde biyik bir degisiklik beklenmezken, bankanin piyasadaki
dlzensiz hareketleri engellemek igin genis bir arag setini (yUksek faizler, doviz swap islemleri ve dogrudan doviz arzi) kullanmaya devam edecegi ifade
edildi.

. Goldman Sachs, jeopolitik gerilimlerin ve inatgi enflasyonun faiz indirim dongisiini geciktirecegini belirterek, TCMB yil sonu politika faiz tahminini
%30'dan %35'e yiikseltti. Kurum raporunda makroekonomik zorluklar gerekgesiyle takip edilen dort bankada hedef fiyatlari asagi cekti. Sektoriin 2026 yil
ortalama 6zsermaye karlihgi tahmini %30'dan %27'ye dusurilda.

. Hazine ve Maliye Bakanligi verilerine gore, merkezi yonetim brit borg stoku, nisan sonu itibariyla 14 trilyon 765,3 milyar lira oldu. Borg stokunun 7 trilyon
38 milyar liralik kismi Turk lirasi, 7 trilyon 727,3 milyar liralik kismi ise doviz cinsi borglardan olustu.

. TCMB'nin yayimladigi son arastirma notu, Ramazan ayinin mutfak enflasyonu tzerindeki etkisini mercek altina aldi. Mikro verilerle desteklenen analiz,
Ramazan etkisinin sadece bayramla sinirl kalmadigini, gida fiyatlarinda "kalici" ve "yukari yonli" bir iz biraktigini ortaya koydu. Arastirmanin bulgularindan
biri, fiyat artislarinin islenmemis gida (et, sebze, meyve vb.) grubunda yogunlasmasi oldu.

4 Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan ile ABD Baskani Donald Trump'in telefon gérismesinde Tirkiye-ABD iliskileri, bolgesel gelismeler ve ateskes siireci
ele alind.

. ispanya merkezli BBVA’nin ingiltere'nin baskenti Londra’da diizenleyecegi Tiirkiye zirvesinde, Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek ile Merkez Bankasi
Baskani Fatih Karahan kiresel yatirimcilara Turkiye ekonomisinin yol haritasini anlatacak.

Avrupa

. ingiltere Ulusal istatistik Ofisi (ONS), Nisan ayinda tiiketici fiyat endeksinin gegen yilin ayni dénemine gére %2,8 arttigini bildirdi. Enflasyon Mart ayinda
yillik %3,3 seviyesinde gelmisti. %2,8'lik seviye ekonomistlerin ve ingiltere Merkez Bankasi’'nin %3’liik tahminlerinin altinda kaldi. Temel fiyat baskilarinin
onemli bir gostergesi olan hizmet enflasyonu %3,2 ile Ocak 2022'den bu yana en dislk seviyede gergeklesti.

. Almanya Federal Istatistik Ofisi (Destatis) verilerine gére, gidadan sanayi iiriinlerine kadar genis bir yelpazeyi kapsayan Uretici Fiyat Endeksi (UFE), nisanda
bir 6nceki yilin ayni ayina kiyasla %1,7 yikseldi. Bu oran, Mayis 2023'ten bu yana gortlen en yiiksek artis olarak kayitlara gegcti. Destatis, 28 Subat'ta
baslayan ABD/israil-iran savasinin enerji maliyetlerini dogrudan etkiledigini vurguladi. UFE, aylik bazda ise %1,2 artti.

. Merkezi Minih'te bulunan Ekonomi Arastirma Enstitiisii (Ifo), Alman sirketlerinin kiiresel pazarlarda rekabet guglerinin incelendigi arastirmanin
sonuglarini agikladi. Buna gore, Alman sanayi firmalarinin %25,2'si AB disi kiiresel pazarlarda rekabet giici kaybi yagsadigini belirtti. AB icindeki pazarlarda
ise bu oran %15,5 ile nispeten daha distk bir seviyede hesaplandi.

. Avrupa Istatistik Ofisi’nin (Eurostat) nihai verilerine gére Euro Bélgesi'nde martta %2,6 olan yillik enflasyon, nisanda %3'e cikti. Enflasyon, nisanda aylik
bazda ise %1 oldu.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yénetim Kurulu iiyesi Pierre Wunsch, iran savasinin yakin zamanda sona ermemesi durumunda, ECB'nin éniimiizdeki ay
borglanma maliyetlerini artirma olasiliginin yiksek oldugunu sdyledi. Wunsch gatismanin ECB'yi enflasyon sorununun baslangicina getirdigini sdyledi. ECB
yetkilisi, bu yil faiz oranlarinda geyrek puanlik ti¢ artis beklentisini "makul" olarak nitelendirdi.

. Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) haziran ayinda faiz artirrmina gitme ihtimalinin neredeyse kesinlestigi, ancak bankanin temmuz ayinda hizl bir takip
adimi atilmasina yo6nelik bahisleri hafifletmek amaciyla sonraki adimlar konusunda taahhttte bulunmaktan kaginacagi belirtildi. Reuters'a konugsan dort
kaynak, bankanin bu yaklagimi benimsemesinin muhtemel oldugunu ifade etti.

. Avrupa Birligi ve NATO, Rusya'nin Baltik tlkelerine yonelik tehditlerine sert tepki gosterdi. AB Komisyonu Bagkani Ursula von der Leyen, bir lye Ulkeye
yonelik tehdidin tiim birlige yonelik tehdit anlamina geldigini belirtirken, NATO Genel Sekreteri Mark Rutte Rusya'nin suglamalarini "sagmalik" olarak
nitelendirdi.

. ABD Ticaret Temsilciligi (USTR), Avrupa Birligi'nin ABD mallarina uygulanan ithalat vergilerini kaldirmaya yonelik yasa diizenlemesinde gegici uzlasmaya
varmasini memnuniyetle karsiladi. Ancak Washington, Briiksel'in gegen yil iki taraf arasinda imzalanan ticaret anlasmasinda yer alan tarife digi engeller ve
dlzenleyici baghklari da ele almasi gerektigini vurguladi.

ABD
. Federal Agik Piyasa Komitesi'nin (FOMC) 28-29 Nisan tarihli Fed toplanti tutanaklari, politika yapicilarin enflasyonist baskilara iliskin artan endiselerini
ortaya koydu. Tutanaklara gore bazi yetkililer ilerleyen donemde faiz indirimlerinin gerekli olabilecegini dustinse de toplantiya katilanlarin ¢ogunlugu
enflasyonun sirekli olarak %2'nin lzerinde seyretmeye devam etmesi durumunda bazi politika sikilagtirmalarinin muhtemelen uygun hale gelecegini
degerlendirdi. Ayni endiseler dogrultusunda ¢ok sayida yetkili, Fed'in gevseme egilimine isaret eden yénlendirmeden vazgecmesi ve bir sonraki adimin

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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faiz artirimi olabilecegi mesajini vermesi gerektigini savundu. Tutanaklarda, birgok katilimcinin komitenin gelecek faiz kararlarina iliskin para politikasi
gevsekligi egiliminin toplanti sonrasi agiklamadan gikarilmasini tercih ettigi de belirtildi. Ayrica tutanaklarda, "Katimcilarin blytik gogunlugu, enflasyonun

komitenin %2 hedefine dénmesinin 6ngorildigiinden daha uzun surebilecegine yonelik risklerin arttigini belirtti" ifadeleri yer aldi.

. Nvidia'nin geliri, yapay zeka yatirimlarinin destegiyle yillik bazda %85 artarak 81,6 milyar dolara yikseldi. Sirketin net kari ise ayni donemde %211 artigla
58,3 milyar dolara gikti. Nvidia'nin hisse bagina kari ise 2026 mali yilinin ilk geyregindeki 76 sent seviyesinden 2,39 dolara yiikseldi. Bdylece sirketin karhhig
da piyasa beklentilerinin tzerinde gergeklesti.

. ABD Hazine Bakani Scott Bessent yilkselen faizleri ve manset enflasyonu gegici olarak gordiguini ve catisma sona erdiginde bu durumun yatisacagini
belirtti. Hazine Bakani Bessent, Paris'teki G7 maliye liderleri toplantisina katilan merkez bankasi yoneticilerinin enflasyon ve tahvil piyasasindaki satig
dalgasi konusunda kendisinden daha fazla endise dile getirdiklerini aktardi. Merkez bankasi yoneticilerinin bu konularda endiseli gériinmek zorunda
olduklarini ifade eden Bessent, ne kadar sert konusurlarsa o kadar az eylemde bulunmak zorunda kalacaklarini dile getirdi.

Asya

. Cin, arz glivenligini saglamak ve sinirli kaynaklari korumak amaciyla belirli stratejik minerallere madencilik kisitlamalari getirmeyi planliyor. Cin'in resmi
Xinhua Haber Ajansi tarafindan yayimlanan bir hiikimet bildirisine gore, yeni kurallar 15 Haziran’dan itibaren yirirlige girecek ve Pekin’e toplam Gretimi
kontrol etme, madencilik kuruluglarini kisitlama ve ulusal givenlige risk olusturabilecek madencilik alanindaki yabanci yatirimlara yonelik giivenlik
incelemeleri yapma imkani taniyacak.

. Guney Kore haber ajansi Yonhap, hiikiimet kaynaklarina dayandirdigi haberde Cin Devlet Bagkani Si Cinping'in yakin tarihte Kuzey Kore'yi ziyaret edecegini
iddia etti.

. Japonya Merkez Bankasi (BOJ) yonetim kurulu Uyesi Junko Koeda, Orta Dogu'da uzayan gatismalar nedeniyle gekirdek enflasyonun %2 hedefini
asabilecegini belirterek, merkez bankasinin faiz oranlarini uygun bir hizda artirmasi gerektigini sdyledi. Koeda, Orta Dogu'daki duruma bakildiginda
gelecekte ¢ekirdek enflasyonun %2 seviyesini asma olasiligini gérduguini ifade ederek, uzun vadeli enflasyon beklentilerindeki son hafif artiglarin dikkat
gerektirdigini ekledi. Koeda, ekonomiye yonelik dengeleri de g6z 6niinde bulundurarak yiiksek enflasyonla miicadele etmek igin politika faiz oranini uygun
bir hizda artirmanin makul olduguna inandigini dile getirdi.

. S&P Global'in flag PMI verilerine gore Japonya'da imalat sektori aktivitesi Mayis ayinda hafif yavaslarken hizmetler sektéri biiyimesi 13 ayin ardindan ilk
kez durma noktasina geldi. S&P Global Japonya imalat PMI endeksi Mayis'ta 55,1'den 54,5'e geriledi. Hizmetler PMI ise 51,0'den 50,0'ye indi.

4 Japonya'nin ihracati nisanda beklentilerin Gizerinde artis kaydetti. Hikiimet verilerine gore ulkenin ihracati gegen yilin ayni ayina gore %14,8 ylkseldi. Bu
oran mart ayindaki %11,5'lik artisin Gizerine ¢ikarken, ekonomistler %9,3 artis bekliyorlardi. ithalat da %8,3'liik beklentinin Gizerinde %9,7 yiikseldi. Bununla
birlikte ham petrol ithalati hacim bazinda %64 diisiisle 1980'den bu yana en sert gerilemeyi kaydetti. Deger bazindaki diisus ise %49,9 ile Kasim 2020'den
bu yana en biiyiuk daralma oldu.

. Japonya hiikiimetinin, Orta Dogu'daki krizin uzamasi ihtimaline karsi cari mali yil igin yaklasik 3 trilyon yen, yani yaklasik 19 milyar dolar degerinde ek bir
butge hazirlamayi degerlendirdigi bildirildi.

. Cin, Tayvan silah satisi konusunda karar verilene kadar ABD'li yetkilinin Pekin ziyaretini askiya ald.

Diinyadan

. ING stratejistlerine gore tahvillerdeki satis baskisi dolar rallisine destek oluyor. Kurum stratejistlerinin raporunda Korfez'den yapici haberler gelmedikge,
dolar tizerindeki yukari yonlu risklerin baskin olmaya devam ettigi, Euro Uizerinde de asagi yonlu risklerin strdigl vurguland.

. Suudi Arabistan Disigleri Bakani Faysal bin Ferhan, ABD Baskani Donald Trump'in iran'a yénelik saldirilari erteleme kararini memnuniyetle karsiladiklarini
belirterek, Tahran yonetimine muzakere firsatini degerlendirme gagrisinda bulundu.

. iran, Hiirmiiz Bogazi'ndan son 24 saatte aralarinda petrol tankeri, konteyner ve ticari gemi olmak {izere 26 geminin gegtigini duyurdu.

. ABD Bagkani Donald Trump, iran'in askeri kapasitesine agir darbe vurduklarini belirterek, bundan sonraki siirecte tek sorunun Tahran yénetiminin anlasma
imzalayip imzalamayacagi oldugunu soéyledi.

. iran basini, ABD'nin Pakistan araciligiyla iran'a yeni bir teklif metni ilettigini, iranli yetkililerin metni degerlendirdigini ancak heniiz yanit vermedigini
bildirdi. Mizakere heyetine yakin bir kaynaga dayandirilan haberde, gonderilen metnin incelendigi ancak ABD tarafina heniiz resmi bir yanit verilmedigi
aktarildi.

. iran'in Hiirmiiz Bogazi'ndaki gegisleri diizenlemek amaciyla kurdugu "Fars Kérfezi Su Yolu idaresi", bogazda denetim altina aldigi sinirlari agikladi. Buna
gore sdz konusu denetim sahasi, Hiirmiiz Bogazi’'nin dogusunda, iran’daki Miibarek Dagi bélgesi ile Birlesik Arap Emirlikleri'nde (BAE) bulunan Giiney
Fuceyra hatti arasinda kalan alan, batida ise iran'daki Kesm Adasi ile BAE'deki Ummu'l-Kayveyn arasindaki hat olarak belirlendi.

. Goldman Sachs Group'un analizine gore, Orta Dogu'daki savasin arzi kisitlamasiyla birlikte kiiresel ham petrol ve Griin stoklari bu ay rekor hizda eriyor.

. Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii (FAO), Hiirmiiz Bogazi'nin kapanmasinin gegici bir tasimacilik sorunu degil, kiiresel élgekte ciddi bir gida fiyat
krizine yol agabilecek sistemik bir tarim-gida sokunun baslangici oldugu uyarisinda bulundu. FAO Basekonomisti Maximo Torero, Ulkelerin bu darbogaza
karsi dayanikliigini artirmak ve etkileri en aza indirmek igin acil sekilde hazirlik yapilmasi gerektigini sdyledi. Torero, alternatif ticaret yollarinin
gelistirilmesi, ihracat kisitlamalarindan kaginilmasi, insani yardim akislarinin korunmasi ve artan tasima maliyetlerini absorbe edecek mekanizmalarin
olusturulmasinin kritik dnem tasidigini belirtti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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