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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler

iran’in ABD ile islamabad’da bugiin gerceklesecek miizakerelere katilacagi ydniindeki beklentilerle
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para politikasinda bagimsizligi koruma taahhtdiinde bulunurken, faiz kararlarinda tamamen bagimsiz
hareket edecegini ve Fed'in onceliginin fiyat istikrari oldugunu vurguladi. Su anki Fed Bagkani
Powell'in gorev siliresinin sonuna yaklasilmasiyla piyasalar sonraki Fed Bagkani donemine iliskin
ipuglari ararken, bazi senatérlerin Powell’a yonelik sorusturma siireci tamamlanmadan Warsh’in
onayini engellemeye yonelik adimlari nedeniyle Fed Baskanligi gorevinin 15 Mayis’tan sonra kimin
tarafindan Ustlenilecegi tartisilmaya devam ediyor. Diger taraftan bugin ABD’de yogun bir veri
takvimi de takip edecegiz. ADP 6zel sektor haftalik istihdam degisimi tahmini, perakende satiglar ve
bekleyen konut satiglari verileri agiklanacak. Avrupa tarafinda ise ingiltere’den gelecek isgiicii
istatistikleri ve Almanya ve Euro Bolgesi igin agiklanacak Zew endeksleri glindemde olacak. Savasa
iliskin anlik olarak degisen goriinim Avrupa ekonomilerine iliskin belirsizlikleri artirmaya devam
ederken, dun agiklamalarda bulunan Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Lagarde, enerji
fiyatlarindaki hareketliligin devam siiresi ve bu etkilerin genel enflasyona ne 6lglide yansiyacaginin
netlesmemesi nedeniyle daha fazla veriye ihtiya¢ duyuldugunu vurguladi. Diger taraftan Lagarde,
enerji maliyetlerindeki artisin bankanin olumsuz senaryolarini tetikleyecek seviyelere heniiz
ulasmadigini belirterek bir miktar iyimserlige isaret etti. Piyasalar ise hem Avrupa hem ingiltere
Merkez Bankalarindan sene sonuna kadar en az bir faiz artirrmi beklemeye devam ediyor. EURUSD
1,1776, GBPUSD 1,3516 seviyelerinde bulunuyor.

FX Market Yenilendi! BIST100 endeksi haftanin ilk islem giinlinii bankacilik hisselerindeki satiglarin onciiligiinde %0,71
Canlik kibi deger kaybi ile 14.484 seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi ise 205,5milyar TL oldu. Bu
anlL kur takiol, sabah dolar/TL 44,88, 5 yillik CDS primi 230 seviyelerinde hareket ediyor. Yurt iginde giiniin veri

alarm kurma, akisinda reel kesim gliven endeksi ve kapasite kullanim orani verileri 6ne gikiyor.
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yeni tasarumlarla Giiniin Teknik Seviyeleri
kesfetmeye

Ons altin 4.791S, ons giimiis 79,08S seviyelerinde seyrini sirdiiriirken, Brent petrol miizakereler
dncesinde 94,6$ seviyelerinden islem gériyor. Bitcoin ise 75.800$ cevresinde hareket ediyor.

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1799-1,1847, asag yonde 1,1707-1,1689 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3557-1,3635, asagl yonde 1,3492-1,3435 seviyeleri 6ne gikiyor.
¢ Ons Altin: yukari yénde 4.8715-4.9138$, asagi yonde 4.7675—4.727S$ seviyeleri 6ne cikiyor.
Aohil't indirmek i ¢ Ons Giimiis: yukari yonde 80,215-82,53$, asagi yonde 78,135-76,98S seviyeleri 6ne cikiyor.
® ¢ Ons Platin: yukari yénde 2.1575$-2.2028, asag ydnde 2.0685—1.999S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

*  Ons Paladyum: yukari yonde 1.634$-1.795$, asagi yonde 1.541$-1.4735 seviyeleri 6ne cikiyor.

0 lnoeey ¢ XAUEUR: yukari yonde 4.156€-4.194¢€, asag yonde 3.941€—3.846¢€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 72,25€-76,17€, asagl yonde 66,50€—65,32€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari ydonde 45,0000, asagi yonde MOST indikatorii 43,9738 seviyesi 6ne ¢ikiyor.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Tiirkiye istatistik Kurumu'nun (TUIK) agikladigi verilere gére mart ayinda yurt disi tretici fiyat endeksi aylik %3,94, yillik %35,40 artti. Yillik UFE Subat'ta
%35,55 ile 20 ayin en ylksek seviyesine gikmisti.

. Tirkiye'nin uluslararasi net yatirnm pozisyonu agigi subat ayinda 347,6 milyar dolara yiikseldi. Subat ayi itibariyla Tirkiye'nin yurt disi varliklari, bir dnceki
ay sonuna gore %1,7 oraninda azalisla 439,1 milyar dolar, ylikimliliikleri ise %0,5 oraninda azalisla 786,8 milyar dolar olarak gergeklesti.

. TUIK verileri, Tiirkiye'de ¢ocuk niifusu oraninin verilerin tutuldugu 1935 yilindan beri en diisiik seviyesine geriledigini ortaya koydu. Verilere gére Tirkiye
nifusunun %24,8'ini gocuk niifus olusturdu. Séz konusu veri gegen yil %25,5 olarak kaydedilmisti. Yoksulluk ve Yasam Kosullari istatistiklerine gére 2025
yilinda toplam niifusun %27,9'unun yoksulluk veya sosyal diglanma riski altinda iken gocuk niifus igin bu oranin %36,8 oldugu goruldu.

. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi verilerine gore 1-3 ay vadeli TL mevduat faizi %40,6 ile son yedi ayin en yiiksek seviyesine yikseldi. Ayni ddnemde
ihtiyag kredisi faizleri %50,1'e ulasirken, ticari kredi faizleri de %40,9 seviyesine gikti.

. Bloomberg'in haberine gére S&P Global Market Intelligence, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin bu haftaki toplantisinda faiz oranlarini sabit
birakmasinin "daha olasi" oldugunu, éngortrken, "Bankanin likiditeyi sikilastirmaya ve faiz disi diger 6nlemlere devam etmesi muhtemel" tahmininde
bulundu. Birch, iran savasinin Tiirk pazari lizerindeki "belirsiz etkisinin" "daha uzun siirecegini" ve dnceki enflasyon disiirme ¢abalarini bosa cikaracagini
disuntyor. Birch, merkez bankasinin faiz indirimlerine aralik ayindan 6nce yeniden baslamasini beklemiyor.

. sahibinden.com, Bahgesehir Universitesi Ekonomik ve Toplumsal Arastirmalar Merkezinin (BETAM) hazirladigi Nisan ayi "Otomobil Piyasasi Gérinimi"
raporuna gore, mart ayinda enflasyondan arindiriimis reel fiyatlar gegen yilin ayni ddnemde %6,7 oraninda azalirken, cari fiyatlar bir 6nceki yilin mart
ayina kiyasla %22 artarak sabit kaldi.

¢ Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) Bagkan Yardimcisi Osman Cevdet Akgay, yas haddi nedeniyle gérevden ayrildi.

. Merkezi yonetim brit borg stoku, subat sonu itibariyla 14 trilyon 446,9 milyar lira olarak belirlendi. Borg stokunun 6 trilyon 887,2 milyar TL tutarindaki
kismi Turk Lirasi cinsi, 7 trilyon 559,7 milyar TL tutarindaki kismi doviz cinsi borglardan olustu.

. Uluslararasi Enerji Ajansi (UEA) Baskani Fatih Birol, Orta Dogu'daki savas sonrasinda enerji piyasalarindaki gortiinimu degerlendirdi. 2 yila yakin bir siire
diinya enerji piyasalarinin volatil bir donemden gegebilecegini kaydeden Birol "Bu nedenle 6zellikle petrol ve dogalgaz ithal eden gelismekte olan tlkeler
i¢in zor bir doneme giriyoruz diyebilirim" ifadesini kullandi. Birol fiyatlarin ylksek olmasinin Turkiye'de enflasyon, cari agik ve bliyiime igin iyi bir haber
olmadigini ancak Avrupa ve Asya'daki bazi tlkeler kadar ¢ok etkilenmeyecegini ifade ederek "Ama bizim ekonomimizi de maalesef zorlayacak" agiklamasini
yapti.

. NBE'nin haberine gore; Orta Dogu'yu karistiran savas ateskes ve muzakere sirecine girse de hem taraflarin hamlelerinde hem de piyasalarda belirsizlik
siiriyor. Hafta sonu iran'in masadan kalkmasi, israil'in Liibnan'a saldirmasi belirsizlikleri daha da artiriyor. 28 Subat'ta baslayan savas devlet tahvillerinde
de yabancinin sert satisina yol agti, bu satisi karsilayan ise Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) ile bankalar oldu.

Avrupa

. Almanya'da iretici fiyatlari, Orta Dogu'da tirmanan catismalarin tetikledigi petrol soku nedeniyle martta aylik bazda keskin bir yiikselis kaydetti. Uretici
Fiyat Endeksi (UFE), martta bir dnceki aya kiyasla %2,5 yiikseldi. Bu oran, Agustos 2022'den bu yana gériilen en yiiksek aylik artis olarak kayitlara gegti.
UFE yillik bazda ise %0,2 diisti.

. AB Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen, AB genislemesini jeopolitik zorunluluk olarak nitelendirirken, Avrupa'nin daha bagimsiz hareket etmesi ve
boélgenin Rus, Turk ve Cin etkisine birakiimamasi gerektigini soyledi. AB Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen, AB genislemesini jeopolitik zorunluluk
olarak nitelendirirken, Avrupa'nin daha bagimsiz hareket etmesi ve bdlgenin Rus, Tiirk ve Cin etkisine birakilmamasi gerektigini séyledi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Bagkani Christine Lagarde, iran ile yagsanan catismalarin etrafindaki iki ana belirsizligin, bankanin para politikasi kararlari
almasini gliclestirdigini belirtti. Lagarde, enerji fiyatlarindaki hareketliligin devam siresi ve bu etkilerin genel enflasyona ne 6lglide yansiyacaginin
netlesmemesi nedeniyle daha fazla veriye ihtiya¢ duyuldugunu vurguladi. Lagarde, mevcut ¢atisma ortaminin daha 6nce yasanan krizlerden farkli olarak,
savas, ateskes, barig goriismeleri ve deniz blokaji gibi siirekli degisen bir yapida olduguna dikkat gekti. Bu durumun sonuglarin derinligini ve siiresini tahmin
etmeyi zorlastirdigini belirten Lagarde, su anki tablonun para politikasi agisindan kesin sonuglara varmak igin yeterince agik olmadigini ifade etti. ECB
Baskani, enerji maliyetlerindeki artisin bankanin olumsuz senaryolarini tetikleyecek seviyelere heniiz ulasmadigini ancak durumun yakindan izlendigini
dile getirdi.

ABD

. ABD Gumrik ve Sinir Muhafaza, Yiksek Mahkeme'nin yasaya aykiri buldugu Trump tarifelerinin iadesi igin gelistirilen sistemin ilk asamasini devreye
alirken, milyarlarca dolarlik geri 6deme sireci basladi.

. Fed'in bagkan adayr Warsh, para politikasinda bagimsizligi koruma taahhiidiinde bulunurken, faiz kararlarinda tamamen bagimsiz hareket edecegini ve
Fed'in 6nceliginin fiyat istikrari oldugunu vurguladi. ABD Senatosu Bankacilik Komitesi 6niinde agiklama yapacak olan Warsh, Sali giinli yapilacak onay
oturumu 8ncesi Bloomberg tarafindan gériilen agiklama metninde, "inaniyorum ki para politikasinin bagimsizligi kazanilir ve daha iyi politika kararlari,
dikkat dagitict unsurlardan uzak durularak alinir. Para politikasinin yiritilmesinin kesinlikle bagimsiz kalmasini saglamaya kararliyim" ifadelerini kullandi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. JP Morgan, S&P 500 endeksi i¢in 2026 yil sonu hedefini 7.200'den 7.600'e ylkseltti.

Asya

. Japonya Maliye Bakani Satsuki Katayama, Orta Dogu'daki gerilimlerin enerji piyasalari Gizerindeki etkisine dair endiselerin siirdiigl bir ortamda, ham petrol
fiyatlarindaki gelismeleri ve kiresel ekonomiyi yakindan takip ettiklerini belirterek, ihtiya¢ duyulmasi halinde gerekli adimlarin atilacagini ifade etti.

. Japonya Merkez Bankasi'nin (BOJ), Orta Dogu'da devam eden gatismalarin yarattigi belirsizlikler ve bolgedeki jeopolitik gerilimlerin tlke ekonomisi ile
fiyat goriinim Gzerindeki etkileri nedeniyle, gelecek hafta gergeklestirilecek toplantida faiz artirimina gitmesi beklenmiyor. Konuya yakin bes farkl
kaynagin Reuters'a aktardig bilgilere gore, BOJ yetkilileri mevcut durumu daha iyi analiz edebilmek adina bu ay faiz oranlarini sabit tutma egiliminde.
Nihai karar siireci, ABD ve iran arasindaki baris miizakerelerinde kaydedilecek gelismelere bagli olarak degiskenlik gbsterebilecek olsa da banka yénetimi
¢atismanin etkilerini 6lgmek igin daha fazla zamana ihtiyag duyuyor.

. Japonya, ihracat kurallarinda onlarca yilin en biytik degisikligini agiklayarak yurt digina silah satisina yonelik kisitlamalari kaldirdi ve savas gemileri, fuzeler
ile diger silahlarin ihracatinin 6ntindi agti.

Diinyadan

. Birlesik Arap Emirlikleri'nin (BAE), ABD ve israil'in iran'a saldirilariyla baslayan savasin dolar rezervlerini olumsuz etkileyecegi endisesiyle Washington'dan
finansal yardim mekanizmasi kurulmasini istedigi iddia edildi.

4 ABD Bagkani Donald Trump, "Gériismelerde bir ilerleme saglanmasi halinde iranl liderlerle gériismeye hazirm" dedi.

4 iran Cumhurbaskani Pezeskiyan, ABD'li yetkililerin agiklamalarina yanit vererek Washington'un iran'in teslim olmasini istedigini sdyledi ve iran halkinin
zorbaliga boyun egmeyecegini vurguladi.

. Trump, iran'la miizakerelerin Sali giinii baglamasinin planlandigini belirtirken, anlasma saglanamazsa iki haftalik gegici ateskesi uzatmasinin diisiik ihtimal
oldugunu sdyledi. Trump ayrica, anlasma kesinlesene kadar iran limanlarina yénelik ablukanin siirecegini sdzlerine ekledi.

4 Wall Street Journal'in ve Nikkei'nin konuya yakin kaynaklara dayandirdiklarini ifade ettikleri haberlerine gore, iki haftalik ategkesin sona ermesine 24 saat
kala iran ABD ile yapilacak ikinci tur baris gériismeleri igin bugiin Pakistan bir miizakere heyeti génderecek.

. Financial Times'in haberine goére, ABD Baskani Donald Trump'in "Baris Kurulu" temsilcileri, Dubai merkezli devlete ait ¢cok uluslu sirket DP World ile
Gazze'deki tedarik zincirleri ve diger altyapi projelerinin yonetimine iliskin goriismeler gergeklestirdi. Habere konuya yakin tg kaynak referans gosterildi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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