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Ginliik Eko Biilten

Saat Ulke Veri Dénem i_Onceki
09:00 ingiltere TUFE - Aylik (%) Haziran 0,1 0,2
09:00 ingiltere TUFE - Yillik (%) Haziran 2,7 2,8
09:00 ingiltere Cekirdek TUFE - Yillik (%) Haziran 2,5 26
10:00 Tarkiye Reel Kesim Guiven Endeksi Temmuz 103,5
10:00 Turkiye Kapasite Kullanimi (%) Temmuz 74,5
11:30 ingiltere Konut Fiyat Endeksi - Yillik (%) Mayis 38
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Son ginlerde sert satislarla karsilasan ¢ip Ureticilerinde goriilen toparlanmanin etkisiyle bu sabah
Asya piyasalarinda alicili bir gériinim 6ne gikiyor. Japonya, Gliney Kore ve Cin borsalari pozitif
seyrediyor. Hong Kong piyasasl ise bolgeden negatif ayrisiyor. Ote yandan Japon yeni, giiglenen dolar
karsisinda 163,2 seviyelerinde islem gorerek son 40 yilin en zayif seviyelerinde seyrini stirdiriyor.
Japon vyetkililer gerektiginde doviz piyasasina yeniden midahale edebileceklerini belirtse de
piyasalarda simdilik s6zlii yonlendirmelerin kur Gzerindeki etkisi sinirli kaliyor. ABD tarafinda ise ¢ip
hisselerindeki toparlanma ve gugli sirket bilangolarinin destegiyle endeksler gini ykselisle
tamamladi. Dow Jones %0,74, S&P500 %0,89 ve Nasdaq %1,29 deger kazanirken, yatirimcilarin odagi
bugiin agiklanacak Alphabet ve Tesla bilangolarina gevrilmis durumda. Bu sabah ABD vadeli endeksleri
hafif saticili, Avrupa vadeli endeksleri ise alicili bir goériinim sergiliyor.

Petrol fiyatlarindaki yikselisin yeniden enflasyon endiselerini artirmasiyla piyasalarda Fed'den
beklenen faiz artirnmlarina yonelik beklentiler yeniden gii¢ kazanmaya bagladi. Bu beklentiler ABD
tahvil faizleri ve dolar yikseltmeyi surdirirken, bu sabah dolar endeksi 101,1 seviyelerinde
bulunuyor. ABD 2 yillik tahvil faizi %4,25'e, 10 yillik tahvil faizi ise son iki ayin en yliksek seviyesi olan
%4,63'e yukselmis durumda. Bugiin ABD'de 6nemli bir makro veri akisi bulunmazken, piyasalar
teknoloji sirketlerinin bilangolarinin yani sira ABD-iran hattindaki gelismeleri ve Trump yénetiminden
son donemde yogun sekilde gelen glimrik vergisi agiklamalarini takip edecek. Avrupa tarafinda ise
Almanya'da ZEW ekonomik beklentiler endeksinin temmuz ayinda bes ayin en yiiksek seviyesine
yiikselmesi, ekonomide toparlanmaya yénelik iyimserligi destekledi. ingiltere'de de diin agiklanan
verilerde isglicli piyasasi istikrarli gorinimuni korurken, tcret artis hizindaki yavaslama dikkat gekti.
Bu sabah EURUSD 1,1409, GBPUSD ise 1,3385 seviyelerinde islem goriiyor. Bugiin de ingiltere
enflasyon verileri piyasalarin odaginda olacak.

Yurt iginde piyasalarin odaginda yarin gergeklestirilecek TCMB PPK toplantisi bulunurken, BIST100
endeksi karar 6ncesinde temkinli bir seyir izledi. Endeks diin %0,69 deger kaybederek glinii 13.974
puandan tamamlarken, islem hacmi 193,4 milyar TL olarak gergeklesti. Bu sabah dolar/TL 47,21, 5
yillik CDS primi 237 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin yurt iginde reel kesim giiven endeksi ve kapasite
kullanim orani verileri takip edilecek.

ABD tahvil getirileri ve dolardaki ylkselise ragmen kiymetli madenler bugiin pozitif bir seyir izliyor.
Ons altin 4.130$ seviyelerine yiikselirken, ons giimiis daha giiclii bir performans sergileyerek 59,75$
seviyelerinde islem goriiyor. ABD'nin iran'daki askeri hedeflere yénelik operasyonlarini siirdiirmesi ve
Kuveyt'in iran'a ait insansiz hava araglarinin saldiri diizenledigini agiklamasinin ardindan Brent petrol
92,2S seviyelerine yiikselirken, Bitcoin 65.900S seviyelerinde islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1434-1,1483, asagi yonde 1,1378-1,1325 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3408-1,3558, asagl yonde 1,3324-1,3262 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 41985-4.2208, asag1 yénde 4.0645-3.960$ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 61,005-62,23$, asagi yonde 58,235-56,11$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 1.693$-1.732$, asagi yonde 1.6295-1.580S seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Paladyum: yukari yénde 1.373$-1.428S, asagi ydnde 1.2725-1.213S seviyeleri dne cikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 3.674€-3.715€, asagl yonde 3.559€-3.465€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 55,68€-59,59€, asagi yonde 50,98€—-49,35€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 47,5500, asagl yonde MOST indikatori 46,2090 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Morgan Stanley, Turkiye'de dezenflasyon stirecinin Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin 6ngordiugiinden daha yavas ilerleyecegini belirterek ilk faiz
indiriminin ancak 4. geyrekte gelecegini tahmin etti. Aralarinda Andrea Masia ve Georgi Deyanov'un da bulundugu banka ekonomistleri, politika faizinin
yil sonunda %35 seviyesine gekilmesini beklerken, risklerin indirimlerin daha da ge¢ baslamasi yoniinde agirlik kazandigini vurguladi. Bankaya gore Tirkiye;
Giiney Afrika, Misir ve israil ile birlikte Orta Dogu kaynakli jeopolitik krizler ile enerji fiyatlarindaki oynakliktan en gok etkilenen CEEMEA (Orta ve Dogu
Avrupa, Orta Dogu ve Afrika) ulkeleri arasinda yer aliyor.

. JPMorgan, "makroekonomik istikrar, yiiksek getiriler ve savas sonrasi zayif performans" gerekgeleriyle ¢ok sayida Tiirk sirketi ve banka tahviline yonelik
tavsiyesini "agirhigini artir" (overweight) seviyesine yiikseltti. Raporda, %8-11 arasi getiri sunan birgok Tirk sirketi ve banka tahvilinin, makul kredi kalitesi
dikkate alindiginda “saglikli ve piyasanin lizerinde carry getirisi” sundugu ifade edildi.

. Citigroup stratejistleri, petrol fiyatlarindaki son artigi dikkate alarak Turk devlet tahvillerindeki uzun pozisyonlarinin boyutunu yariya indiriyor. Stratejist
Bhumika Gupta petrol fiyatlarinin 70 dolar civarina diigmesinin ardindan gegen ay agilan, vadesi 2027’de dolacak Tiirkiye tahvilindeki pozisyonunun bu
suire zarfinda %0,21 kar sagladigini belirtti. Gupta notunda “Ancak Brent petroliiniin yaklasik 90 dolara yiikselmesi CEEMEA’da enerji soklarina en ¢ok
maruz kalan ulkelerden biri olan Turkiye igin olumsuzluklar yaratiyor. Baz senaryo nihayetinde yeni bir ateskesin saglanmasi olsa da gatismadaki yeniden
alevlenme, bu siiregte petrol fiyatlarinda daha uzun siireli bir artisa neden olabilir" seklinde yazdi.

. Tirkiye'nin isvigre'den yaptigi altin ithalati Haziran itibariyle yilliklandirilmis olarak 74,2 ton oldu. Béylelikle yilliklandirilmis veriye gére isvicre'den altin
ithalati 2022 Agustos'undan bu yana en dustk seviyeye geriledi.

. CHP lideri Ozgiir Ozel, Yargitay'in 38. Olagan Kurultay'a ydnelik istinaf mahkemesinin 'mutlak butlan' karariyla ilgili dosyay Eyliil ayinda gériisecegi iddiasi
ardindan partisinin grup toplantisinda "veda konugsmasi" yaparak yeni partiyi kurduklarini agiklad.

. Hazine ve Maliye Bakanligl, temmuz ayi i¢ borglanma programinda yer alan tahvil ve bono ihracini tamamladi. Hazine ve Maliye Bakanhgi, din
gergeklestirdigi iki ihaleyle 95 milyar 335 milyon lira borglanmaya gitti.

. Hazine ve Maliye Bakanliginca, kurumsal yatirimcilara yénelik dolar cinsinden sabit kuponlu devlet i¢ bor¢clanma senedi (DIBS) ile kira sertifikasi ihraci
gergeklestirildi. Bakanlhigin internet sitesinde yayimlanan duyuruya gére, 22 Temmuz 2026 valorli, 19 Temmuz 2028 itfa tarihli dolar cinsi devlet tahvili
ile kira sertifikasi ihracina, toplam 3 milyar 938 milyon 424 bin dolar tutarinda teklif geldi. S6z konusu tekliflerin tamami karsilanarak, 3 milyar 917 milyon
423 bin dolar cinsi devlet tahvili ve 21 milyon bin dolar tutarinda kira sertifikasi ihrag edildi.

. En distk emekli ayliginin artiriimasina yonelik diizenlemeyi de igeren Bazi Kanun ve Kanun Hiikkmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun
Teklifi'nin tim Gzerindeki gorismeler tamamlandi.

4 Ulastirma ve Altyapi Bakani Abdulkadir Uraloglu, Kalkinma Yolu Projesi'nde sona gelindigini belirterek, finansmana iligkin kararlarin Irak Bagbakani'nin
Turkiye ziyareti sirasinda netlesmesini beklediklerini ve bu yil proje igin ilk adimin atilmasini iimit ettiklerini soyledi.

. Nasil Bir Ekonomi (NBE) gazetesinde yayinlanan habere gore; Yilin ilk yarisinda genel bitce agigi 974,8 milyar lira ile 1 trilyon liraya yaklasti. Bu dénemde
gelirde hedefin %47,3'u tahsil edilirken, giderde hedefin %45,6'sI harcandi. Bltge harcamalarinin en 6nemli kalemini ise 1 trilyon 462 milyar lira ile faiz
olustururken, ayni dénemde yatirima ise bunun 5'te 1'ine karsilik gelen 267 milyar lira ayrildi. Butgenin gelir kaleminde 6deme aligkanligindaki zayiflik da
dikkat gekti. Ocak-Haziran doneminde 13 trilyon 382 milyar liralik tahakkuka ragmen tahsilat %56,8'de kaldi.

Avrupa

. ingiltere’de issizlik Mart-Mayis déneminde %4,9 olarak hesaplandi. issizlik orani gegen yilin ayni dénemine gére %0,2 artarken, Subat-Nisan dénemini
kapsayan (¢ aya gore degisiklik géstermedi. ONS Ekonomik istatistikler Direktérii Liz McKeown, verilere iliskin degerlendirmesinde, isgiicii piyasasinin
"gorece istikrarh" bir resim gizdigini belirterek, isgtict, issizlik ve ekonomik aktiviteye katilmayanlarin oraninin son geyrekte neredeyse yatay seyrettigini
ifade etti. Ozel sektérde calisanlarin diizenli maaslarindaki yillik artisin mart-mayis déneminde 2020'den beri ilk kez %3'lin altina diistiigiinii kaydeden
McKeown, kamudaki diizenli maas artislarinin yliksek kalmaya devam ettigini dile getirdi.

. Almanya’da ZEW Enstitisi’nin beklentiler endeksi, haziran ayindaki 10,5 seviyesinden temmuz ayinda 26,3’e yiikseldi. Boylece Alman yatirimcilarin
iyimserligi bes ayin en yiksek seviyesine ylkseldi. Yikseliste Bagbakan Friedrich Merz'in ekonomik reformlarinin bilyiimeyi canlandiracagina dair umutlar
etkili oldu. Cari kosullari endeksi ise -81,0'dan -77,6'ya yukseldi.

. Macaristan Merkez Bankasi politika faizini beklentilere paralel olarak 25 baz puan indirimle %5,75 seviyesine gekti.

ABD
. Kanada Basbakani Mark Carney, ABD'nin lkesinden ithal edilen bazi mallara %50 giimriik vergisi getirme kararini "tek tarafli ticari eylem" olarak tanimladi.
. ADP’nin haftalik gtincellemesi olan NER Pulse verilerine gore, 4 Temmuz 2026’da sona eren dort haftalik donemde ABD’de 6zel sektor isverenleri haftalk
ortalama 16.500 kisilik istihdam artisi sagladi. Boylece ise alimlarda yavaslama egilimi devam ederek st Uste dordiinci haftaya tasindi.
. ABD'de Philadelphia Fed imalat digi bolgesel faaliyet endeksi temmuz ayinda 7,4'e yiikseldi. Endeks, 6nceki ay kaydedilen -25,8 seviyesinden toparlanarak
hizmet ve imalat disi faaliyetlerde belirgin iyilesmeye isaret etti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Financial Times'in ABD'li yetkililere dayandirdigi haberinde, Trump'in, subatta yurirliige koydugu ve siresi dolmak tzere olan tim dlkelere yonelik %10

kuresel gimrik vergisinin yerine bazi tlkelere yenilerini koymayi planladigi iddiasina yer verildi. Haberde, Trump'in bu kapsamda yaklasik 60 tlkeye bu
hafta icerisinde %10 ile %12,5 arasinda degisen yeni glimriik vergisi getirmeyi planladig 6ne suruldi.

. ABD Ticaret Temsilcisi Jamieson Greer, "zorla galistirma" gerekgesiyle 1974 tarihli Ticaret Yasasi'nin 301. Bolim kapsaminda ylrutilen ve 60 Ulkeyi
kapsayan sorusturmaya isaret ederek, "Yakinda bazi adimlar atilmasini bekliyoruz" dedi.

. ABD Savunma Bakani Pete Hegseth, iran savasinin maliyetinin 37,5 milyar dolara ulastigini aciklarken, Pentagon'un mithimmat tedariki, hasar géren
techizatin yenilenmesi ve yeni teknolojilere yatirim igin ek kaynak talep ettigini bildirdi. Washington Post'un haberine gére de ABD'nin iran'a yénelik
saldinlarinin Pentagon butgesini hizla tikettigi, Savunma Bakani Pete Hegseth'in Kongre'den ek biitge talebinde bulunacagi ve Bakanligin egitim ile silah
alimi igin ayrilan 4,3 milyar dolarin iran savasina aktariimasi icin de onay istedigi 6ne siiriildi.

. Kanada Bagbakani Mark Carney, ABD Bagkani Donald Trump ile ticaret gériismelerini gelecek haftalarda yogunlastirma konusunda anlastiklarini agiklarken,
ABD'nin Kanada'dan ithal edilen bazi mallara %50 glimriik vergisi uygulama kararina kargi tim segenekleri degerlendireceklerini sdyledi.

. ABD yénetimi, Urdiin ile imzalanan karsilikli ticaret anlasmasinin ABD'li ihracatgilar igin pazar erisimini genisletecegini, tarife disi engelleri azaltacagini ve
tedarik zincirlerinin dayanikliligi ile bolgesel isbirligini gliclendirecegini agiklad.

. ABD Baskani Donald Trump, (lkesinin ithal ettigi jenerik ilaglara iki yil sireyle glimrik vergisi uygulanmayacagini, bu siirenin ardindan vergi oraninin
%100'e gikarilacagini bildirdi.

. Amerikan Petrol Enstitiisii verilerine gére ABD'nin ticari ham petrol stoklari, 17 Temmuz'da sona eren haftada 2 milyon 603 bin varil artti. Piyasa beklentisi
stoklarin 500 bin varil azalmasi yéniindeydi. Onceki hafta stoklarda 564 bin varillik diisiis kaydedilmisti.

Asya

. Japonya Bagbakani Sanae Takaichi tartismali yasalarla birlikte anketlerde halk destegini kaybetmeye basladi. Asahi gazetesinin anketine gére Takaichi
hukimetine destek haziran ayindaki %60 seviyesinden %53’e duisti. ANN televizyonunun anketinde destek 10 puandan fazla gerileyerek %49,2’ye inerken,
Mainichi gazetesinin arastirmasinda ise destek orani %41’e distu.

. Japonya'nin ihracati, yari iletken lretim ekipmanlarina yonelik gigli talep ve zayif yenin destegiyle haziran ayinda yillik bazda %19,3 artarak Kasim
2022'den bu yana en hizli blyimesini kaydetti.

. Japonya Maliye Bakani Satsuki Katayama, yenin dolar karsisinda 163 seviyesini agarak 40 yilin en disiik diizeyine gerilemesinin ardindan, gerektiginde
déviz piyasasinda kararli adimlar atacaklarini sdyledi. Katayama, ABD ile iran arasindaki gerilimin beklenmedik bicimde kétiileserek zor bir ortam
yarattigini belirtti. Japonya'nin politikasinda degisiklik olmadigini vurgulayan Katayama, ihtiya¢ duyulmasi halinde her an uygun ve gl¢li midahalede
bulunabileceklerini ifade etti. Kabine Bag Sekreteri Minoru Kihara da hiikimetin déviz piyasasindaki hareketlere gerektigi zaman uygun sekilde karsilik
vermeye hazir oldugunu bildirdi.

. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, Trump yonetiminin Cin yapay zekd modellerinin Amerikan modellerinden damitilip damitilmadigini inceleyecegini
aciklayarak hiikimetin "fikri milkiyet hirsizhgini" desteklemedigini vurguladi. Bessent, Fox Business'a yaptigi aciklamada, "Ozellikle yurt digindaki
modellerin blytk sirketlerimizden galdigini gorirsek, bu hirsizlik nedeniyle yaptirim uygulama kapasitemiz mevcut." dedi.

Diinyadan

. ABD Baskani Donald Trump, ABD'li hava yolu sirketlerinin Libnan'a dogrudan ugus diizenlemesine izin verilmesi yoninde talimat verdigini agiklarken,
diger ulkeleri de benzer adimlar atmaya ¢agirdi. Trump, Liilbnan Cumhurbaskani Joseph Avn ile gergeklestirdigi gériismenin ardindan iki lke arasindaki
hava ulagimina iliskin degerlendirmelerde bulundu.

. Trump, iran ile islerinin heniiz bitmedigini belirterek, agir saldirilarin siirecegini ifade etti. Trump, iran'in gériismeye hazir olana kadar miizakere
etmeyeceklerini, olasi bir anlasmada ise iran'in niikleer silaha sahip olmasina izin vermeyeceklerini belirtti. Trump, ABD ile israil'in iran'a yénelik
saldirllariyla baglayan savasta su ana kadar 18 ABD askerinin hayatini kaybettigini agikladi.

. ABD Merkez Kuvvetler Komutanligi (CENTCOM), iran'daki "askeri hedeflere" saldirmaya basladigini duyurdu.

. ABD Disisleri Bakani Marco Rubio, carsamba giinii yaptigi agiklamada, ABD'nin iran krizine diplomatik ¢&ziim bulmak icin hald miizakereye hazir oldugunu
ancak Tahran'in gorismeler konusunda ciddi davranmadigini soyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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