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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler
ABD Bagkani Donald Trump’in Birlesmis Milletler Genel Kurulu'nda verdigi mesajlarda iran ile bir

f;z; T(:r'::e SektéreIEanav:/zr:In exm— D:\:;m EekientiMeincek] anlagma olabilecegine yénelik yorumlari ile gerileyen petrol fiyatlari kiiresel piyasalarda risk istahini
1030 Almanya imalat PMI BylikO 540 543 desteklese de bu sabah Cin ve Hong Kong endekslerinde saticili bir gériiniim 6ne c¢ikiyor. Asya'da
10:30  Almanya Hizmetler PMI Eylil-0 50,0 49,7 o . : . . . . .
1100 o v B0 w26 529 bugiin de tatil nedeniyle kapal olan Japonya piyasalari ise yarin yeniden isleme agilacak. Diin ABD
11:00  Euro Bolgesi Hizmetler PMI B0 514 516 tarafinda teknoloji hisseleri pozitif ayrismayi strdiirdi. Nasdaq endeksi %0,45 yiikselerek zirvesini
bt ::Z::Z: P 3:5:3 :;Z :;; yenilerken, S&P500 giinii yatay tamamladi. Dow Jones ise %0,36 geriledi. Bu sabah ABD vadelileri
16:45  ABD imalat PMI Byli-O 535 539 yeniden pozitif bolgeye gegerken, Avrupa vadelilerinde de alicili bir gériinim izleniyor.
16:45 ABD Hizmetler PMI Eylul-0 55,8 56,5
17:05 ABD Fed Uyelerinden Barr'in Konugmasi

Japonya Piyasalari Resmi Tatil Sebebiyle Kapali Olacak ABD'de ADP'nin haftalik NER Pulse verilerine gore 5 Eylil'de sona eren doért haftalik dénemde 6zel

sektor isverenleri haftalik ortalama 20 bin kisilik istihdam artisi sagladi. Veriler, son haftalarda 6zel
sektor istihdaminda kademeli toparlanmanin siirdiigline isaret ediyor. Fed Uyelerinden gelen
aciklamalar ise para politikasinda sahin durusun korundugunu gosteriyor. Boston Fed Bagkani Susan
Collins, son faiz artirminin enflasyonu yeniden %2 hedefine yaklastirmak agisindan gerekli oldugunu
belirtirken, Richmond Fed Baskani Barkin arz kaynakli enflasyon soklarinin artik gegici olmaktan ¢ikip
daha kalici hale gelme riski tasidigina dikkat gekti. Barkin, fiyat baskilarinin beklenenden daha uzun
sure devam edebilecegini ifade ederken, enflasyonun zaman iginde gerileyebilecegini ancak bunun
hizli olmayabilecegini vurguladi. Bu agiklamalar, Fed'in gerekmesi halinde ilave sikilasmaya gitmeye
hazir oldugu mesajini desteklemeye devam ediyor. Bu goriniimle dolar endeksi gliglenmesini
surdirerek bu sabah 100,7 seviyelerine yikselirken, ABD 2 yillik tahvil getirisi diin %4,78'i gordikten
sonra bu sabah %4,75 seviyelerinde bulunuyor. ABD 10 yillik tahvil getirisi ise %4,96 seviyelerinde
seyrediyor. Glglenen dolarin etkisiyle EURUSD paritesi 1,1428, GBPUSD ise 1,3315 seviyelerine
gerilemis durumda. Bugiin veri glindeminde ABD, Euro Bélgesi ve ingiltere'de aciklanacak eyliil ayi
6nct PMI verileri 6ne ¢ikarken, ABD tarafinda Fed Uyesi Michael Barr'in yapacagl konusma da
yakindan takip edilecek.

Yurt iginde BIST100 endeksi diin %1,04 gerileyerek giinii 13.198 puandan tamamlarken, sektorler
. . arasinda belirgin bir ayrisma izlendi. Petrol fiyatlarindaki gerilemenin destegiyle ulastirma endeksi
FX Market Yenilendi! %1,64, bankacilik endeksi ise %0,27 yikselirken, sinai hisseleri %1,75'lik dlsus ile satiglara oncliik
Canlt kur takibi, etti. BIST100'de islem hacmi 147,5 milyar TL olarak gergeklesti. Bu sabah dolar/TL 48,83 seviyelerinde
alarm kurma, islem gorurken, 5 yillik CDS primi ise 238 seviyelerinde seyrediyor. Bugiin TCMB eyliil ayi sektorel

; enflasyon beklentilerini agiklayacak.
emtrvermeve

yeni eklenen Birlesmis Milletler Genel Kurulu kapsaminda ABD ile iran arasinda diplomatik ¢6ziim arayislarinin
portfl':')gijm dzelliklerini gliclenmesi, petrol fiyatlarini geri ¢ekerken Brent petrol bu sabah 98,7$ seviyelerinde islem gériyor.
z Ons altin 4.335S, ons giimils ise 66,405 seviyelerinde bulunurken, Bitcoin 86.800$ seviyelerinde

yeni tasarumlarla

hareket ediyor.
kesfetmeye
Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1463-1,1536, asagi yonde 1,1392-1,1375 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3367-1,3452, asagi yonde 1,3300-1,3269 seviyeleri 6ne gikiyor.
¢ Ons Altin: yukari yénde 4.4025-4.434S, asagl yonde 4.2915-4.2295$ seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 67,945-68,32S, asagi yonde 64,505-62,84S seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 1.8455-1.8808, asag1 yonde 1.7565-1.714S seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Paladyum: yukari yénde 1.3205-1.364S, asagl ydnde 1.2505-1.209S seviyeleri dne cikiyor.

¢ XAUEUR: yukari yonde 3.862€-3.941¢€, asagl yonde 3.753€-3.698€ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

Nazh Dilcu Dag ¢ XAGEUR: yukari yonde 59,59€-61,06€, asagl yonde 57,20€-56,70€ seviyeleri 6ne gikiyor.
dilcu.dag@fibabanka.com.tr

¢ USDTRY: yukari ydonde 49,1000, asagli yonde MOST indikatorii 47,8129 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

Verde Zeyn Sakall
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. TUIK verilerine gore tiiketici giiveni Eyliil'de yiikselisini stirdiirerek 91,9 degerini aldi. Endeks boylece Temmuz 2018'den beri en yiiksek seviyeye ¢ikt!.

. Temmuz ayinda reel sektorin net doéviz pozisyonu agigi 210,8 milyar dolar ile rekor seviyeye ulasti. Temmuz 2026'da Haziran 2026 verilerine gore varlklar
2 milyar 279 milyon dolar, yikimlilikler ise 7 milyar 306 milyon dolar artti.

. Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, Birlesmis Milletler Zirvesi'nde kiresel gelir adaletsizligine ¢oziim (iretecek yeni bir paradigma insa edilmesi
gerektigini belirterek, bunun yolunun ortak kalkinma, dayanisma ve baglantisalliktan gegtigini séyledi. Erdogan, 190'dan fazla tlkenin iradesinin 5 tlkeye
bagli oldugu mevcut yapinin adil olmadigini belirterek, BM Guivenlik Konseyi'nin "Diinya 5'ten biyuktur" ilkesi dogrultusunda reforme edilmesi gerektigini
soyledi. Cumhurbaskani, Tiirkiye'nin Avrupa'nin refah ve glivenliginde 6nemli rol Gstlendigini belirterek, Turkiye'nin glivenlik mimarisinin disinda birakildig
bir Avrupa'nin daha giiglii ve glivenli olmasinin mimkiin olmadigini soyledi.

. TCMB Bagkani Fatih Karahan, Tiirkiye-ABD is Konseyi (TAIK) tarafindan diizenlenen konferansta gergeklestirdigi sunumda, dis soklar ile yurt ici dinamiklerin
onumizdeki donemde enflasyonun seyrini sekillendirecegini belirtti. Karahan sunumunda enerji fiyatlarinda yukari yonla risklerin stirdiglin, zayif talebin
ise dezenflasyonu destekledigini bildirdi. TCMB'nin enflasyon goriiniimiine yonelik riskleri sinirlamak amaciyla para politikasini sikilagtirdigi belirtilen
sunumda, kredi blyiimesinin ilkbahardan bu yana belirgin sekilde yavasladigina dikkat gekildi. Ekonomik blylmenin, i¢ talepteki belirgin yavaslamayla
birlikte ivme kaybettigi ifade edildi. Dis ticaret dengesinin iyilestigi ve turizm gelirlerinin gl¢lu seyrini korudugu kaydedildi.

. Sermaye piyasasinda gergeklestirilen islemlere iliskin ylritilen sorusturma kapsaminda, Tera Yatirim ve Pusula yoneticilerinin de aralarinda bulundugu 5
stpheli tutuklandi. Sorusturma kapsaminda gézaltina alinarak adliyeye sevk edilen Tera Yatirim Holding Yénetim Kurulu Baskani Emre Tezmen, Tera
Yatirim Holding Yénetim Kurulu Uyesi Emre Alkin, Tera Yatirim Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi Kerem Alkin, Tera Portféy Genel Midiirii Alper Oztiirk ve
Pusula Holding Yonetim Kurulu Bagkani Serdar Turhan'in sulh ceza hakimligindeki islemleri tamamlandi.

. Asya Kalkinma Bankasi (ADB), Tiirkiye ekonomisine iligkin buylime tahminlerini asagi cekerken enflasyon beklentilerini yukari yonlu revize etti. ADB,
Tirkiye'nin 2026'da %2,8, 2027'de %3,6 biylimesini beklerken, yenilenen dis fiyat baskilari nedeniyle Tirkiye i¢in enflasyon tahminlerini ylkselterek
ortalama enflasyonun sirasiyla %31,5 ve %23,5 olacagini 6ngérdi. ADB'ye gore ig talep, enflasyondaki gerilemeyle reel gelirlerin artmasi ve insaat ile
altyapi yatinimlarinin sirmesi sayesinde blytimenin ana itici glicii olmaya devam edecek. Buna karsilik ihracattaki kalici zayifligin biiyimeyi yakin donem
seviyelerinin altinda tutmasi bekleniyor. Para ve kredi buyimesindeki yavaslamanin enflasyondaki disusii destekleyecegi, siki para politikasinin ise
enflasyon beklentilerinin gipalanmasina katki saglayacagi belirtildi. Bununla birlikte gida fiyatlarinin ylksek kalmasi, hizmet enflasyonunun ise atalet
nedeniyle kademeli gerilemesi bekleniyor. Kur hareketleri, yiiksek enerji fiyatlari ve jeopolitik soklarin dezenflasyon hizini sinirlayabilecegi vurgulandi.

Avrupa

. Euro Bolgesi'nde tiiketici gliven endeksi eylilde aylik bazda 1 puan azalarak eksi 16,5’e geriledi. Piyasa beklentisi endeksin eksi 16 seviyesinde
gerceklesmesi yonindeydi.

. AB Ulkeleri, Rusya'ya yonelik 3 binden fazla kisi ve kurulusu kapsayan yaptirimlarin 36 ay uzatilmasi konusunda anlasirken, milyarder is insanlari Aliser
Usmanov ve Mihail Fridman'in yaptirim listesinden g¢ikarilmasinda uzlasti.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Joachim Nagel, ylksek enerji fiyatlarinin kalici hale gelmesi durumunda ECB'nin ekonomik biyimeyi sinirlayici
seviyelerde faiz artinmina gitmek zorunda kalabilecegini sdyledi. Nagel, "Yiksek enerji fiyatlariyla daha uzun sire karsi karsiya kalirsak, para politikasinda
hafif kisitlayici bolgeye gegmemiz gerekebilecegini goz ardi edemem"” dedi. Ancak bu konuda kesin bir degerlendirme yapmak igin heniiz erken oldugunu
vurguladi. Nagel, ozellikle Almanya basta olmak lizere yaklasan tcret gérismelerinin enflasyon Gzerinde ikinci tur etkiler yaratabilecegine dikkat gekti.
ECB'nin dikkatli olmasi gerektigini belirten Nagel, "Boyle bir ortamda teyakkuzda olmak zorundayiz. Sunu garanti edebilirim ki ECB olarak teyakkuz
halindeyiz" dedi.

ABD

. ADP'nin haftalik giincellemesi olan NER Pulse verilerine gore, 5 Eylil 2026'da sona eren dort haftalik donemde ABD'de Ozel sektor isverenleri haftalik
ortalama 20 bin kisilik istihdam artisi sagladi. Veriler, 6zel sektor istihdamindaki toparlanmanin devam ettigine isaret etti.

. ABD'de Richmond Fed imalat endeksi Eylll ayinda -2 seviyesine gerileyerek 2 olan piyasa beklentisinin altinda gergeklesti. Endeks, agustos ayindaki 4
seviyesinden daralma bolgesine gecerek imalat faaliyetlerinde zayiflamaya isaret etti. Ayni dénemde Richmond Fed imalat disi yerel is kosullari endeksi
ise -12'den -8'e yikselerek hizmet sektoriinde faaliyet kosullarinda sinirli bir iyilesmeye isaret etti.

4 Boston Fed Bagkani Susan Collins, faiz artisinin enflasyonu merkez bankasinin %2'lik hedefine geri déndiirmeye yardimci olacagini séyledi. Collins, “isgiicii
piyasasinin daha saglam bir temele oturmasiyla para politikasi, 6zellikle bes buguk yil stiren asiri yiiksek enflasyonun ardindan, fiyat istikrarina zamaninda
geri dénilmesine odaklanabilir” ifadelerini kullandi.

. New York Fed Baskani John Williams, ABD Hazine tahvilleri ile Hazine tahvili teminatli repo islemlerinde merkezi takas sistemine gegis strecinin
planlanandan daha hizli ilerledigini sdyledi. Williams, sektoriin yaklasan dizenleyici takvim dncesinde merkezi takas altyapisini genisletmeye basladigini
ve islemlerin merkezi takas disi piyasalardan merkezi takas sistemine beklenenden erken kaydigini belirtti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Fed Bagkan Yardimcisi Philip Jefferson, Fed'in bankalara kisa vadeli likidite saglamak igin kullandigi iskonto penceresinin (discount window) ihtiyag

duyuldugunda sorunsuz sekilde kredi vermeye hazir oldugunu soyledi. Jefferson, para piyasasi faizleri Gzerinde gegici yukari yonli baski olusan
donemlerde, 6zellikle geyrek sonlarinda, bu imkanin kullaniminin arttigini belirtti.

. Richmond Fed Baskani Tom Barkin, enflasyonist soklarin etkisinin azalmasinin zaman alabilecegini belirterek, yiiksek seyreden fiyat baskilarinin kalici hale
gelme riski tagidigl uyarisinda bulundu. Fed yetkilisi, arz soklarinin artik tek seferlik veya gegici gelismeler olmaktan giktigini ve ekonominin genelinde
kalici fiyat baskilarina yol actigini ifade etti. Barkin, Baltimore'daki bir etkinlik icin hazirladigi konusmada, "Bunlar zamanla gegebilir ancak slrecin vakit
alacagini 6ngériilyorum," dedi. Barkin, enflasyonun bundan sonraki seyrine iliskin iki olasi senaryoya isaret etti. ilk senaryoda yakin dénemde yasanan
soklarin etkisini kaybetmesiyle fiyat baskilarinin hizla hafiflemesi, ikinci senaryoda ise enflasyonist baskilarin kalicihgini sirdiirmesi 6ngoruliyor.
Enflasyonun kisa siirede yeniden diisiise gegmesi ihtimaline agik oldugunu, yakin dénemdeki bu soklarin bazilarinin ise tersine dénebilecegini sdyleyen
Barkin, tiiketicilerin sinirlarina ulasabilecegini, yatirimlarin yavaglayabilecegini ve istihdamin aksayabilecegini belirtti.

. New York Fed Piyasa islemleri Birimi Baskani Roberto Perli, Fed’in Hazine bonosu alimlarinin énceden belirlenmis bir patikaya bagli olmadigini ve rezerv
seviyelerinin piyasa kosullarina gore degerlendirilmeye devam edecegini soyledi. Perli, Federal Agik Piyasa Komitesi'nin (FOMC) bu yilin baslarinda New
York Fed'e rezerv yonetimi amaciyla yapilan alimlari ayarlama yetkisi verdigini hatirlatti. Halen sifir seviyesinde bulunan bu alimlarin, "degisen kosullara"
yanit verecek sekilde diizenlendigini ifade etti. Perli, "Rezervlerin yeterli aralikta kalmasini 6ngéren FOMC politikasini uygulamak amaciyla gerektiginde
bu alimlari yeniden ayarlamaya haziriz" dedi. Fed'in, finans kuruluglarinin tist diizey yoneticilerinden gelen degerlendirmeleri, piyasa kosullarini ve fonlama
piyasalarindaki olasi baski isaretlerini yakindan izleyecegini belirten Perli, piyasa katimcilarinin beklentileri dogrultusunda ekim ayinda yeni ve 6nemli
miktarda Hazine bonosu ihraci gergeklesmesi durumunda piyasalarin verecegi tepkinin de takip edilecegini soyledi.

4 ABD'de rekor seviyelere gikan yakit fiyatlari nedeniyle Donald Trump yénetimi, dizel ihracatina yonelik tam veya kismi bir yasak getirilip getirilemeyecegini
degerlendiriyor. ABD Bagkani Trump, ABD'den yapilan dizel ihracatinin yasaklanmasini istedigini belirtirken, Hazine Bakani Scott Bessent de yetkililerin
tam veya kismi ihracat yasaginin uygulanabilirligini inceledigini ve kararin kisa sire iginde verilmesinin beklendigini soyledi.

Asya
. Asya Kalkinma Bankasi (ADB), gelismekte olan Asya ve Pasifik i¢in 2026 blytime tahminini %4,9'dan %5,0'e yukseltirken, 2027 beklentisini %5,1'de tuttu.
Bolge ekonomisinin 2025'teki %5,5'lik bllylimenin ardindan bu yil yavaglamasi, 2027'de ise sinirli sekilde hizlanmasi bekleniyor. Japonya'nin 2026 biyime
tahmini %0,7'de, Cin'in tahmini ise %4,6'da korundu. Hindistan igin 2026 biylime tahmini %6,6'dan %7,0'ye cikarildi.

Diinyadan

. ABD Bagkani Donald Trump Birlesmis Milletler Genel Kurulu'ndaki konusmasinda iran'a anlasma gagrisinda bulunarak "Secimden sonra bir anlasmaya
varacagimiza inaniyorum" dedi. Trump, tarihin en buylk petrol anlagmasi tizerinde ¢alistiklarini belirterek, s6z konusu anlasmanin hem ABD'ye hem de
Venezuela'ya fayda saglayacagini agikladi. Trump, Gazze Baris Kurulu'na tye ulkelerin Gazze'nin yeniden imari ve yardim galismalarina milyarlarca dolar
katki sagladigini belirterek, Tirkiye'nin de katkida bulunan lkeler arasinda oldugunu séyledi.

. iran Meclisi Ulusal Giivenlik Komisyonu, Hiirmiiz Bogazi'ndaki gegis diizenlemelerine uymayan gemilerin yiiklerinin %20'sine el konulmasini veya ayni
degerde para cezasi uygulanmasini 6ngoren dizenlemeyi onayladi.

. ABD Baskani Donald Trump, ABD'li yetkililerin iranli temsilcilerle gerceklestirdigi tic saatlik gériismenin "gok verimli" gectigini belirterek, yakin zamanda
yeni bir gérisme planlandigini agikladi.

. Trump'in Orta Dogu Ozel Tem:silcisi Steve Witkoff, BM Genel Kurulu marjinda iran heyeti ile yapilan uzun soluklu gériismelerin arabulucular araciligiyla
gergeklestirildigini belirterek, "Arabulucular glin boyunca iki taraf arasinda mekik dokuyarak yapici ve umut verici sonuglar dogurmasini umdugumuz bir
goriisme turunu basariyla tamamladilar. Arabulucular calismalarina devam edecek" agiklamasinda bulundu.

. Suudi Arabistan, Irakh yetkililerin 25 petrol tankeri satin aldigi yonindeki iddiasini yalanlayarak, petrol tasima maliyetlerindeki artisin bolgedeki askeri
gerilim, gemilere yonelik saldirilar ve Hirmuz Bogazi'ndaki seyrisefer aksakliklarindan kaynaklandigini agikladi.

. Ukrayna Devlet Baskani Volodimir Zelenskiy, ABD Baskani Donald Trump'in savasin sona erdirilmesine yardimci olacagini belirterek, Rusya-Ukrayna
Savasi'nin kis gelmeden mumkiin olan en kisa stirede bitirilmesi gerektigini sdyledi. Zelenskiy, Rusya'nin llkesine yonelik yeni ve biiyuk ¢apl bir saldiri
planladigini agikladi.

. Donald Trump Birlesmis Milletler nezdindeki diplomatik girisimler kapsaminda anlasmaya kisa suirede ulasilabileceginin sinyalini verdi. Trump ayni
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zamanda, savasl sona erdirecek bir anlasmaya varilmamasi halinde iran’i “yok edebilecegi” uyarisinda bulundu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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