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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Yapay zeka yatirimlarina yonelik iyimserligin yeniden gli¢ kazanmasi Asya piyasalarini desteklerken,
yatirrmcilar teknoloji devlerinin agiklayacagi bilangolari beklemeye devam ediyor. Giiney Kore
dncilugiinde bolge borsalarinda alicili bir gériiniim éne gikarken, Cin piyasalari negatif ayrisiyor. Ote
yandan Japon yeni dolar karsisinda 1986'dan bu yana en zayif seviyelerine yakin seyretmeyi
surdirirken diin Japonya Merkez Bankasi’'nin daha erken faiz artirabilecegi yoniindeki haberlerle
162,7’lere gerileyen USDJPY bu sabah yeniden 163,0 civarinda hareket ediyor. ABD tarafinda ise diin
yatirimcilarin temkinli durusu endekslere yansidi. Blytk teknoloji sirketlerinin bilangolari 6ncesinde
artan jeopolitik riskler ve yikselen petrol fiyatlarinin etkisiyle Dow Jones endeksi %0,01, S&P500
%0,14 ve Nasdaq %0,57 gerileyerek guni dustsle tamamladi. Bu sabah ABD ve Avrupa vadeli
endekslerinde de saticili gériniim izleniyor.

ABD tarafinda son glinlerde yikselen petrol fiyatlarinin enflasyon riskini artirmasiyla Fed'in faiz
patikasina yonelik beklentiler sahinlesmeye devam ediyor. Bu gortinim kisa vadeli tahvil faizlerini
yukari tasirken, Fed politikalarina daha duyarli olan 2 yillik tahvil faizi %4,30 ile subat ayindan bu yana
en ylksek seviyesine yikseldi. 10 yillik tahvil faizi ise %4,65 ile son iki ayin zirvesine yakin seyrini
koruyor. Dolar endeksi son yiikseligsinin ardindan bu sabah 100,9 seviyelerine sinirli gerilerken,
piyasalarin odaginda 6nimizdeki hafta gergeklestirilecek FOMC toplantisi bulunuyor. Bugiin ise
ABD'de haftalik igsizlik maagi bagvurulari, Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi ve Kansas City Fed
imalat endeksi agiklanacak. Avrupa tarafinda ise bugiin gerceklestirilecek ECB toplantisi haftanin en
6nemli gindem maddesi olarak 6ne cikiyor. Piyasalarda faizlerde degisiklik beklenmezken, son
donemde yikselen enerji fiyatlarinin eylil ayinda yeni bir faiz artinmini giindeme tasiyip
tagimayacagina iliskin verilecek mesajlar yakindan izlenecek. Bu sabah EURUSD 1,1433 seviyelerinde
islem gérirken, diin beklentilerin altinda agiklanan ingiltere enflasyonunun BoE iizerindeki sikilasma
baskisini bir miktar azaltmasinin ardindan GBPUSD 1,3387 seviyelerinde bulunuyor.

Yurt iginde bugiin gézler TCMB'nin saat 14.00'te agiklayacagl temmuz ayi Para Politikasi Kurulu
kararinda olacak. Haziran toplantisinda politika faizini %37 seviyesinde sabit birakan TCMB'nin,
temmuz toplantisinda da politika faizinde degisiklige gitmeyerek fonlamayi %40 seviyesindeki gecelik
borg verme faizi lizerinden surdiirmesi bekleniyor. Haziran ayinda enflasyonun ihmli seyretmesine
karsin cekirdek enflasyon gostergeleri ile enerji fiyatlarina yonelik yukari yonlu riskler Banka'nin
temkinli durusunu desteklemeye devam ediyor. Oniimiizdeki dénemde enflasyon gériinimiinde
beklenen iyilesmenin teyit edilmesi halinde ise TCMB'nin haftalik repo ihalelerini yeniden devreye
alarak efektif fonlama maliyetini kademeli olarak politika faizine yaklastirabilecegi degerlendiriliyor.
PPK karari oncesinde BIST100 endeksi din %1,18 deger kazanarak giini 14.138 puandan
tamamlarken, islem hacmi 193,0 milyar TL olarak gergeklesti. Bu sabah dolar/TL 47,23 seviyelerinde
islem goriirken, 5 yillik CDS primi 239 baz puan seviyesinde bulunuyor.

Kiymetli metaller giiglii seyrini korurken, ons altin bu sabah 4.120S, ons giimiis ise 59,59%
seviyelerinde islem gériiyor. iran destekli Husilerin Kizildeniz'deki petrol tankerlerine yénelik
saldirilari ve ABD-iran hattinda devam eden ¢atismalarin arz kesintisi riskini artirmasiyla Brent petrol
95,9$ seviyelerine yiikselirken, Bitcoin 65.500S seviyelerinde bulunuyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1434-1,1483, asagi yonde 1,1378-1,1325 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3398-1,3558, asagl yonde 1,3324-1,3262 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 41405-4.2208, asag1 yénde 4.0645-3.960$ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 61,005-62,23$, asagi yonde 58,235-56,11$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 1.6935$-1.732S, asag yonde 1.6295-1.580S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Paladyum: yukari yénde 1.3735-1.428S, asagi ydnde 1.2725-1.213S seviyeleri éne cikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 3.674€-3.715€, asagl yonde 3.559€-3.465€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 55,68€-59,59€, asagi yonde 50,98€—-49,35€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 47,5500, asagi yonde MOST indikatorii 46,2649 seviyesi 6ne cikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Reel Kesim Guven Endeksi temmuz ayinda, bir 6nceki aya gore 1,3 puan azalarak 102,2 seviyesine geriledi. Mevsimsellikten arindirilmis RKGE ise 0,8 puan
azalisla 101,2 seviyesinde gerceklesti.

. imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani temmuz ayinda bir nceki aya gére 0,6 puan azalisla %73,9 seviyesine geriledi. Mevsimsellikten arindiriimig KKO bir
onceki aya gore 0,5 puan azalarak %73,8 seviyesinde gergeklesti.

. TUIK'in agikladig) verilere gére ocak, subat ve mart aylarindan olusan I. geyrekte, yurt igcinde ikamet eden 11 milyon 520 bin kisi seyahate cikti.

. Bu g¢eyrekte seyahate ¢ikanlar 73 milyon 622 bin geceleme yapti. Ortalama geceleme sayisi 5,2 gece oldu. Veri 2009 yilindan itibaren gorilen en distik
geceleme olarak kaydedildi. Yerli turistlerin, yurt iginde yaptiklari seyahat harcamalari 2026 yilinin . geyreginde bir dnceki yilin ayni geyregine gore %33,9
artarak 102 milyar 312 milyon 286 bin TL olarak gergeklesti.

. Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) verilerine gore reel sektoriin doviz yukumliliikleri Mayis itibariyle 392,4 milyar dolarla 2013'ten bu yana
tutulan veri setinin en yiiksek seviyesine gikt.

. Uluslararasi derecelendirme ve arastirma kurulusu S&P Global Market Intelligence, Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) 23 Temmuz'daki
toplantisinda bir hafta vadeli repo politika faizini %37 seviyesinde sabit tutacagini 6ngordu. Kurulus, kiresel enerji fiyatlarindaki oynaklik ve yiiksek
seyreden enflasyon beklentileri nedeniyle temmuz ayindaki dezenflasyon egiliminin hemen yeni bir faiz indirim doénglsi baslatmaya yetmeyecegini
bildirdi. S&P Global Market Intelligence Avrupa Ekonomisi Direktor Yardimcisi Andrew Birch "Temmuz ayinda enflasyonda yasanacak olasi bir gevsemenin
hemen yeni bir faiz indirim déngusiini tetiklemesi beklenmiyor. Ancak enflasyon 6niimiizdeki aylarda diismeye devam ederse, Merkez Bankasi dordincu
ceyrekte yapilabilecek bir faiz indirimi igin zemin hazirlamaya baslayabilir" degerlendirmesinde bulundu.

4 Sanayinin ekonomideki agirhginin azaldigina dikkat ¢eken istanbul Sanayi Odasi (iSO) Baskani Erdal Bahgivan, Tiirkiye'nin sanayilesme siirecini
tamamlamadan sanayinin ekonomideki payini kaybetmeye basladigini belirterek, "erken sanayisizlesme" riskine karsi Gretim odakli ve biitincdl bir sanayi
politikasi gagrisinda bulundu.

Avrupa

. ingiltere Ulusal Istatistik Ofisi (ONS) tarafindan agiklanan verilere gére, tiiketici fiyat endeksi (TUFE) haziran ayinda yillik %2,6 artis gdstererek mayis
ayindaki %2,8'lik seviyeden belirgin bir gevseme kaydetti. Gegen yilin mart ayindan bu yana gorilen en disiik enflasyon orani olarak kayitlara gegen bu
veri, ekonomistlerin %2,7'lik ortalama beklentisinin de altinda kaldi. Yillik hizmet enflasyonu, beklentilerin hafif Gzerinde kalarak %3,7'den %3,6'ya
yavasladi.

. Goldman Sachs, Orta Dogu'da siiren gerilimlerin Basra Korfezi'nden sivilastirilmis dogalgaz (LNG) ihracatinin beklenenden daha yavas toparlanmasina yol
acacagl ongorusuyle Avrupa dogalgaz fiyatlarina iliskin kisa vadeli tahminini yukari yonli revize etti. Goldman Sachs, Hollanda merkezli TTF dogal gaz
fiyatina iliskin 2026'nin Uglincu ¢eyregi ve dordiincli geyregi tahminlerini sirasiyla megavatsaat basina 41 eurodan 60 euroya ve 40 eurodan 53 euroya
yukseltti. Banka, 2027 igin TTF fiyat tahminini de megavatsaat basina 30 eurodan 31 euroya ¢ikardi.

. Avrupa Birligi (AB) uyeleri, Ukrayna'nin 2026 ve 2027 yillarindaki acil savunma ihtiyaglarinin kargilanmasina yonelik 90 milyar euroluk kredi programina
ingiltere'nin katilmasina onay verdi.

ABD

. ABD Temisilciler Meclisinin, savunmanin giiglendirilmesini de kapsayan 95 milyar dolarlik bitge teklifini onayladigi bildirildi.

. Tesla'nin ikinci geyrek net kari gegen yilin ayni dénemine gore 1,17 milyar dolardan 1,1 milyar dolara gerilerken, hisse basina kari ise piyasa beklentilerinin
altinda kaldi.

. Alphabet'in ikinci geyrek net kari yillik bazda %298 artarak 112,1 milyar dolara, geliri ise %24 artisla 119,8 milyar dolara yukseldi.

. Amerikan teknoloji sirketi IBM'in geliri, bu yilin ikinci ¢eyreginde yillik bazda %1 artarak 17,2 milyar dolara yikseldi. Sirketin net kari ise ikinci ceyrekte
gegen yilin ayni ddnemine gore %1 azalarak 2,17 milyar dolara geriledi. Sirketin gecen yilin ikinci ceyreginde 2,31 dolar olan hisse bagina kari da bu yilin
ayni déneminde 2,27 dolara indi.

Asya

. Bloomberg'in haberine gore, Japonya Merkez Bankasi (BOJ) yetkililerinin, yenin devam eden deger kaybi ve ylkselen enflasyon riskleri karsisinda
ekonomistlerin konsensus beklentisinden daha hizli bir faiz artis patikasina agik oldugu bildirildi. 31 Temmuz'daki politika toplantisinda faizlerin sabit
tutulmasi beklenirken, yetkililerin 6 ayda bir faiz artinnmi seklinde 6zetlenen piyasa ezberini bozarak Aralik dncesinde de adim atabilecegi ifade ediliyor.

. Cin ve ASEAN disisleri bakanlari, Orta Dogu'daki gelismelerin bdlge Uzerindeki etkilerine karsi alinacak onlemler ile bolgesel enerji isbirliginin
guclendirilmesini 6ngoren ortak bildiriyi onayladi.

. Japonya Merkez Bankasi Bagkani Kazuo Ueda'nin gelecek hafta diizenleyecegi basin toplantisinda ilave faiz artirimlari yoniindeki tutumunu yinelemesi
beklenirken, bu agiklamalarin yendeki zayif seyri tersine gevirmekte yetersiz kalabilecegi degerlendiriliyor. Mizuho Securities Ekonomisti Yusuke Matsuo,

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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piyasalarin BOJ'un yaklasik alti ayda bir faiz artiracagi senaryosunu biyik 6lgtde fiyatladigini belirtti. Matsuo, bu nedenle yalnizca iletisim yoluyla yenin
belirgin bigimde gl¢lendirilmesinin zor oldugunu ifade etti.

Diinyadan

. FAO'nun da aralarinda bulundugu bes Birlesmis Milletler kurulusunun ortak raporuna gore, kiiresel achk gostergelerinde sinirh iyilesme kaydedilmesine
ragmen 2025'te 645 milyon insan aglik yasadi. Diinyada yaklasik 2,7 milyar kisinin saglikli beslenme maliyetini karsilayamadigina dikkat ¢ekilen raporda,
kuresel gida ekonomisine iliskin dengesizlikler ve maliyet artiglari ortaya kondu. Rapora goére, gida enflasyonu ve makroekonomik krizler nedeniyle saglikh
beslenme milyarlarca insan igin finansal olarak imkansiz bir ltks haline dénustu.

. Gliney Kore Devlet Baskanhgi Ofisi, ABD'nin Hirmiz Bogazi'na savas gemisi gdnderilmesini istedigi iddialarinin dogru olmadigini agikladi.

. iran Disisleri Bakanhg Sézciisii ismail Bekayi, ABD merkezli X sosyal medya platformundaki hesabindan, ABD’den gelen tehdit mesajlarina tepki gésterdi.
Ulkesinin niikleer faaliyetlerini Uluslararasi Atom Enerjisi Ajansi’na (UAEA) sunulan yiikiimliliikler ¢cercevesinde gergeklestirildigini ve bunun da beyan
edildigini vurgulayan Bekayi, “ABD’nin iran’in bariscil niikleer tesislerine yonelik tekrar eden saldiri ve tehditleri yalnizca Birlesmis Milletler Sarti'nin temel
ilkeleri, uluslararasi hukuk, Uluslararasi Atom Enerijisi Ajansi (UAEA) Yonetim Kurulunun, Birlesmis Milletler Guivenlik Konseyi'nin ilgili kararlarinin ihlali
degil ayni zamaniran’in bilim, bilgi ve gelisimine olan derin diismanhgin gdstergesidir” ifadelerini kullandi. Ote yandan Bekayi, ABD’nin, icerisinde
santrifujler oldugu iddia edilen ancak nikleer faaliyetlerin gergeklesmedigi agiklanan Kazma Dagi’'na olan "hastalikli saplantisinin, yikim ve sabotaj
girisimleri igin bir bahane oldugunu" 6ne siird.

4 iran Devrim Muhafizlari Ordusu, ABD'nin son saldirilarina misilleme olarak Urdiin'deki Amerikan Uslerine fiize ve insansiz hava araglariyla (IHA) saldiri
duzenledigini duyurdu. Devrim Muhafizlar tarafindan yapilan agiklamada, saldirinin "Nasr 2 Operasyonu"nun 25. dalgasi kapsaminda gergeklestirildigi
belirtildi.

. iran'da Hiirmiiz Bogazi'ndaki Lark Adasi'nin ABD tarafindan fiize saldirisiyla hedef alindigi bildirildi.

¢ ABD Bagkani Donald Trump, iran'in Hiirmiiz Bogazi'ndaki gemilere yénelik olasi her saldirisina yanit olarak, baskent Tahran'dakiler de dahil olmak iizere
iran‘a ait bir képrii veya elektrik santralini vuracaklari tehdidinde bulundu.

. iran Devrim Muhafizlari'na yakin bir kaynak, ABD Baskani Donald Trump'in iran'in altyapisini hedef alma tehdidine karsilik, béyle bir saldiri durumunda
ABD cikarlariyla baglantili tesislerin hedef alinacagini séyledi.

. iran Meclis Baskani Muhammed Bakir Kalibaf, iran'in petrol satamadigi bir bélgede higbir iilkenin petrol satamayacagini ifade etti.

. iran Digileri Bakani Erakgi, ABD'nin iran'a yénelik olasi saldirilarina herhangi bir sekilde destek veren taraflarin, destegin tiirii ne olursa olsun mesru hedef
olarak degerlendirilecegini soyledi.

. ABD Merkez Kuvvetler Komutanhgi (CENTCOM), iran'in Hiirmiiz Bogazi'nda "ticari gemileri tehdit etme kabiliyetini zayiflatmayi amaglayan" yeni bir saldiri
baslattigini duyurdu. Yeni baslayan harekat ABD'nin iran'a karsi son dénemde art arda diizenledigi 12. saldiri olarak kayitlara gegti.

. ABD Baskani Donald Trump, iran'in anlasma yapmak istedigini ancak heniiz buna hazir olmadigini belirterek, Tahran yénetiminin yakinda miizakerelere
hazir hale gelecegini sdyledi. Trump, Hirmuz Bogazi'ndaki gelismelere iliskin degerlendirmesinde, "Hiirmlz Bogazi'na ihtiyacimiz yok ama geregini yapmak
zorundayiz. iran'in niikleer silahlara sahip olmasina izin veremeyiz" dedi.

. iran Devrim Muhafizlari Ordusu, yayimladigi 44 numarali bildiride Kuveyt'teki ABD askeri tesislerine insansiz hava araglariyla saldir diizenledigini duyurdu

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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