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Tarih__ Saat Ulke Veri Dénem _Beklenti Onceki
24 Agu.  10:00 Tarkiye Sektorel Enflasyon Beklentileri Agustos
24 Agu.  15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Temmuz -0,1 0,0
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu sabah teknoloji hisselerindeki satiglar Asya piyasalarini baskiliyor. Giiney Kore'de Samsung
Electronics'in agikladigi yliksek tutarli hisse geri alim programinin beklentileri kargilamamasi hissede
sert satiglara yol agarken, Hong Kong'da Alibaba'nin yeni hisse satisi plani teknoloji hisseleri tizerinde
baski olusturdu. Bu gelismelerle Gliney Kore ve Hong Kong borsalari 6nciliginde Asya piyasalarinda
saticili bir gérintim izlenirken, Cin ve Japonya endeksleri de ekside seyrediyor. ABD tarafinda ise Cuma
guinl agiklanan guglii PMI verilerinin ekonomik aktiviteye iliskin iyimserligi desteklemesiyle endeksler
guinu yukselisle tamamladi. Dow Jones %0,98, S&P500 ve Nasdaq ise %0,43’er deger kazandi. Ancak
bu sabah teknoloji hisselerindeki kiiresel satig dalgasinin etkisiyle ABD vadelileri negatif seyrederken,
Avrupa vadeli endekslerinde karisik bir gériintiim takip ediliyor.

Cuma giunl agiklanan 6nci PMI verileri hem ABD hem de Avrupa ekonomilerinde ekonomik
aktivitenin gliglu seyrettigine isaret etti. ABD'de bilesik PMI agustos ayinda 56,0 ile Nisan 2022'den bu
yana en ylksek seviyesine yiikselirken, bu ylkseliste hizmet sektoriindeki giglli ivmelenme belirleyici
oldu. imalat PMI ise 53,2 ile beklentilerin hafif altinda kalsa da genisleme bélgesindeki seyrini
surdurdi. Euro Bolgesi'nde de bilesik PMI son dokuz ayin en yiksek seviyesine yukselirken,
ingiltere'de de hizmet sektériiniin destegiyle bilesik PMI son dért ayin en yiiksek seviyesine ¢ikarak
iclincli ceyrek buylimesine iligkin olumlu sinyaller verdi. Diger taraftan ABD Hazine Bakanhgi'nin uzun
vadeli tahvil geri alimlarini artirma plani dolar Gsttindeki baskisini stirdtrtirken, dolar endeksi Cuma
guinl 98,5 seviyelerine kadar gerilemesi ardindan bu sabah 98,8 seviyelerinde hareket ediyor. ABD 30
yillik tahvil getirisi %5,24, 10 yillik tahvil getirisi %4,70 ve 2 yillik tahvil getirisi ise %4,22 seviyelerinde
bulunuyor. Bu hafta kiiresel piyasalarin odaginda Kansas Fed’in diizenledigi Jackson Hole Ekonomi
Politikalari Sempozyumu yer alacak. Fed Baskani Kevin Warsh'un Cuma giini sempozyumda yapacagi
konusma merakla beklenirken, Jackson Hole 6ncesinde ise Carsamba giini agiklanacak PCE
enflasyonu ile ikinci geyrek buytimesinin ikinci okumasi 6ne gikiyor.

TCMB diin yayimladigi basin duyurusuyla 1 Mart’ta ara verilen bir hafta vadeli repo ihalelerine
yeniden baslanmasina karar verdi. Mart ayindan bu yana iran savasi kaynakl oynaklik nedeniyle
haftalik repo kanalini kapatarak fonlamayi %40 seviyesindeki gecelik bor¢ verme faizi tGzerinden
gerceklestiren TCMB, boylece Enflasyon Raporu toplantisinda sinyalini verdigi normallesme adimini
hayata gegirmis oldu. BIST100 endeksi cuma giinlini %0,82 yukselisle 14.514 puandan tamamlarken,
islem hacmi 192,0 milyar TL olarak gergeklesti. Bu sabah dolar/TL 48,07, 5 yillik CDS primi ise 220
seviyelerinde seyrediyor.

ABD tahvil getirilerindeki sert oynakliga ragmen ons altin gegen haftay1 %5,18, ons giimus ise %6,66
yiikselisle tamamlarken, bu sabah ons altin 4.635S$ ile {i¢ ayin en yiiksek seviyelerinde bulunuyor. Ons
glimiis de 68,85$ seviyelerinde islem gériiyor. Petrol fiyatlari ABD-iran geriliminin siirmesiyle yiiksek
seyrini korurken, Brent petrol 93,1$ seviyelerinde bulunuyor. Cuma giinii 79.478$ ile mayistan bu
yana en yiiksek seviyesini géren Bitcoin, 77.000$ seviyelerinde hareket ediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1721-1,1799, asagi yonde 1,1655-1,1625 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3655-1,3771, asagi yonde 1,3581-1,3517 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.6655-4.718S, asagl yonde 4.5435-4.477$ seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 69,855-71,55$, asagi yonde 67,705-66,51$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 1.9065-1.942$, asag1 yonde 1.8405-1.808$ seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Paladyum: yukari yénde 1.3735-1.428S, asagi ydnde 1.2445-1.180S seviyeleri éne cikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 4.081€-4.156€, asagl yonde 3.852€-3.761€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 60,63€—-61,72€, asagl yonde 57,28€-55,50€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 48,2500, asagl yonde MOST indikatorii 47,0327 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Tirkiye istatistik Kurumu ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas! isbirligi ile yiritiilen tiiketici egilim anketi sonuglarindan hesaplanan tiiketici giiven
endeksi, temmuz ayinda 89,8 iken agustos ayinda %1,0 oraninda artarak 90,8 oldu.

. Reel Kesim Gliven Endeksi agustos ayinda, bir 6nceki aya gore 0,6 puan artarak 102,8 seviyesine ylikseldi. Mevsimsellikten arindiriimis RKGE ise 1,2 puan
artigla 102,4 seviyesinde gergeklesti.

. imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani agustos ayinda bir 6nceki aya gore 0,4 puan azalisla %73,5 seviyesine geriledi. Mevsimsellikten arindiriimis KKO bir
onceki aya gore 0,3 puan azalarak %73,5 seviyesinde gergeklesti. Mevsimsellikten arindirilmis kapasite kullanim orani 2025 Agustos ayinda %73,6
seviyesinde bulunuyordu.

. Kaltiir ve Turizm Bakanligi verilerine gore, Turkiye'yi ziyaret eden yabanci sayisi, 2026 yili temmuz ayinda gegen yilin ayni ayina gore %0,27 azalarak 7
milyon 96 bin 564 oldu.

. Tirkiye istatistik Kurumu verilerinden derlenen bilgilere gére, tiiketicilerin konut satin alma ihtimali son dénemde gerileyerek %14,9 seviyesine indi.
Boylece konut satin alma egilimi 2026 yili igindeki en dusuk seviyesine geriledi.

4 Yapt izni verilen yapilarin ytzolgima yilin ikinci geyreginde yillik bazda %7,2 geriledi. Boylelikle dort ceyregin ardindan yapi izinlerinde gerileme gergeklesti.

. JPMorgan, Tirkiye'nin yil sonu politika faiz oraninin iki faiz indirimi sonrasinda %35 olmasini dngoriiyor. 21 Agustos tarihli nota gore, agustos ayi aylik
enflasyonunun, akaryakit fiyatlarinin énciligiinde %1,9 seviyesinde gergeklesmesi beklenirken, yillik manset enflasyon tahmini %31,6 seviyesinde
bulunuyor. JPMorgan ekonomisti Fatih Akgelik, siki finansal kosullarin hanehalki tiiketimini baski altinda tutmaya devam etmesini bekliyor.

4 TCMB, altin cinsinden fiziki varliklarin finansal sisteme kazandirilmasina iligkin dizenlemeyi yurirlukten kaldirdi. (Teblige ulasmak igin tiklayiniz.)

4 TCMB, Tiirk lirasi likidite yonetimi kapsaminda 1 Mart 2026 tarihinde ara verilen bir hafta vadeli repo ihalelerine yeniden baglanmasina karar verdi. (Basin
duyurusuna ulasmak igin tiklayiniz.)

Avrupa

. Euro Bolgesi'nde bilesik Satinalma Yoneticileri Endeksi (PMI), agustosta 52,1 puanla son 9 ayin en yiiksek seviyesine ulasti. Avro Bolgesi'nde hizmet sektor
PMI agustosta 51,7 seviyesinde kalarak temmuz ayina gore degismedi. Hizmet sektoriindeki ekonomik faaliyet boylece ilimh hizda buyiimeyi stirdtirda.
Temmuzda 51,9 olan imalat sanayi PMI ise agustosta 52,8'e yiikselerek son 51 ayin en yiiksek seviyesine giktl. Almanya'da Bilesik PMI 51,0 ile temmuz
ayindaki 51,3 seviyesinin altinda kaldi. imalat PMI ise Temmuz'daki 52,2 seviyesinden 54,1 seviyesine yiikseldi. Fransa'da ise Bilesik PMI 48,8, imalat PMI
51,5 seviyesinde geldi. S&P Global Market Intelligence’in basekonomisti Chris Williamson yaptigi aciklamada, “imalat sektérii yine en iyi performansi
gosteren sektor oldu” dedi.

¢ S&P Global verilerine gore ingiltere’”de Temmuz'da 52,2 olan bilesik PMI Agustos'ta 52,5 puanla son 4 ayin en yiiksek seviyesine cikti. Hizmet sekt&rii PMI
ise 52,8 puanla son 6 ayin en yiiksek seviyesine ulasti. Hizmet PMI, Temmuz'da 52,1 puan olmustu. Ulkede imalat PMl ise 51,5 puanla son 5 ayin en diisiik
seviyesine geriledi. Chris Williamson, verilere iliskin degerlendirmesinde, ingiltere ekonomisinin agustosta bir miktar ivme kazandigini belirterek, bu
durumun Uglincu geyrekte yaklasik %0,3'lik bir ekonomik blytime goriilecegine iliskin isaretleri gliglendirdigini ifade etti.

. Euro Bolgesi'nde tlketici gliveni Agustos'ta -15,5 seviyesine ylkselerek -16 olan piyasa beklentisinin Gzerinde gergeklesti.

. Avrupa Merkez Bankasi Baskani Christine Lagarde'in 2027 yilinda Diinya Ekonomik Forumu'nun bagkanligini tstlenebilecegi bildirildi. isvicre gazetesi
NZZ'nin haberine gore, Diinya Ekonomik Forumu yoénetim kurulunun bu hafta Cenevre yakinlarinda gergeklestirdigi toplantida Lagarde, kurulusun
baskanlgi igin "muhtemel aday" olarak degerlendirildi. Haberde, Lagarde'in da gorevi Ustlenmeye "hazir oldugunu" soyledigi aktarildi.

ABD

. Bank of America (BofA) Basstratejisti Michael Hartnett, ABD Hazine Bakani Scott Bessent'in uzun vadeli tahvil getirilerini diistirme planinin basarisiz olmasi
durumunda dolarin deger kaybedecegini 6ngdrdi. Hartnett'ten Kasim ayindaki ara segimler dncesinde getirilerin dizginlenememesi halinde, yapay zeka
devleri ve 6zel kredi gibi kaldiragh riskli varliklarda kisa pozisyonlarin (agiga satis) artacagi uyarisi geldi.

. ABD Baskani Donald Trump, 6nimuzdeki 90 giin boyunca 300 bin tona kadar kiyma ithalatina "kota disi tarife uygulanmaksizin” ithal edilmesine izin
verecegini agikladi. Trump, bu anlagsma sayesinde etin mevcut piyasa fiyatlarinin %25 altinda satilabilecegini belirtti.

. ABD'deki is dlinyasi aktivitesi, artan talep ve daha olumlu gérinimin istihdam dalgasini tetiklemesiyle dort yildan fazla bir stredir goriilen en hizh artisini
kaydetti. S&P Global’in ABD bilesik satin alma yoneticileri endeksi (PMI) agustos ayinda 56’ya yiikseldi ve Nisan 2022’den bu yana kaydedilen en yiiksek
seviye oldu. Temmuz'da bilesik PMI 54,5 6lgiliirken Agustos beklentisi 54,0 seviyesindeydi. ABD'de Agustos'ta imalat PMI 53,2 olurken, 53,9 beklentisinin
bir miktar gerisinde kaldi. Agustos ayinda hizmet PMI 56,8 ile temmuz ayindaki 54,6 seviyesinin lzerine gikti.

. ABD'nin New York eyaletindeki bir bélge mahkemesinden, Baskan Donald Trump ydnetiminin, Afganistan, iran, Rusya ve Somali gibi iilkelerin de dahil
oldugu 75 ulkenin vatandaslarinin vize islemlerini askiya alan politikasina karsi iptal karari geldi.

4 ABD'nin, yaklasik 20 milyar dolar degerindeki Kanada uriinlerine %50'lik tarife uygulanmasi karari tizerine Kanada, bu tarifelere misilleme yapacagini
bildirdi. ABD Bagkani Donald Trump, Kanada ile tarife gerilimine iligkin bu ilkenin "ABD'nin bir eyaleti olmadan eyalet olmanin getirilerinden yararlanmak
istedigini" savundu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari, ABD Hazine tahvil getirilerindeki yiikselise iliskin endiselere iliskin piyasalarin saghkl isledigini ve son yiikselisin
para politikasi gérismelerini etkilemesinin muhtemel olmadigini sdyledi. Kashkari, "ABD Hazine piyasasinin olmasi gerektigi gibi isledigine, islemlerin
gergeklestigine, piyasada likidite bulunduguna dair her tiirlii isaret var ve bu da enflasyonu distiirmek igin birincil politika aracimiz olan federal fon oranina

odaklanmamizi saghyor" dedi. Kashkari, Hazine getirilerinin yakin tarihe kiyasla yiiksek olmakla birlikte, 1990'li yillarda ¢ok daha yiiksek oldugunu belirtti.
ABD'de islem goren spot kripto para ETF'lerine gegen hafta gii¢li sermaye girisleri gergeklesirken, en ylksek yatirimci talebi Bitcoin fonlarinda gorilda.
17-21 Agustos haftasinda spot Bitcoin ETF'leri toplam 1 milyar 918 milyon dolarlik net giris kaydetti. Boylece Bitcoin ETF'leri, kripto varlik fonlari arasinda
aclk ara en yuksek sermaye girisini geken trlin grubu oldu.

Alibaba, yapay zeka yatirimlarini finanse etmek amaciyla Hong Kong'da 80 milyar Hong Kong dolari (yaklasik 10,2 milyar ABD dolari) tutarinda ikincil hisse
satisi gergeklestirdi. Hong Kong'un en biyuk ikincil hisse arzi niteligindeki islem kapsaminda sirket, 710 milyon hisseyi hisse basina 112,7 Hong Kong
dolarindan satti. Hisseler, iskontolu satigin ardindan Hong Kong islemlerinde %10'a varan dusus kaydetti.

Diinyadan

*

iran Cumhurbagkani Mesud Pezeskiyan, ABD ile savasin sona erdirilmesi gerektigini belirterek, "Savas bir noktada sona ermeli. Bugiin gii¢ ve itibar sahibi
oldugumuz, tim diinyanin zaferimizi kabul ettigi bir dénemde savasi bitirmemiz daha iyi" dedi. iran Cumhurbaskani, bunun iilkenin olasi saldirilar
karsisinda geri adim atacagi anlamina gelmedigini savundu. Pezeskiyan, ABD ile Pakistan araciliginda 17 Haziran'da imzalanan ancak taraflar arasindaki
anlasmazliklar nedeniyle uygulanmayan mutabakatin, iran agisindan "onurlu ve degerli" oldugunu séyledi.

iran'in, Irak'in talebi tizerine bu iilkeye ait bazi gemilerin Hiirmiiz Bogazi'ndan gegisine izin verdigi bildirildi.

iran Cumhurbaskani Mesud Pezeskiyan, ABD Bagkani Donald Trump'in iran'a "en korkung yaptirimlari uygulayacaklari" yéniindeki agiklamalarina atifta
bulunarak, tlkesinin ekonomik, askeri ve guivenlik alanlarinda topyekun bir savasla karsi karsiya oldugunu belirtti.

iran Ulusal Givenlik Yiiksek Konseyi Genel Sekreteri Muhsin Rizai, ABD'nin ekonomik savagina yardimci olan bélge llkelerinin cikarlarini hedef alacaklarini
séyledi. ABD'nin iran'a karsi izledigi ekonomik baski politikasina deginen Rizai, "Tim komsu ilkelere, Amerika'nin yaninda ekonomik savasa
katilmamalarini séylilyoruz. Aksi takdirde onlari diisman olarak gérecegiz. Savasi genisletmeyi aramiyoruz, ancak iran gevresindeki tlkeler ekonomik
savasta Amerikalilarla isbirligi yaparsa, ¢ikarlarini vuracagiz." dedi.

ABD, iran'in ticaret ortaklarini hedef alacak yeni ekonomik yaptirimlari pazartesi giinii devreye almaya hazirlanirken, Tahran ekonomik savasin siirmesi
halinde Koérfez'den tim petrol ihracatini durdurma tehdidinde bulundu. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, pazartesi glinii dlzenleyecegi basin
toplantisinda iran’a ydnelik yeni yaptirim paketinin ayrintilarini agiklayacak. Bessent, Financial Times’ta yayimlanan yazisinda hamleyi, ABD’nin bir rakibe
karsi simdiye kadar uyguladigi “en biiyik finansal saldiri” olarak nitelendirdi. Bessent, pazar aksami yaptigi agiklamada "safakta ekonomik D-Day basliyor"
ifadesini kullanarak, yeni énlemleri Washington'in iran'a yénelik kampanyasinin "son oyunu" olarak nitelendirdi.

iran, ABD ve israil ile aylar siiren savasin enerji sektériinde yarattigl hasarin ardindan 7,5 trilyon kiibik feetten fazla dogalgaz rezervi kesfettigini agiklad.
Petrol Bakani Mohsen Paknejad, kesfin yaklasik 5,7 trilyon kiibik feetlik b&limiinin Gretilebilir oldugunu ve rezervin, iran ile Katar'in paylastigi diinyanin
en buylk dogalgaz sahasi South Pars’in tek bir fazindaki yaklasik 15 yillik tiretime esdeger oldugunu soyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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