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Bugiiniin Takvimi

Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Kuresel piyasalarda yeni giine tahvil piyasalarindaki satis baskisi damga vuruyor. ABD'de gligli
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Fed Uyelerinden Williams, Barkin, Hammack ve Paulson'in

getirilerdeki yikselis teknoloji hisseleri basta olmak tzere endeksler tizerinde baski olusturdu. Dow
Jones %0,68, S&P500 %0,75 ve Nasdaq %1,13 gerileyerek glinii tamamladi. Bu sabah hem ABD hem
de Avrupa vadelileri saticili bir gériinim sergiliyor.

Diin agiklanan éncii PMI verileri, ABD ekonomisinin giiclii ivmesini korudugunu gésterdi. imalat PMI
57,0 ile son 52 ayin, hizmet PMl ise 58,7 ile son yillarin en yiiksek seviyelerine yikselirken, bilesik PMI
da 58,4'e gikarak ekonomik aktivitede bes yili agkin sliredir gorilen en gigli blyimeye isaret etti.
Guglu talep, yeni siparigler ve istihdamdaki artisin yani sira girdi maliyetlerinin 2022'den bu yana en
hizh yukselisini kaydetmesi, enflasyon baskilarinin yeniden giiglenebilecegine iliskin endiseleri artirdi.
Bu goriiniim, Fed'in ilave sikilagma ihtiyacinin strdigl yonindeki beklentileri destekledi. Piyasalar
ekim toplantisinda 25 baz puanlik faiz artisini %70 olasilikla fiyatlamaya baslarken, gelecek déneme
iliskin faiz beklentileri de yukari revize edildi. Verilerin ardindan tahvil piyasalarindaki satis baskisi
hizlandi. ABD 10 yillik tahvil getirisi %5,13’lere, 30 yillik tahvil getirisi %5,41'i asarak 2004'ten bu yana
en yuksek seviyesine ¢ikti. Bu sabah ise ABD 2 yillik tahvil getirisi %4,89 ve 10 yillik tahvil getirisi %5,11
seviyelerinde bulunurken, dolar endeksi 101,0 seviyelerine yikselmis durumda. Avrupa tarafinda da
PMI verileri ekonomik aktivitede toparlanmanin siirdiigline isaret etti. Euro Bolgesi bilesik PMI son (¢
yili agkin dénemin en gugli artisini kaydederken, Almanya ve Fransa'da da faaliyetler beklentilerin
lizerinde gerceklesti. Buna karsilik ingiltere'de bilesik PMI son (i ayin en disiik seviyesine gerileyerek
blyimede ivme kaybina isaret etti. Bu sabah EURUSD 1,1384, GBPUSD ise 1,3241 seviyelerinde islem
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Yurt iginde diin agiklanan TCMB Sektorel Enflasyon Beklentileri, beklentilerde genel goriinimin
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katihmcilari igin %23,70 ile yataya yakin seyrederken, reel sektoriin enflasyon beklentisi %32,50'ye
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yeni eklenen
portféyim dzelliklerini
yeni tasarumlarla
{ kesfetmeye
/| he

.' App Storedan
Iedie
Google

Nazh Dilcu Dag
dilcu.dag@fibabanka.com.tr

Verde Zeyn Sakalli

verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

diin %0,40 yiikselerek glini 13.251 puandan tamamlarken, islem hacmi 133,2 milyar TL olarak
gerceklesti. Bu sabah dolar/TL 48,85 seviyelerinde, 5 yillik CDS primi ise 242 seviyelerinde seyrediyor.

ABD Baskani Donald Trump'in iran'a yénelik sert agiklamalari petrol fiyatlarini yiikseltirken, Brent
petrol bu sabah 102,4S$ seviyelerinde bulunuyor. Kiymetli madenler ise yiikselen tahvil getirilerinin
etkisiyle satis baskisi altinda kalirken, ons altin 4.284$, ons giimii ise 64,055 seviyelerinde islem
goriyor. Bitcoin ise 84.100$ seviyelerinde hareket ediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1461-1,1517, asagi yonde 1,1353-1,1325 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3302-1,3426, asagi yonde 1,3191-1,3140 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari yénde 4.3125-4.351S, asagi ydnde 4.2315-4.065$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 65,075-67,94S, asagi yonde 63,315-62,30S seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 1.7895-1.845S, asag yonde 1.7445-1.714S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Paladyum: yukari yénde 1.294$-1.312S, asagi ydnde 1.2505-1.209S seviyeleri éne cikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 3.862€-3.941¢€, asagl yonde 3.753€-3.698€ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 56,90€-59,59€, asagi yonde 54,34€-53,05€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 49,1000, asagi yonde MOST indikatorii 47,8365 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. 2026 Eylil ayinda 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri bir 6nceki aya gore, piyasa katilimcilariigin 0,01 puan artarak %23,70 seviyesine ylkseldi. Ayni
dénemde enflasyon beklentileri reel sektor igin 0,30 puan duserek %32,50 seviyesine gerilerken, hanehalki igin 0,01 puan yiikselisle %45,60 seviyesine
ulasti.

. Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD), 2025'te %3,7 biiyiiyen Tiirkiye ekonomisinin bu yil %2,7 biiyliyecegini 6ngérdi. Kurumun 2027 igin bilyime
tahmini ise %3,6 oldu. Bu oranlar, kurumun hazirandaki tahminlerine goére 2026 igin 0,4 ve 2027 igin 0,2 puan asag! yonli revize anlamina geliyor. OECD,
Tulrkiye'de enerji ve glibre fiyatlarindaki artistan kaynaklanan olumsuzluklara ragmen, dezenflasyonun devam edecegini, enflasyonun bu yil %31,5 ve
2027'de ise %24,7 seviyesinde gergeklesecegini tahmin ediyor. Dezenflasyonun strmesiyle Tirkiye ve Brezilya gibi bazi gelismekte olan Ulkelerde para
politikasindaki gevsemenin, ekonomik bliyiimeyi desteklemesi bekleniyor.

. SPK, tasfiye edilen 131 fonda 455 bin 758 tekil yatirimci bulundugunu agikladi.

. Ekonomist Haluk Biriimcekgi abonelerine gonderdigi raporda para piyasasi fonlarindan gikisin ne boyutta oldugunu hesapladi. Bu hesaplamaya gore 11—
21 Eylil déneminde para piyasasi fonlarindan yaklasik 253,4 milyar TL net yatinmci ¢ikisi gergeklestigi goralda.

. BDDK tarafindan faaliyet izni kaldirilan iran merkezli Bank Mellat'in Tiirkiye'deki tasfiye siireci basladi. TMSF, sigortaya tabi mevduatlarin 6denmesinin
ardindan bankanin iflasinin talep edilecegini, mahkemenin iflas karari vermemesi halinde ise iradi tasfiye surecinin ylritulecegini agikladi.

. SPK'nin 22 Eylil tarihli toplantisinda alinan karara goére; aralarinda Tera Yatirim'in da bulundugu alti araci kurum nezdindeki varlik ve nakit gikislarina
kisitlama getirildi. Olagan nakit ve varlik gikislarinin (istanbul Takas ve Saklama Bankasi AS yiikiimliiliikleri, yasal édemeler, vergi édemeleri vb.)
gergeklestiriimesine izin verilirken, stipheli ve olagan digi tim nakit ve varlik hareketlerinin engellenmesi kararlastirildi. Yatirnmcilarin iglemleri ile para
transferleri konusunda higbir kisitlama uygulanmadigi belirtildi.

. Mali Eylem Gorev Glcl'nin (FATF) Turkiye'ye iliskin 5'inci Tur Karsilikli Degerlendirme Raporu yayimlandi. Raporda son degerlendirmeden bu yana
savunma mekanizmalarinin giiglendirildigine vurgu yapildi. Hazine ve Maliye Bakanlg), Degerlendirme Raporu'na dair "Ulkemizin stratejik bir eksikligi
olmadigi, gri liste riskinin bulunmadigi FATF tarafindan agik¢a tescil edildi" agiklamasini yapti. Hazine ve Maliye Bakanligi Mali Suglari Arastirma
Kurulu’ndan konuya iliskin yapilan agiklamada, Tiirkiye'nin FATF’in 40 tavsiyesinin 38’ine uyumlu bulundugu belirtilerek “Séz konusu sonuglar, Ulkemizin
ulastigi seviyenin dnemli bir gdstergesini teskil etmekte ve gerceklestirilen mevzuat galismalari, kurumsal diizenlemeler ve uygulamalar ile Ulkemizin kara
para aklama, terorizmin finansmani ve kitle imha silahlarinin yayilmasinin finansmaniyla micadele kapasitesini giderek giglendirdigini ortaya
koymaktadir” denildi.

. istanbul Sanayi Odasi (iSO) Yénetim Kurulu Baskani Erdal Bahgivan, enflasyonla miicadelenin sanayinin iretim giiciinii zayiflatmamasi gerektigini
belirterek "Oniimiizdeki dénemde sanayiye yénelik daha uzun vadeli finansman imkanlarinin, sektérlerin kendi gerceklerini dikkate alan destek
mekanizmalarinin ve rekabet giiciini koruyacak yeni araglarin devreye alinmasini bekliyoruz" dedi. Enflasyonun en 6nemli makro kirilganlik oldugunu
belirten iSO Baskani, "Ne yazik ki, savas bu alandaki faturay daha da artirmis durumda" diye konustu.

. Cumbhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, son dénemlerde sadece sermaye piyasalarinin kisitli bir alaninda sorun yasandigini belirterek, "Bu alana yonelik
gerekli idari ve adli tedbirler alinmis durumda. Bizim sermaye piyasalarimizda yapisal bir sorun yok. Kisitli bir alanda spesifik bazi sorunlarla karsi karsiyayiz
ve bunlari agtigimizda sermaye piyasalarimiz eskisinden de daha glglu bir sekilde yoluna devam edecektir" dedi.

. Sermaye piyasasinda gergeklestirilen islemlere yonelik sorusturmalar kapsaminda gozaltina alinan 20 stipheliden 14'G tutuklanirken, 3 stpheli hakkinda
adli kontrol tedbiri uygulanmasina karar verildi.

. Hazine ve Maliye Bakanligi, 2026 yili dis finansman programi kapsaminda ABD dolari cinsinden 10 yil vadeli surdirilebilir tahvil ihraci igin dort bankayi
yetkilendirdi. Hazine ve Maliye Bakanhginin 1,5 milyar dolarlik 10 yil vadeli (30 Ocak 2037) sabit getirili dolar cinsi tahvilinde fiyat 98,957, nihai getiri %7,65
oldu.

. Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, "ABD ile stratejik is birligimiz her alanda gelisiyor. Siyasi iligkilerimizde yakaladigimiz ahengi ekonomik, ticari
iliskilerimize de yansitmayi arzu ediyoruz." dedi. is insanlarinin en ¢ok merak ettigi "Ekonomi programi ne asamada? Hedeflerde ne dlgiide ilerlediniz?"
sorularina yanit verecegini belirten Erdogan, uygulanan ekonomi programinin dort temel bileseninin "fiyat istikrari, mali disiplin, strdiralebilir dis denge
ve yapisal doniisim" oldugunu ifade etti. Erdogan, 2026 yilini %28 civarinda enflasyonla tamamlamayi 6ngordtklerini belirterek, 2027'nin dezenflasyon
acisindan daha gugli bir yil olacagina inandiklarini séyledi. Cumhurbagkani, ABD'nin Tlrkiye'nin en buylk LNG tedarikgisi oldugunu belirterek, iki tlke
arasindaki enerji is birligini niikleer enerji dahil tiim alanlara genisletmeyi hedeflediklerini agikladi. Erdogan, New York'ta DEIK ve TAIK tarafindan
dlzenlenen yatirimci toplantisinda 29 ABD'li sirketin Baskan, CEO ve Ust diizey yoneticisiyle bir araya geldi. Erdogan diinyada degisim yasanacak 5 ana
temadan s6z ederken, Turkiye'de dezenflasyon programindan, para politikasindan ve mali sikiliktan 6din verilmeyecegi konusunda net giivence verdi.

. Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD), Tiirkiye ekonomisinin 2026’da %3 biiyiimesini bekliyor. Banka, Haziran 2026’da yayimladigi tahmininde Tiirkiye
icin %3,5 buylime 6ngdrmisti. EBRD, 2027’de ise biylimenin %4’e hizlanacagini tahmin ediyor. Rapora gére, 2026 yili biyiime tahmininin %3’e
indirilmesinde yuksek enflasyon ve siki finansal kosullarin ig talebi zayiflatmasi etkili oldu. Orta Dogu’daki ¢atismanin devam eden etkileri ve ihracatta
maliyet rekabetgiligine yonelik baskilar da bliylime goriinimiini olumsuz etkileyen unsurlar arasinda yer aldi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Euro Bolgesi'ndeki 6zel sektor faaliyeti, hizmet sektoriindeki beklenmedik iyilesmeyle Ug yili agkin stiredir gériilen en hizli artis ivmesini kaydetti. S&P

Global tarafindan derlenen Bilesik PMI, agustos ayindaki 52 seviyesinden Eylul ayinda 53,1'e yukseldi ve biiyiime ile daralmayi ayiran 50 esiginin oldukc¢a
tizerine gikti. S&P Global Market Intelligence’in bagsekonomisti Chris Williamson yaptigi agiklamada, “Almanya’nin dnciligiindeki imalat sektori, yapay
zeka ve savunma harcamalarindaki artisin da etkisiyle dort yili agkin siiredir en giiglii biylime donemini yasiyor. Ancak hizmet sektériindeki biyime de
canlanmaya basliyor ve bu durum, ekonomik bliyiime siirecinde genis tabanl bir iyilesmeye isaret ediyor” dedi. Bolgenin en buyuk iki ekonomisi de
beklentileri asti. Almanya'da faaliyetler Ekim 2025'ten bu yana en hizli artisini kaydederken, Fransa'da ise beklenmedik sekilde iki yili agkin stredir en hizli
buylime goruldu. Almanya'da S&P Global Bilesik PMI agustos ayindaki 51,8 seviyesinden 53,8’e ylkseldi ve Ekim 2025’ten bu yana goérilen en yiksek
seviyeye yikseldi.

ingiltere'de &zel sektér faaliyetleri Eyliil ayinda ivme kaybederken, fiyat baskilari giiclenmeye devam etti. S&P Global bilesik PMI endeksi 52,5'ten 51,7'ye
gerileyerek son Ug ayin en disuk seviyesini gordl ve 52 olan piyasa beklentisinin hafif altinda kaldi. S&P Global, hizmet ve imalat sektorlerindeki Gretim
artiginin Gglincli ceyrekte yalnizca yaklasik %0,1'lik ekonomik biyiimeye isaret ettigini belirtti. Kurulus, yiiksek enerji fiyatlari, ABD-iran savasi kaynakl
jeopolitik belirsizlikler, yiksek borglanma maliyetleri ve biitce 6ncesindeki belirsizligin ekonomik blyimeyi baskilarken enflasyonist baskilari artirdigi
degerlendirmesinde bulundu.

Avrupa’nin 2035 yilina kadar iklim direncini artirmaya yonelik 6nlemler i¢in 500 milyar euro harcamasi bekleniyor. Bloomberg Intelligence’in analizine
gore, soz konusu bltge, asiri hava olaylarinin ardindan yapilacak yeniden insa ¢alismalarinin yani sira gelecekteki iklim etkilerine karsi alinacak 6nlemleri
de kapsiyor.

OECD, Euro Bélgesi'nde ekonomik biiyiimenin bu yil ve 2027'de %1 olacagini tahmin etti.

italya'da niikleer enerji tiretimine déniisiin &niinii acan yasa parlamentodan gegerken, hiikiimete siirdiiriilebilir niikleer enerji, fiizyon arastirmalari ve
radyoaktif atik yonetimine iliskin diizenlemeleri hazirlamasi igin bir yil siire verildi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Basekonomisti Philip Lane, enerji fiyatlarindaki yiikselisin enflasyonu hizla artirmasina ragmen tcretlerde buna paralel giiglt
bir tepki gorilmedigini belirterek, ytiksek fiyat artislarinin ekonomiye kalici sekilde yerlesecegi yontindeki endiseleri kiigimsedi. Lane, tiketicilerin yasam
maliyetlerinin beklediklerinden daha fazla arttiginin farkinda oldugunu, ancak sirketlerin de Cin rekabeti ve yapay zeka destekli otomasyonun Ucret
taleplerini sinirlayan unsurlar oldugunu dile getirdi. Bununla birlikte Lane, piyasa fiyatlamalarindaki risk primi gikarildiginda faiz oranlarinin gelecek yil
yuizde 3'lin biraz tzerinde zirve yapmasinin ve 2027 sonuna dogru gerilemesinin beklendigini, bunun da aslinda yalnizca iki ilave faiz artisinin fiyatlandigina
isaret ettigini soyledi.

ABD'de imalat sanayi PMI, eylilde 57 degerini alarak 52 ayin en yiiksek seviyesine gikti ve piyasa beklentilerinin lizerinde gergeklesti. ABD'de hizmet
sektorii PMI ise eyliilde aylik bazda 2,2 puan artisla 58,7 degerine yiikseldi. imalat ve hizmet sektérlerini kapsayan bilesik PMI da eyliilde aylik bazda 2,4
puan artarak 58,4'e giktl. Boylece, ABD'de is diinyas! faaliyetleri guiglii talebin, imalatgilarin ve hizmet saglayicilarin yeni siparislerini ve istihdamini
artirmasiyla bes yili agkin siiredir gériilen en hizli artisini kaydetti. istihdam, dért yili askin bir siiredir gériilmemis bir oranda artarken, girdi fiyatlari ise
2022'den bu yana en hizli artisini kaydetti.

Fed Yonetim Kurulu Uyesi Michael Barr, enflasyonu merkez bankasinin %2'lik hedefine geri déndiirmek igcin muhtemelen daha fazla faiz artisina ihtiyag
duyulacagini séyledi. Ekonomiyi gliclu, isglicti piyasasini ise saglam olarak nitelendiren Barr, enflasyonun hedefe dogru yeterince hizl bir seyir izlemedigini
ve bu hedefe ulagsmaya y6nelik risklerin arttigini belirtti. Gegen hafta faiz oranlarini artirma yontinde alinan karari destekledigini ifade eden Barr, "Bana
gore, ekonomideki degisimler g6z 6niuine alindiginda mevcut konumumuz uygun degildi ve dogru yonde bir ayarlama yaptik" diye konustu.

OECD'ye gore, ABD'de ekonomik biiylimenin bu yil %2,2 ve 2027'de %2,1 seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor.

Chicago Fed Bagkani Austan Goolsbee, Fed’in mevcut enerji sokunu gegici bir gelisme olarak gormek yerine kalici enflasyon baskisi yaratabilecek bir unsur
olarak degerlendirmesi gerekebilecegini soyledi. Goolsbee, blyiik olumsuz arz soklarinin enflasyon Uzerindeki etkilerinin beklenenden daha kalic
olabilecegine dikkat gekti. Goolsbee, Kovid-19 salgini doneminde ve tarifeler kaynakli fiyat baskilarinda oldugu gibi petrol fiyatlarindaki yikselisin de
enflasyonu uzun sire yukarida tutabilecegini belirterek, "Bu durumun enflasyon agisindan oldukga kalici olacagini en bastan varsaymak daha dogru
olabilir. Petrol piyasasinda da olan biten belki budur. Bu nedenle dikkatli olmaliyiz" ifadelerini kullandi.

Beyaz Saray Ulusal Ekonomi Konseyi Direktori Kevin Hassett, enflasyonun disik seyrettigini savunarak faiz artirnmini destekleyen bazi Fed yetkililerini
elestirdi. Hassett, Fed Baskani Kevin Warsh'in "alisiimadik derecede partizan bir Fed'i" yonettigini ileri siirdii. Hassett, son donemde yilliklandiriimis
cekirdek enflasyon oraninin yiizde 2 oldugunu savunarak, "Neden faiz artiriyorlar?" diye sordu. Hassett, Fed baskanlari ve baskan yardimcilarinin yénetim
gorev sireleri sona erdiginde kuruldan ayrilmalarinin gegmiste yaygin oldugunu, ancak Jerome Powell ve Michael Barr'in goérevlerine devam ettigini
soyledi.

OECD Cin’de bu yil ekonomik bliyiimenin %4,5, 2027'de ise %4,2 olacagini tahmin etti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
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<. Fibabanka sinlik ko Balten

. Cin Devlet Baskani Si Cinping'in, 11 yil aradan sonra ABD'ye yaptigl resmi ziyaret i¢cin bu llkeye ulastigi bildirildi. Si, Ulkeye varisinda yaptigi yazili
aciklamada, Gin ve ABD'nin rakip degil, ortak olmasi gerektigi belirtti. Cin Devlet Baskani Si, bugiin T.S.i 19.00'da ABD Baskani Trump ile ikili gériismelerine

baslayacak.

. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, ABD ve Cin'in tarifeleri daha uzun siire diisiik tutmak ve nadir toprak elementlerinin akisini siirdiirmek amaciyla ticaret
ategkesini uzattigini séyledi. Sive ABD Baskani Donald Trump, gegen yil ekim ayinda Giiney Kore’de gergeklestirdikleri gdriismede bir yillik ticaret ateskesi
konusunda anlagmisti. Kasim ayinda sona ermesi planlanan anlagmanin 10 Ocak’a kadar uzatilacagini belirten Bessent, Pekin’in daha fazla taahhiidii yerine
getirmesi gerektigini de soyledi.

. Japonya Maliye Bakani Satsuki Katayama, Japonya ile ABD'nin koordineli déviz miidahalesi sonrasinda belirlenen déviz kuru prensiplerinin gecerliligini
korudugunu soyledi. Katayama, ddviz piyasalarina iligkin mevcut politika yaklasiminda herhangi bir degisiklik bulunmadigini belirtti.

. S&P Global éncii Japonya imalat PMI, agustostaki 54,9 seviyesinden eyliilde 54,1'e diistii. Endeksin 50'nin (izerinde kalmasi sektérde biiylimeye isaret
etti. Oncii Japonya Hizmet PMI eyliilde 52,5'ten 51,6'ya geriledi. imalat ve hizmet sektorlerini birlikte izleyen bilesik PMI ise agustostaki 53,5 seviyesinden
52,5'e duserek mayistan bu yana en yavas biylimeye isaret etti. Buna ragmen 6zel sektor faaliyetleri art arda 18'inci ayda biiyime kaydetti.

Diinyadan

. OECD, bu yil igin kiresel ekonomik biylime tahminini hazirandaki 6ngorisiine gore 0,1 puan artirarak %2,9'a yiikseltirken, 2027 igin tahminini ise 0,1
puan dislrerek %3'e revize etti. Artan fiyat baskilari, reel gelir artisindaki zayiflama ve ytiksek faiz oranlarinin, bircok ekonomide kisa vadeli biyime
ivmesini yavaslatacagi tahmin ediliyor. Ancak yapay zeka alaninda yatirimlarin sirmesi ve eneriji fiyatlarinda beklenen disiis nedeniyle ekonomik faaliyetin
2027'de hafif gliclenmesi bekleniyor. Enflasyonun kiiresel capta, emtia fiyatlarindaki artislari yansitacak sekilde kisa vadede hizlanacagi ancak eneriji
fiyatlarinda beklenen yavaglama ve sikilastirilan para politikasinin genel fiyat baskilarini sinirlamaya yardimci olmasiyla 2027'de kademeli olarak
yavaslayacagi tahmin ediliyor. Bu yil en yiiksek ekonomik bliyiime oraninin %7,8 ile Hindistan'da gorilecegi, bunu %5,2 ile Endonezya'nin izleyecegi tahmin
ediliyor. En buylk ekonomik daralmanin ise eksi %1,8 ile Suudi Arabistan'da gerceklesecegi degerlendiriliyor.

4 Birlesik Arap Emirlikleri (BAE) Merkez Bankasi, iilkede faaliyet gésteren iranli Bank Melli'nin iran'a veya iran'dan gerceklestirecegi tim finansal islemleri
yasaklarken, kararin ticaret finansmani ve para transferlerini de kapsadigini agikladi.

. iran Ulusal Giivenlik Yiiksek Konseyi Genel Sekreteri Muhsin Rezai, Hiirmiiz Bogazi'nin yeniden agilmasindan énce iran'in sundugu 7 sartin ABD tarafindan
3 veya 4 giin icinde yerine getirilmesi gerektigini sdyledi. Rezai "iran'in sundugu 7 sart dil ve tiir bakimindan éncekinden farkli. islamabad'daki duruma
veya dncesine dénmeyecegiz. Gilivencesi olmayan ayni diplomasi ile hareket edemeyiz. iran’in tutumunda degisiklik s6z konusu degil. Diplomasiye bakig
acimiz gegcmisten farkli. ABD'nin daha ileri adimlar atmasi gerekiyor." dedi.

. AB iyesi 27 iilke ile aralarinda ingiltere, Japonya, Giiney Kore'nin de bulundugu 51 ilke, Rusya'ya Ukrayna'da "tam, derhal ve kosulsuz" ateskesi kabul
etme ve kalici baris igin muzakerelere katilma g¢agrisinda bulundu.

. iran Disisleri Bakani Abbas Erakci, Alman mevkidasi Johann Wadephul ile gériismesinde, Almanya ve bazi Avrupa iilkelerinin israil'e verdigi askeri ve siyasi
destegin bolgedeki suglarin sirmesine neden oldugunu savunarak, bu destege son verilmesi ¢agrisinda bulundu.

. iran Cumhurbagkani Mesud Pezeskiyan, Glkesinin karsilikli saygiya dayal diplomasiye hazir oldugunu belirtirken, ABD'nin baski ve tehditlerine boyun
egmeyeceklerini ve gerektiginde kendilerini savunmaktan gekinmeyeceklerini sdyledi. Konusmasinda ABD Baskani Donald Trump'in iran'i "terdrist" olarak
nitelendirmesine, ABD ve israil'in savas sirasinda 6ldiirdiigii sivillerin ve ¢ocuklarin fotograflarini géstererek yanit veren Pezeskiyan, iranlilarin "terdriin
kurbanlari oldugunu" séyledi. Pezeskiyan, israil'in niikleer silahlara sahip oldugunu, Niikleer Silahlarin Yayilmasini Onleme Antlasmasi'na (NPT) katilmayi
reddettigini ve bugiine kadar higbir uluslararasi mufettisin denetimine izin vermedigini belirtti.

. Ust diizey bir iranli yetkili Carsamba giinii Reuters’a yaptigi agiklamada, iran ile ABD’nin savasi nasil sona erdirecekleri konusunda hala anlasmazlik
yasadigini ancak diplomasinin devam etmesi gerektigini sdyledi.

. Goldman Sachs, 2026 sonu igin altinin gergege uygun deger tahminini ons basina 4 bin 900 dolardan 4 bin 650 dolara indirdi. Banka, 2027 sonu igin ons
basina 5 bin 400 dolarlk hedefini korudu.

. Kanada Bagbakani Mark Carney, ABD ile karsilikli fayda saglayacak bir ticaret anlagmasinin halen mimkiin oldugunu, ancak Kanada'nin Avrupa Birligi ve
diger bolgelerle ticari iligkilerini gelistirme 6zgurligiunden taviz vermeyecegini soyledi.

. Kuresel borg, 2026'nin ilk yarisinda 365 trilyon dolari asarak rekor seviyeye cikti. Uluslararasi Finans Enstitiisi'ne (IIF) gore borgtaki artisin biiytk bélimu
gelismekte olan piyasalardan kaynaklandi. IIF verilerine gore gelismekte olan ekonomilerin toplam borcu yilin ilk yarisinda 6,5 trilyon dolar artarak 110
trilyon dolarin Gzerine gikti. IIF, yliksek enflasyonun nominal ekonomik buytklikleri artirarak borg oranlarinin yiikselisini sinirladigini, ancak bunun temel
kirilganliklari perdeledigini belirtti. Bu nedenle borcun mutlak biyukligi rekor seviyelere ¢cikmasina ragmen bazi borg/GSYH gostergelerinde artis daha
sinirh kaldi. IIF ayrica tahvil geri alimlarinin borg dinamiklerindeki yapisal sorunlari tek basina ¢6zemeyecegini vurguladi. Enstitd, kiresel borg birikiminin
altinda yatan temel nedenlerin daha kalici politika adimlari gerektirdigine isaret etti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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