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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Kiresel piyasalarda yapay zeka temasina yonelik degerleme endiseleri satis baskisi yaratmaya devam
ederken, bu sabah Giiney Kore endekslerinde diinkii sert satislarin ardindan toparlanma goriyoruz.
Japonya, Hong Kong ve Cin endeksleri ise saticili seyrini koruyor. Teknoloji devlerinde gorilen sert
satislarla birlikte ABD endekslerinden Nasdaq din %2,21 gerilerken, S&P500 %1,44, Dow Jones
endeksi de %0,09 deger kaybetti. ABD vadelileri ise bu sabah yataya donmiis bulunuyor. Avrupa’da
vadeliler negatif seyrediyor.

Diin agiklanan dncili PMI verilerine gore ABD tarafinda is aktivitesi haziran ayinda son bes ayin en hizl
blytmesini kaydetti. S&P Global bilesik PMI 52,2’ye yiikselirken, imalat PMI Mayis 2022’den bu yana
en yuksek seviyesi olan 55,7’ye ¢ikti. Hizmet PMI da 51,3 ile genisleme bolgesinde kalmaya devam
etti. Boylece, Orta Dogu’daki gerilimin azalmasi ve ABD ve iran arasindaki ateskes anlasmasinin
yarattigl iyimserligin is dlinyasi givenini destekledigi goruldi. Bununla birlikte imalat istihdam
endeksinin pandemi doéneminden bu yana en dusik seviyesine gerilemesi, biylimenin sanayi
istihdamina ayni 6lgtide yansimadigini gosterdi. Avrupa tarafinda ise daha zayif bir gériinim 6ne gikt.
Euro Bolgesi bilesik PMI 48,5 seviyesinden 49,5’e yiikselse de daralma boélgesinde kalmayi siirdiirdi.
Bolgede imalat sektoriindeki gorece direngli gériinim hizmetler tarafindaki zayiflig telafi etmeye
yetmedi. ingiltere’de de benzer bir tablo izlendi. Haziran ayinda imalat PMI genisleme bélgesinde
kalirken, hizmetler sektériinde daralma hizlandi ve bilesik PMI 49,4 seviyesine geriledi. Bu goériiniim
ve Fed’in gectigimiz hafta verdigi sahin mesajlarin etkisiyle dolar guglii seyrini strdurlyor. Dolar
endeksi 101,5 seviyelerine yikselerek Nisan 2025’ten bu yana en yiksek seviyelerine g¢ikarken,
EURUSD 1,1365’e, GBPUSD ise 1,3195’e gerilemis durumda. ABD tahvillerinde ise 2 yillik getiri %4,20,
10 yilhk getiri ise %4,49 seviyelerinde bulunuyor. Bugliin Almanya’da IFO endeksleri, ABD’de ise cari
denge, yeni konut satislari ve Fed’in yillik stres testi sonuglarini takip edecegiz.

BIST100 endeksi din giini bankacilik hisselerindeki satiglarin onciliginde bir kez daha saticili
tamamladi. %1,29 deger kaybiyla 14.539 seviyesinden kapanis yapan endekste gunliik islem hacmi
142,6 milyar TL oldu. Bu sabah dolar/TL 46,49, 5 yillik CDS primi ise 224 seviyelerinde bulunuyor.

Glgll dolar ve piyasalardaki zayif risk istahi kiymetli madenleri baskilamaya devam ediyor. Ons altin
4.070S$ ile 2025 Kasim ayindan bu yana en dislk seviyelerine inerken, ons giimiis de 61,30$
seviyelerine kadar gerilemis bulunuyor. Kiymetli madenlere benzer sekilde satis baskisi altinda kalan
Bitcoin de diin 61.876%’a kadar gerilmesi ardindan bu sabah 62.7005$ civarinda islem gériiyor. Diger
taraftan Hurmiiz Bogazi'ndan gegislerin normallesecegine ve arz yonlu sikintilarin giderilecegine
yoénelik beklentilerle Brent petrol 76,4$ seviyelerine cekilmis durumda.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1421-1,1527, asagi yonde 1,1292-1,1210 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3233-1,3337, asagl yonde 1,3159-1,3142 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 4.1395-4.183S, asagi ydnde 4.0225-3.9605S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 63,445-65,04S, asagi yonde 60,105-57,60$ seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 1.6695-1.697S, asag yonde 1.6225-1.494S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Paladyum: yukari yénde 1.2535-1.302S, asagi ydnde 1.2135-1.194S seviyeleri éne cikiyor.
¢ XAUEUR: yukari yonde 3.623€-3.719€, asagl yonde 3.525€-3.491€ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ XAGEUR: yukari yonde 55,46€-59,18€, asagi yonde 53,26€-52,51€ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari ydonde 46,8000, asagi yonde MOST indikatorii 45,4834 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin yayimladigi Finansal Kesim Digindaki Firmalarin Doéviz Varlk ve YUkumliltkleri verilerine goére, nisan ayinda
firmalarin doviz varliklari mart ayina kiyasla 1.508 milyon ABD dolari azalirken, ytkimlilikleri 7.932 milyon ABD dolari artti. Bu gelismelere bagh olarak
net doviz pozisyonu agigl 205.608 milyon ABD dolari olarak gergeklesti ve mart ayina gére 9.440 milyon ABD dolari buytdu.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, 24-25 Haziran'da Londra'da diizenlenecek st diizey yatirimci ve iklim finansmani etkinliklerine istirak edecek.

. Bloomberg'in konuyla ilgili bilgi sahibi kaynaklara dayandigi habere goére, Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) iki st diizey danigmani bu ay
bankadan ayrildi. TCMB Bagskani Fatih Karahan ile yakin calisan deneyimli ekonomistler Halil ibrahim Aydin ve Eren Ocakverdi, Para Politikasi Kurulu'nun
diger lyelerine de danismanlik yapiyordu.

. Carry trade yatirmcilari, mutlak butlan karari sonrasi yatirimcilarin ig siyaset riskini geri plana atmasi ve ABD-iran savasinin sona erecegine dair umutlarla
bu ay Tiirkiye piyasalarina geri déniis yapti. islemler hakkinda bilgi sahibi kaynaklarin Bloomberg’e aktardigina gére, déviz piyasasindaki carry pozisyonlari
bu ayki girislerle yaklagik 30 milyar dolara, tahvil pozisyonlari ise 15 milyar dolara ulasti. Bazi kaynaklar yalnizca gegen hafta 6 milyar dolardan fazla carry
girisi gerceklestigini belirtti.

. Ulastirma ve Altyapi Bakani Abdulkadir Uraloglu, Avrupa Yatirim Bankasi'nin istanbul Kuzey Demiryolu Gegisi Projesi'ne finansman katkisi saglamaya
yonelik niyet beyaninda bulundugunu agikladi.

. Bank of America (BofA), dustik petrol fiyatlarinin makroekonomik baskilari hafifletmesi nedeniyle Tlrkiye'nin 2026 igin cari agik beklentilerini 60 milyar
dolardan 52 milyar dolara, enflasyon beklentilerini de %30'dan %29,5'e disirduklerini agikladi. TCMB'nin bir sonraki adiminin, bir haftalik repo ihalelerinin
yeniden baslatilmasi yoluyla operasyonel normallesmeye gitmesi olacagini dustindiiklerini belirten BofA analistleri, enflasyon ve rezervler destekleyici
seyrini strdurtrse Ekim ayinda 100 baz puanlik bir politika faizi indirimi igin de zemin olusacagini 6ngérdui. Altin fiyatlarindaki dalgalanmanin, hem TCMB
rezervleri hem de bankacilik sektoriiniin déviz likiditesi agisindan 6nemli ancak yonetilebilir bir risk olmaya devam edecegini kaydeden analistler, 2027
sonbaharinin, bir sonraki segimler i¢in hala en olasi zaman olarak gorildigini vurguladi.

Avrupa

. Almanya’da S&P Global Bilesik PMI 6nceki ayki 48,8 seviyesinden haziran ayinda 48’e geriledi ve biyiime ile daralmayi ayiran 50 esiginin altinda kaldi.
Almanya’nin &ézel sektéri, iran savasi nedeniyle azalan giivenin hizmetler sektériindeki faaliyetleri 2022’den bu yana en hizli sekilde gerilemesine yol
agmasiyla Uglincu ayda da daraldi.

. Euro Bolgesinde S&P Global Bilesik PMI, biylime ile daralmayi ayiran 50 esiginin altinda tglincti ayini kaydetmesine ragmen, mayis ayindaki 48,5
seviyesinden Haziran'da 49,5’e yiikseldi. Euro Bélgesi Hizmet PMI 48,9, imalat PMI 51,3 olarak &l¢iildii. S&P Global Market Intelligence’in Basekonomisti
Chris Williamson “Euro Bolgesi ekonomisi, resesyondan kil payi kurtulacak kadar yeterli direng gosteriyor” dedi. Williamson, is faaliyetlerindeki hafif
disusun, ikinci geyrekte GSYH'nin degismeyecegine isaret verdigini kaydetti.

. ingiltere’de haziran ayina iligkin ncii PMI verileri ekonomik aktivitedeki zayiflamanin siirdiigiine isaret etti. imalat PMI 53,1 ile genisleme bélgesinde
kalmaya devam etse de 6nceki aya gore geriledi. Hizmet PMI 48,7’ye duserek daralma bolgesindeki seyrini strdirirken, bilesik PMI da 49,4 seviyesine
geriledi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Basekonomisti Philip Lane, yikselen enerji fiyatlarinin enflasyonu 2027'nin ilk yarisi boyunca hedefin belirgin bicimde
tizerinde tutmasinin beklendigini séyledi. Lane, enerji sokunun daha genis kapsamli fiyat artiglarina yansimaya basladigini ve gelecek aylarda fiyatlar
tizerinde yukari yonli baski olusacagina iliskin isaretler bulundugunu belirtti. Orta Dogu'daki durumun kirilganhigini korudugunu ifade eden Lane, gerilimin
yeniden tirmanma riski bulundugunu kaydetti. Lane, kosullarin beklenenden daha ilimh gergeklesmesi durumunda dahi para politikasinda temkinli
yaklagimin gerekli oldugunu séyledi.

. ECB Baskan Yardimcisi Boris Vujcic, enflasyonun beklenenden daha uzun siire yiiksek kalacaginin 6ngériilmesi nedeniyle Avrupa Merkez Bankasi’nin son
faiz artisi kararinin glgli bir temele dayandigini soyledi. Vujcic, hem manset hem de cekirdek enflasyonun 2027 yilina kadar hedefin lizerinde
seyretmesinin beklendigini belirtti. Buna karsin orta ve uzun vadeli enflasyon beklentilerinin hala %2 hedefiyle uyumlu oldugunu ve lcret artislarinda
ikinci tur etkilerine isaret eden bir tablo gérilmedigini ifade eden Vujcic, Euro Bélgesi ekonomisinin mevcut arz sokuna ragmen gorece direngli kaldigini
soyledi. Vujcic, enflasyonun uzun slre hedefin (izerinde kalacagi beklentisinin ECB’nin faiz artisi kararini destekledigini vurguladi.

ABD

. ADP’nin haftalik giincellemesi olan NER Pulse verilerine gore, 6 Haziran 2026’da sona eren dort haftalik donemde ABD’de 6zel sektor isverenleri haftalik
ortalama 30.750 kisilik istihdam artisi sagladi. Boylece ise alimlarda 2 Mayis’tan bu yana ilk kez hizlanma kaydedildi.

. ABD'de is aktivitesi, imalat Urlinlerine olan talebin artmasiyla, son bes ayin en hizli artisini kaydetti. Sali glinii agiklanan verilere gore, S&P Global 6nci
bilesik PMI haziran ayinda 52,2'ye yiikseldi. imalat gdstergesi de fabrikalarin dért yildan fazla bir siiredir gériilen en giiglii yeni siparis artigini karsilamak
icin tretimlerini artirmasiyla Mayis 2022'den bu yana en yiiksek seviye olan 55,7'ye ¢ikti. Oncii hizmet PMI ise Mayis'taki 50,7'den 51,3'e ¢ikti. S&P Global
Market Intelligence'in Basekonomisti Chris Williamson, yaptigi agiklamada, "Orta Dogu'dan gelen daha olumlu haberler, haziran ayinda ABD isletmeleri

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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arasinda glivenin bir nebze de olsa yeniden saglanmasina yardimci oldu" dedi. Imalat istihdam endeksi 47 olarak Mayis 2020'den bu yana en dusik
seviyesine geriledi.

. ABD Richmond Fed verileri, haziranda imalat ve hizmet sektérlerinde faaliyetin belirgin bicimde yavasladigini gosterdi. Richmond Fed imalat endeksi,
mayistaki 13 seviyesinden haziranda 4'e geriledi. imalat sevkiyat endeksi 16'dan 3'e, yeni siparisler endeksi 17'den 9'a distii. istihdam endeksi ise
mayistaki 3 seviyesinden eksi 1'e gerileyerek imalat sektoriinde ¢alisan sayisinda daralmaya isaret etti. Hizmet sektori gelir endeksi de sert gerileyerek
mayistaki 14 seviyesinden haziranda eksi 1'e indi.

. ABD Eneriji Bakanhgi, tlke genelinde 10 buyk 6lgekli niikleer reaktoriin devreye alinmasini hizlandirmak amaciyla 5 projeye toplam 17,5 milyar dolarhk
kosullu kredi saglayacagini agiklad.

. ABD Senatosu, iran'a yénelik ABD askeri operasyonlarinin durdurulmasini amaglayan yasa tasarisini 50'ye karsi 48 oyla kabul etti.

Asya

. Japonya Merkez Bankasi’nin (BOJ) 15-16 Haziran tarihli toplantisinin tutanaklari, politika yapicilarin artan enflasyon risklerini degerlendirirken bazi
tiyelerin faizlerin ekonomide notr kabul edilen seviyelere daha hizli yaklastirilmasi gerektigini savundugunu gosterdi. Toplanti 6zetine gore Uyelerin ¢ogu,
zayif yen ve Orta Dogu'daki catisma nedeniyle ylkselen maliyetlerin sirketler tarafindan fiyatlara daha aktif bigcimde yansitildigina dikkat ¢ekti. Bir Gye
enflasyon beklentilerinin yukari yonli degisim isaretleri gosterdigini belirtirken, baska bir Gye kiiresel yapay zeka talebinin ekonomik faaliyet ve fiyatlari
beklenenden daha fazla artirdigini ifade etti. Kurula yeni katilan Toichiro Asada, Orta Dogu'daki gatismanin tretim ve istihdam Gzerindeki asagi yonlu
risklerinin enflasyon risklerinden daha agir oldugu gerekgesiyle faiz artirnmina karsi oy kullandi.

. Japonya'da hizmet Uretici fiyat endeksi mayis ayinda gegen yilin ayni donemine gére %3,3 yukseldi. Artista, deniz yolu yuk tasimaciligi maliyetlerindeki
%61,8'lik sigrama ile uluslararasi hava yolu yolcu tagimacilhigindaki %17,3'luk yukselis etkili oldu.

Diinyadan

4 Umman ve iran, Hiirmiiz Bogazi'ndaki kara sulari {izerinde sahip olduklari egemenlik ve egemen haklarin korunmasi gerektigini vurgulad. iki tilkenin ortak
agiklamasinda, Hiirmiiz Bogazi'ndan giivenli gegisin saglanmasina bagli kalindigi bildirildi.

. ABD Baskani Trump, Truth Social hesabindan yaptigi agiklamada Hiirmiiz Bogazi'ndan Pazartesi 19 milyon varil petrol gegisi gerceklestigini ve bunun tim
zamanlarin rekoru oldugunu duyurdu. Trump, petrol fiyatlarinin distigiini ve diinyanin ¢ok daha giivenli bir yer haline geldigini vurguladi.

4 iran'in Fars Haber Ajansi, askeri kaynaklara dayanarak Hiirmiiz Bogazi'ndaki gegislerin giinliik sabit bir gemi sayisiyla sinirlandirilacagini bildirdi. izin verilen
gemi sayisinin ise kosullara bagh olarak glnlik bazda gtincellenecegi belirtildi.

. Rusya Devlet Bagkani Putin, Ukrayna'nin Rus sivil hedeflerine yonelik saldirilarinin toplumda panik yaratmayi amagladigini ileri stirdi. Putin, sivil hedeflere
yonelik bu saldirilar nedeniyle Zelenskiy ile goriisme icin herhangi bir zemin bulunmadigini da vurguladi.

. ABD Baskani Donald Trump, iran'in uzun bir siire en (st diizey niikleer denetimlere tam ve eksiksiz olarak razi oldugunu ileri siirdii. Daha sonra Trump,
Uluslararasi Atom Enerijisi Ajansi (UAEA) denetgilerinin uygun zamanda iran'a giderek denetim gerceklestirecegini séyledi. Tahran ise miizakerelerde béyle
bir taviz verilmedigini belirtti.

. ABD Disisleri Bakani Marco Rubio, Hirmiiz Bogazi'nin uluslararasi sular statiistinde oldugunu belirterek higbir tlkenin gegis Uicreti veya vergi talep etme
hakki bulunmadigini séyledi.

. Birlesik Arap Emirlikleri'nin petrol ihracati haziran ayi basinda iran savasi &ncesindeki seviyenin yaklasik %85'ine yiikseldi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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